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بسم الله الرحمن الرحيم 
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و و 7 
فيَّمّكث فى آلاَرْض ٭ 
صدق الله العظيم 
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الوخد الدرامة الارلى : إعداد القوائم ا مالية YY‏ 

الوحدة الدراسية الثانية : معايير الحاسبة والإفصاح فی القرائم 
الالية YT‏ 

الوحدة الدراسية الغالذة: ا محاسبة عن التدفقات النقدية ا 


الوحدة الدراسية الرابعة: إعداد الصورة المبسطة الأولية لقائمة 
مصادر الاموال واستخداماتها ll‏ 
الوحدة الدراسية الخامسة: قائمة مصادر الأموال واستخداماتها - 
تطوير وتحليل ونقد a‏ 
الوحدة الدراسية السادسة عاد الصو لسغا فاتة رة 
راس الال العافل وفضادرها واستخداطاها . 
الرحا الدراسا الا فا ك ر اال العامل 
ومصادرها واستخداماتها - تطوير وتحليل ونقد .. 
الوحدة الدراسية الثامنة: إعداد وتحليل قوائم التدفقات النقدية 
الفعلية والاعتبارية o‏ 
الوحدة الدراسية التاسعة: إعداد وتحليل وقد السب الغامة يرذ 
قوائ م الدخل إلى البيعات r‏ 
الوحدة الدراسية العاشرة: التحليل الرأسى والأفقى لنسب قرائم 
ارک الال O o‏ 
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۲١۱ 


Ao 


کا تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
الوخد الدراسة الحادية فة لل فكل الترل رل 
الأجل E‏ 


اترة الدراة الفا عة : ال الال اسب 
لااك عل الاسمار .ب ٢٤١۷‏ 


ارخا الدراسة الغا عة ع لحرن PV ss.‏ 
الوحدة الترانية الرابغة عقر : عاف ول تم افا 
بال ادها ..... 4 


I I N OT E RA 
القبض ومعدلات دوران‎ 


إضافية E o‏ 
اة الدراة ال اة ع ال ى 0ة ..... 4 


الوحدة الدراسية السابعة عشرة: تخطبط السيولة والربحية 


EEN االية‎ 


الوحدة الدراسية الثامنة عشرة: معايير جودة تقارير تحليل 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير = 
کیف تدرس هذا القرر؟ 
عزیزى الطالب: 
يعتمد تدريس هذا القرر على استخدام الكتاب الذى بين يديك» وبعض 
ا مراجع المرتبطة محتويات هذا القررء والاستماع إلى التسجيلات الصوتية إن 
ثوفرت» ومشاهدة شرائط الفيديو ا لصاحبة للكتاب» الى جانب اللقا ءات الدورية 
الق يتم الاتفاق علبها م غخأسغاة الادة: 

وحتى يكون التعل م أكثر فعالية وإيجابية » عليك اتباع ما يلى: 

١‏ - قراءة الأهداف العامة للمقرر؛ ومعرفة ما يتوق ع أن تصل اليه بعد 
دراستك له. 

٣‏ - قرا ءة الأهداف الإجرائية الخاصة بكل فصل؛ لعرفة ما يجب أن تركز 
عليه وتفهمه وتناقش حوله فى الفصل القرر. 

۴ - قراءة الوضوع قرا ءة صامتة» ووضع علامات مرشدة لا يصعب عليك 
فهمه؛ لتناقش فيها أستاذ اادة عند لقائه . 

٤‏ - الاستماع إلى الوضوع من التسجيل الصوتى إن تواف ر أو مشاهدة 
شريط الفيديو الخاص به» وتسجيل ما يغمض عليك والسوال عنه. 

۵ - ربط مرضروعات كل وحدة يما سبقها من وحدات » وما يلحقها من 
وحدات أخرى؛ ليكون القر ركله متكاملا ونسيجاً متلاحماً » ما يسهل 
الفهم اعتماداً على انتقال أثر التدريب وا لعرفة وتراكمية العرفة 
واستمراریتها . 

1 - اكتب عنوانا جانبيا ف ى كراستك تربط فيه ا لوضوعات القررة بواقع 
الحياة وا لجتمع» وبيان دور الإنسان فى عمارة هذا الكون» وتفاعله مع 
معطيات قوة الاتصالات والتقنية فى مجال تخصصك. 

۷ - اكتب رأيك بوضوح حول كل نقطة فى ا موضوع» وناقش فيها أستاذ 
الادة عند لقائك به. 

۸ - ارجع إلى بعض الراجع ا موجودة فى نهاية الكتاب؛ لتساعدك على فهم 
أكثر للموضوع. 


-ح - 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 

٩‏ - أجب عن الأسئلة التى تل ىكل وحدة » واستخدم مصطلحاتها الأساسية 
فی راکیب ذات معنى سن إيداعت» ونفذ ما يطلب منك من ناشفط 
مصاحبة. 
بالأنشطة ا مصاحبة لدراسة المقرر. 

١‏ - اكتب إجابات الأسئلة ف ىكراستك » وتأكد من صحتها عند لقائك 
بأستاذ ا ادة لعرفة الإجابة النموذجية عن تلك الأسئلة. 

٣‏ - فى نهاية كل وحدة ملخص للوحدة» وأنشطة تربوية مصاحبة ستقوم 
بها» وركل هذا قصد مه تيسير عة القع اللاتى وها » الى 
جانب ما يختم به الكتاب من مراجع عامة حول امقر ركاملا . 

۳ - ل تنتقل الى دراسة الوحدات التالية الا بعد التأكد من فهمك لدراسة 
الوحدة التى تقرؤها أو تشاهدها فى لقا ءات التدريس الرئى ( البف) ؛ 
وكذلك بعد الإجابة عن أسئلة الوحدة والقيام جناشطها التربوية. 

ولا 

- أستاذ الادة ليس خازناً للمعرفة » وا نما دوره يتمثل فى تيسير عملية 
التعلم» وتوجيهك إلى مصادر العلم وا معرفة. 

- لا تجعل من نفسك مستقبلاً سلبیاً بل تفاعل بشکل یجابی مع مصادر 
التعليم امتنوعة فى هذا المقرر. 

- اللقاء م عأستاذ الادة يستهدف الإجابة عن استفساراتك» وأسئلتك حول 
ما غمض عليك» ولم تتمکن من فهمه عند القراءة أو الاستماع أو 
الشاهدة: كما يستهدف عرض الاجايات النموذجية للمفاقشة والتدريبات 

والله ا موفق إلى الهدى والرشاد 


تکنرلوچيا التعليم 


تحليل ونقد القوائم المالية 
أساسيات وتطوير 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


شکر وتقدیر 


المراجع العلمى والمؤلفون يتقدمون بالشكر والتقدير لوحدة إنتاج 
الكتاب بمركز جامعة القاهرة للتعليم المفتوح» ووحدة النشر بمركز 
البجرتث والدذراسات الغجارية بكلية التجارة جامعة القاهرة 
وللأساتذة رکز تکنولوچيا التعليم بجامعة القاهرة» ولكل من 


ساهم فى إخراج هذا الولف على الصورة التى انتهى إليها. 
وبالطبع إذا كانت هناك ثمة أخطاء شكلية أو غيرها فإنها 
مسئولية المراجع العلمى لهذا المولّف خاصة بد من الصفحة 
رقم ( ۱ ) إلى آخرالکتاب. 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


الموضوع 
فا اة yS‏ 
. الوحدة الدراسية الأولى : إعداد القوائم المالية O OE‏ 
١‏ . الدورة العامة للمحاسبة enan a‏ 
١‏ . موازين المراجعة والدورة الخاصة لإعداد القوائم المالية 


۱/. أنواع القوائم المالية وإعداد الميزانيات لأغراض خاصة 


١‏ . صور وناذج عرض القوائم المالية وإعدادها لأغراض التحليل 


yS .خلاصة الوحدة الدراسية الأولى‎ ١ 
eT املا ترات عة على الرة الفرا س الى‎ 


. الوحدة الدراسية الثانية :معايير المحاسبة والإفصاح فى 
القوائم المالية e‏ 
۲ . ماهية المعايير المحاسبية والحاجة لها لضبط القوائم المالية ... 
الخابي الخاسية الحا يخبط عات اسعخلاص أرقا 
الدخل وقضر و الراك الال O‏ 

۲ . الإفصاح عن السياسة المحاسبية وعلاقته بالقوائم المالية . 


۲ . البيانات والمعلومات التى يجب الإفصاح عنها فى القوائم 
قاري ر الال a‏ 
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1۷ 


V٤ 


۷۸ 
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تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


۲ . خلاصة الوحدة الدراسية الثانية E‏ 
اسا عل الرحة ادرا القاة ns‏ 
. الوحدة الدراسية الثالثة : المحاسبة عن التدفقات النقدية ...... Q0‏ 
۳ . تمهيد عام لمفاهيم التدفقات النقدية AV ss‏ 
۳ . الأساس النقدى المحاسبى AN. SEES ES‏ 
۳ . حسابات النقدية الفعلية E oT‏ 
۳ . موازنة النقدية E TST‏ 


۴ . العدفقات النقدية فى مجال دراسة المشروعات الاستقمارية ٠١١‏ 


۳ . قوائم التدفقات النقدية لأغراض تحليل القوائم المالية 


المحاسبية SS‏ 
۳ . خلاصة الوحدة الدراسية الثالغة E sese‏ 
۴ اسل غل الوىحدة الدراسية الفالة E ss‏ 


. الوحدة الدراسية الرابعة : إعداد الصورة المبسطة الأولية لقائمة 
مصادر الأموال واستخداماتها EV aras‏ 


٤‏ . التمهيد لإعداد الصورة المبسطة لقائمة مصادر الأموال 


واستخداماتها yy‏ 
٤‏ . القواعد العامة لتصنيف تغيرات عناصر المراكز المالية E aa‏ 


٤‏ . خطوات إعداد الصورة المبسطة الأولية لقائمة مصادر الأموال 


زاستناساتیا E E‏ 
الرة اراس الابهة E‏ 


6 ارات فة غل الرحدة الدراسة اة O eee‏ 
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ف الح الا اة ٠‏ قانة مسار ارال ا سكا اا = 


٥‏ . الصورة المطورة الأولى لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها 


- إبراز صافى ربح النشاط العادى Fo sens‏ 
٥‏ . الصورة المطورة الثانية لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها 

- إبراز التغير فى صافى رأس المال العامل E tees‏ 
٠‏ . التحليل النسبى لعناصر قائمة مصادر الأموال 

E واستخداماتها‎ 

EN ss نقد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها‎ . ٥ 

OT .خلاصة الوحدة الدراسية الخامسة‎ ٥ 

E .تدريبات عملية على الوحدة الدراسية الخامسة‎ ٥ 


ال ىة الذراسية السادسة + أغذاة الصورة المبسطة لقاتمة جركة راس 
المال العامل ومصادرها واستخداماتها E‏ 

7١‏ . على راس اال الغامل قي غات الأعمال 
الهادفة VNB eseaedaosaaaaes‏ 


۱۷١1 PETTITTE TTITEI TEN TETTETTETITETITEY ضورة مبسظة أولة‎ 
N Al .خلاصة الوحدة الدراسية السادسة‎ ٠ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
۷ . الوحدة الدراسية السابعة : قائمة حركة رأس ال مال العامل ومصادرها 


١ ۷‏ . قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها - 


صورة مطورة أولى لإبراز صافى ربح النشاط العادى ...0 AY‏ 
۷ . قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها - 

صورة مطورة ثانية لإبراز الأرباح المعلنة للتوزيع NYE. wes‏ 
۷ . تحليل ونقد قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها 

واستخداماتها E‏ 
۷ . خلاصة الوحدة الدراسية السابعة VA ies‏ 
۷¥ بتدرببات عة غل الرخاة الدراسية السابعة a‏ 


۸ . الوحدة الدراسية الثامنة : إعداد وتحليل قوائم التدفقات النقدية 


الفعلية والاعتبارية O a‏ 
۸ . إعداد قائمة التدفق النقدى الفعلى N‏ 
۸ . إعداد قائمة مصادر واستعمالات النقدية الفعلية N eee‏ 


۸ . تطوير قوائم التدفق النقدى الفعلى - الفصل بين تدفقات 
أنشطة التشغيل والتمويل والاستثمار A ees‏ 


۸ . إعداد قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى E ss‏ 
۸ . تحليل قوائم التدفقات النقدية الفعلية والاعتبارية ES. Saet‏ 
اة الىحنة الدرامة الغا هة a sese‏ 


۸ ازيبا غملة على الرعة الدراسية العامة E e‏ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
٩‏ . الوحدة الدراسية التاسعة : إعداد وتحليل ونقد النسب العامة لبنود 
قوائم الدخل إلى المبيعات Ey‏ 
٩۹‏ . المقصود بالنسب العامة لبنود قوائم الدخل إلى المبیعات ... ۲٣۳‏ 


8 :سهدت من حاب التب العامة رة قرات الدخل إلى 


البيعات O O O‏ 
۹ . تحليل حالات رقمية افتراضية A SOS‏ 
٩‏ . حالة "الشركة الصناعية المصرية" A e os‏ 
۹ . حالة "شركة الشمس للصناعة" Vé. Sensis‏ 
٩‏ .خلاصة الوحدة الدراسية التاسعة VO. ising‏ 
٩‏ .تدريبات عملية على الوحدة الدراسية التاسعة As See‏ 


٠‏ الوحدة الذراسة العاشرة + العجليل الراسي والاققى نسب قوائم 
المركز المالى AS‏ 


AV ess القحليل الرأسى السب قرائ المركز المالى‎ ١١ 
A sss التحليل الأفقى لبنود قوائم المركز المالى‎ . ٠ 
EO E تحليل الاتجاه أفقياً‎ . ١٠ 
PV .خلاصة الوحدة الدراسية العاشرة‎ ٠ 
A es قرات هليا على الرخدة الدراسية العافة‎ 


۳٠۳ الوحدة الدراسية الحادية عشرة: تحليل هيكل التمويل طويل الأجل‎ . ١ 
O تهيد لمعنى هيكل التمويل‎ . ١ 


١‏ . نسب ومعدلات تحليل هيكل التمويل طويل الأجل التى 
تعتمد على بيانات قائمة المركز المالى AN Sas‏ 
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5 تة راس الال ارك الى الشرض اة 


١‏ . نسبة حقوق الملكية إلى جملة الأصول المستثمرة ببس 


//١‏ . نسبة الإلتزامات طويلة الأجل إلى جملة الأصول 


۳/١۸‏ تست ومحدلات ابل فيكل التريل طريل الا جل الك 


تعتمد على بيانات قائمة الدخل PO ems aa‏ 
١‏ . عدد مرات (أو معدل) تغطية الفوائد Po‏ 


۳۲۷ .. عدد مرات (أو معدل) تغطية الأعباء الثابتة‎ . ١ 
PIR Bedena تحليل حالات رقمية افتراضية‎ . ١ 


1 . حالة "الشركة الأهلية لصناعة الأدوات المنزلية" ٠٢۸‏ 


PN aan ads حالة "شركة الشمس للصناعة"‎ . ١ 
PEN Ss خلاصة الوحدة الدراسية الحادية عشرة‎ . ١ 
FTA. as .تدريبات عملية على الوحدة الدراسية الحادية عشرة‎ ١ 


الوخد الد راس افانة عفر وليل العدل المجاسى الخاد 


على الاستثمار ۳٤١ TITEL EETETTETTETTE‏ 
۲ . مقدمة لعنى معدل العائد EE‏ 
۲ . حساب العدل المحاسبى للعائد على الاستثمار E‏ 


١ء‏ آلهنف من خساب العدل اماس عاك على الاتعهار. ۲2۸ 


ااا ين العدل الخاسي لات على انار وسكل 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


N 


۲ . ليل حالات رقمية افتراضية SES OSES‏ 
۲ ._. حالة شركة "القمر لصناعة اللمبات الكهربية" . 
۲ . حالة شركة "الشمس للصناعة" ee‏ 


٠. 8١‏ دراسة أتر تغير مدخلات حساب المغدل الحاسبي للغائد 


۳ . معدلات دوران المخزون yS‏ 
۳ . فترة البيع O‏ 
۳ . الهدف من حساب معدلات دوران المخزون وفترة البيع . 
۳ . تقييم إدارة المخزون RT‏ 
۳ . تحليل حالات رقمية افتراضية SS‏ 
۳ . حالة شركة "هشام للعب الأطفال" a‏ 
۳ . حالة "شركة الشمس للصناعة" ل 
۳ .خلاصة الوحدة الدراسية الغالغة عشرة E‏ 
۳ . تدريبات عملية على الوحدة الدراسية الثالثة عشرة e‏ 
. الوحدة الدراسية الرابعة عشرة : إعداد وتحليل نسب التداول 
والسيولة وانتقادها e‏ 
٤‏ . مقدمة تصنيفية O‏ 


e نسب التداول والسيولة الشائعة أو التقليدية‎ . ٤ 


"oY 


N 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


OT نسبة التداول‎ . 4٤4 
ST فة السيرلة السريغة‎ + 4 

e نسب التداول والسيولة الأقل شيوعاً‎ . ٤ 
yy انتقادات نسب التداول والسيولة‎ . ٤ 
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مقدمة استهلالية 

المحاسبة المالية كنظام تعنى بإنتاج مخرجات ذات طابع محاسبى / مالى 
تتمثل فى مجموعة من القوائم المحاسبية المالية مغل قوائم الدخل والمراكز المالية › 
وهى مخرجات تمثل الأساس الرئيس لإعداد تقارير مالية لمستفيدين متعددين 
داخل المنشأة مغل إدارة المنشأة بمستوياتها المختلفة. وخارج المنشأة مثل ال ملاك 
والمستثمرين المرتقبين والمقرضين وجهات أخرى متنوعة » وهى تقارير مالية 
تحليلية عن وحول نتائج نشاط منشأة الأعمال الهادفة للربح ومركزها المالى › 
وكل ذلك للوفاء بمتطلبات أطراف عدة فى مجالات متنوعة من خلال إمدادهم 
بقوائم وتقارير محاسبية مالية حرصت مهنة المحاسبة على إخضاعها لقيود 
وقواعد تتمثل فى معايير محاسبية لاقت قبولاً عاما وتم التعارف عليها 

يبدو أن أفضل بداية لاتخاذ العديد من القرارات ذات التأثير على مستقبل 
المنشأة ومتخذ القرار هى تفهم أحداث الماضى القريب » ولعل مجرد استيعاب 
ما جاء بالقوائم المالية يكون من شأنه استخلاص معلومات مفيدة نسبياً فى هذا 
الصدد » ولكن لاتخاذ قرارات رشيدة يستلزم الأمر الفحص الواعى والتحليل 
الدقيق لهذه القوائم سعياً وراء الحصول على أفضل معلومات تعاون متخذ القرار 
على اتخاذ قرارات تسم بالرشد. 

يهدف هذا الولف إلى تقديم أساسيات تحليل ونقد القوائم المالية وتطوير هذه 
الآ ساسيات جا راكب ما ظا علبها فن تطررات مغافرة فى الارتة الأخيرة؛ 
ويمكن القول- بصفة عامة- إن تحليل ونقد القوائم المالية يعنى أولاً توافر قوائم 
محاسبية مالية» ويعنى ثانياً التأكد من سلامة هذه القوائم ودقتها » ثم يعنى 
ثالثاً فحصها وتحليلها ونقدها » ثم يعنى أخيراً إعداد تقارير الفحص والتحليل 
والانتقاد » وكل ذلك سعيا وراء دراسة وتفهم الأداء الماضى للمنشأة وتقييم 


۲. 
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ظروفها الحاضرة ثم محاولة التنبؤ بإمكانيات تحقيق أهداف مرغوبة مستقبلاً. 

هذا » وتفترض المادة العلمية والعملية المقدمة فى هذا الكتاب أن دارسة 
سبق تناوله بالدراسة لأساسيات المحاسبة المالية والدراسات التمويلية وكيفية 
إعداد وقراءة القوائم المالية ذات الطابع المحاسبى. وغير خاف - اذن - أن 
منشآت الأعمال الهادفة للربح قد اعتادت على عرض ميزانياتها ومرفقاتها على 
أساس مقارن لفترة محاسبية سابقة على الأقل فضلاً عن تذييل القوائم المالية 
ببيانات قد لا تتضمنها أصلاً هذه القوائم المحاسبية فى صورتها الأولية على نحو 
مباشر » مثل ما يلحق بالقوائم المالية المحاسبية من فقرات مكتوبة توضح 
السياسات والطرق وا لمعا لجات المتبعة فى المحاسبة عن عناصر القوائم المالية مع 
إيضاح تفاصيل بعض الإجماليات المحاسبية والإشارة إلى أحداث مالية محتمل 
خدوتها مسعتلا ١‏ إلى غبرذلك من يانات وإيضاحات من شاها زبادة قدرة 
هذه القوائم والتقارير على إتاحة معلومات أفضل لمستخدمى هذه القوائم 
والتقارير المحاسبية » والأمر يستلزم إذن مراجعة دقة وسلامة وعدالة هذه القوائم 
والتقارير المحاسبية فى ضوء ما هو متوافر من معايير محاسبية تحكمها 
وتضبطها خاصة معيار الإفصاح عن أهم السياسات المحاسبية المتبعة فى إعداد 
هذه القوائم والميزانيات أو المراكز المالية ومرفقاتها. 

تقضح القيمة النسبية لكثير مما تحتويه الميزانيات ومرفقاتها حال إعداد 
مجموعة من قوائم التدفقات النقدية عند المحاسبة عنها للتعرف على مصادر 
الأموال واستخداماتها وحركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها والحركة 
الفعلية والاعتبارية للتدفق النقدى » وكذلك الأمر عند عقد مقارنات تحليلية 
بالقياس مع فترة أو فترات سابقة فى نفس المنشأة أو مع متوسطات الصناعة أو 
مجال النشاط الذى تنتمى إليه المنشأة محل التحليل - الأمر الذى يستلزم 
الأسقاة الى رة أو مجمرعات خن النبت والعدلات اغارف مها 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۰ 


هذا » وإذا كان من واجب إدارة المنشأة عرض قوائمها المالية بشكل مقارن 
مع سنة سابقة مع تزويد تقارير عرض هذه القوائم با يلزم لإجراء تحليلات مالية 
غلبها ءالا آنه قد لا يكون هن الأسور الغملبة مطالبة ا لمنشاة ذاتها باجراء هذه 
التحليلات وإتاحتها للغير » ومن المقبول بشكل عام أن يقوم على هذا التحليل 
المالى من تتوافر لديه الخبرة والقدرة على استخدام بيانات هذه القوائم المالية 
المحاسبية لتكوين صورة- عن المنشأة محل التحليل - أكثر نفعاً للمستفيد من 
تقرير أو تقارير التليل المالى» وقد بكرن ا لمحلل المالى من داخل المنشاة أو من 
خارجها » وقد يعمل المحلل المالى لصالح المنشأة ذاتها أو لصالح أطراف أخرى 
خارج المنشأة. وفى كافة الأحوال يجب أن يكون المحلل المالى مؤهلاً للقيام بمهمة 
تحليل قوائم مالية ذات طابع محاسبى فى مقامها الأول » لذلك يوصى بألا يقدم 
على التحليل المالى إلا من لديه القدرة على استيعاب الجوانب المحاسبية وغيرها 
فن اران الالبة رالفى تسعد البها اليراتبات رمرفقاها: 

إن الخطة المنهجية للوحدات الدراسية التى يحتويها هذا الكتاب أعدت على 
نحو يمكن من الوصول لهدف هذا المولّف والذى هو التركيز على كيفية استخدام 
بيانات ومعلومات القوائم المالية ومرفقاتها لتكوين صورة واضحة وسليمة عن 
المنشأة محل التحليل من خلال عملية تحليل ونقد قوائها المالية » لذا انصبت 
الوحدة الدراسية الأولى على مراجعة الدارس فى مدى استيعابه لكيفية إعداد 
القوائم المالية ذات الطابع المحاسبى وما يساند ذلك من دورات محاسبية وموازين 
مراجعة مع توضيح أنواع هذه القوائم وصور عرضها فى الأحوال المعتادة والخاصة 
وكذا إعدادها لأغراض التحليل المالى على نحو خاص. 

ولا كانت القوائم المالية المحاسبية نمثل المخرجات الرئيسة والنهائية لأنظمة 
العمل المحاسبى فى منشآت الأعمال الهادفة للربح فإنه من المتوقع عادة أن تكون 
هذه القوائم متمشية ومتفقة مع معايير المحاسبة التى إذا غابت ولم يتبعها 


۲۲ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
ا لحاسب أصبحت مخرجات النظام المحاسبى محل انتقاد » لذا فإن الوحدة 
الدراسية الثانية اشتملت على توضيح للعلاقة الوثيقة بين معايير المحاسبة بصفة 
عامة ومعيار الإفصاح بصفة خاصة من ناحية والقوائم والتقارير المالية من ناحية 
أخرى > وإذا ما تم التأكد من سلامة ودقة وعدالة وملاءمة القوائم المالية 
المحاسبية مع توافر شروط الإفصاح عن البيانات والمعلومات ذات المغزى لمستخدم 
التقارير المالية أصبح الطريق مهدا لإعداد تقارير التحليل المالى وكذا تقارير نقد 
هذه القوائم المالية ذات الطابع المحاسبى. 

ولا كان موضوع التحليل المالى من الموضوعات الدراسية التى يقابلها دارس 
الدرجة الجامعية الأولى فى المحاسبة والإدارة والاقتصاد وذلك تحت مواد دراسية 
متنوعة تحمل مسميات مختلفة فإن القصد من التحليل المالى فى هذا المؤلف هو 
التركيز على البعد المحاسبى للتحليل المالى » أو هو تحليل مالى من منظور 
معاسبي ذلك قان الرعنات الذراسة من الرخد الال وى الوح الاما 
قد تضمنت مادة علمية يمكن أن تندرج تحت ما يكن أن يطلق عليه "المحاسبة عن 
التدفقات النقدية" وإعداد وتحليل ونقد قوائم التدفقات النقدية فى منشآت أعمال 
هادفة للربح » وغير خاف أن مصطلح "التدفقات النقدية" ليعد من المصطلحات 
التى بقابلها الدارس فى نواح دراسية شتى غير أنه يتم تناول هذا المصطلح فى 
هذا المؤلف من زاويته المحاسبية مع عدم إغفال الإشارة إلى زواياه الأخرى. 

ا اة با سبق > اتصبت الوخد الدراسة الفاسة على إعداة وليل نقد 
النسب العامة لبنود قوائم الدخل إلى المبيعات » بينما تضمنت الوحدة الدراسية 
العاشرة تقدياً لموضوع التحليل الرأسى والأفقى لنسب المركز المالى » أما الوحدات 
الراسة من اغادية ف الى السادسة مقر فر من الرحدات الدراسة 
المتخصصة أى التى تتناول كل منها عنصراً أو بنداً معين أو زاوية معينة من 
عناصر أو بنود وزوايا القوائم المالية وذلك بنوع من التركيز على تحليل هذا 
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التصر أو البقد أو هذه الزارية » وعلية اقلت هذه الرحدات اة على 
تحليل هيكل التمويل طويل الأجل » وتحليل المعدل المحاسبى للعائد على 
الاستثمار » وتحليل المخزون » وتحليل نسب التداول والسيولة › وتحليل العملاء 
وأوراق القبض ومعدلات دوران متنوعة » وتحليل الأوراق المالية وعوائدها » أما 
الوحدة الدراسية السابعة عشرة فتتناول تخطيط وتحليل السيولة والربحية 
ومحددات استخدام النسب والمعدلات المالية فى منشآت الأعمال الهادفة للربح. 
هذا وقد اختعيث آلرحدات الذراسية الى يضها هذا الكخاب بالرخدة الذراسية 
النامنة عشرة والتى تتناول النواحى الشكلية لتقارير تحليل ونقد القوائم المالية من 
منظور عملى تطبيقى بالإضافة إلى نواح أخرى موضوعية تتعلق معايير جودة 
البيانات والمعلومات التى تحتويها القوائم المالية وتقارير تحليلها. 

هذا » وقد أتبع فى إعداد كل وحدة من وحدات هذا المساق الدراسى نغط 
موحد يبدا بتوضيح الأهداف التعليمية والمهارية والسلوكية للوحدة مع توضيح 
عناصرها الأساسية ثم الشرح العملى والتطبيقى لكل عنصر مع الاستعانة 
بالأمغلة والحالات العملية المتنوعة على أن تختم كل وحدة بفقرة تحوى خلاصتها › 
ركن الأسخعانة ريط الفيدير الد هذه الاد ة الغلمية لأغراض الاجعة 
الشاملة » وفى نهاية كل وحدة وردت مجموعة متنوعة من الأسئلة والتدريبات 
العملية المحلولة وغير المحلولة لمعاونة الدارس على اختبار فهمه واستيعابه 
لمحتوى ومضمون كل وحدة » وييكن الاستعانة بكتاب الأسئلة والتطبيقات العملية 
للمؤلفين لتجويد هذا الفهم وذلك الاستيعاب . وقد حرص المؤلفون على الإشارة 
المرجعية لمصادر بعض فقرات هذا الكتاب على النحو المألوف فى توثيق المصادر › 
اما بالنسبة للفقرات الأخرى التى تعد من الأساسيات المألوفة فلم برد بشأنها أى 
إشارة مرجعية لأنها أصبحت من العمومية بمكان يصبح معه الإشارة إلى مرجع أو 
مراجع معينة من قبيل التحيز دون سند واضح. 
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قام بإعداد الوحدات الدراسية من الأولى إلى الثامنة الدكتور عبد المنعم عوض الله 
الذى قام بتصميم واعتماد المحتوى التفصيلى وكذلك المراجعة العلمية لكل وحدات 
هذا الكتاب » وقام الدكتور محمود حمدى بإعداد الوحدات الدراسية من التاسعة إلى 
الثالثة عشرة » وقام الدكتور أحمد سباعى قطب بإعداد الوحدات الدراسية من الرابعة 
رة الى القامتة عشرة » وقد عمد الزلقرن على أن رى كل وخدة ذراسية غل 
الأساسيات العلمية إضافة إلى ما طرأً على هذه الأساسيات من تطور فى إطار مدخل 
نفعى تطبيقى بتناسب مع متطلبات الحصول على الدرجة الجامعية الأولى. ويأمل 
المؤلفون أن يكونوا قد وفقوا فى تقديم مادة علمية نافعة لمساق وموضوع "تحليل ونقد 
القوائم المالية" وذلك على نحو من شأنه إحداث إضافة رأسية لمعارف دارس الدرجة 
ا لجامعية آلأرلى تى جال الدراسات زا لعافلات النجارية : 


القاهرة فی مایو ۱۹۹۹ ء. 
المؤلفون 


عبد المنعم عوض الله ومحمود حمدی وأحمد سباعى قطب 
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أا اا 
إعداد القوائم المالية 


أهداف الوحدة: 


O GG OT TTT 
الدارس قادرا علی آن:‎ 


N OT 


۲ - يحدد أنواع القوائم المالية من منظورها المحاسبى وإعداد الميزانيات 
لأغراض خاصة. 


۴ - يستوعب الإطار العام للقوائم والتقارير المالية المحاسبية. 
٤‏ - يجهز القوائم والتقارير المالية اللازمة لأغراض التحليل المالى. 
۵ - يستخلص النتائج التحليلية المرغوب فيها أو المستهدفة بشكل 
يتناسب وأغراض التحليل المالى. 
١‏ لال اح لال ارد ی هال 
عناصر الوحدة : 
. االتورة العامة بحام 


.١‏ موازين المراجعة والدورة الخاصة لاعداد القوائم المالية. 


١‏ . أنواع القوائم وإعداد الميزانيات لأغراض خاصة. 


١‏ . صور وغاذج عرض القوائم المالية وإعدادها لأغراض التحليل المالى. 


۲٢ 
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تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۷۷ 
, االوحدة الدراسية الأولى 
إعداد القوائم المالية 
١‏ الدورة العامة للمحاسبة : 
للنخاسبة فى تتبعها لعملبات المنشاة وأنشطعها وبيان تفاتجها أسلربها 
ا لمنهجى الذى استقر فى وجدان المحاسبين وأصبح من خصائصها الرئيسة » 
ويتكون هذا الأسلوب المنهجى من مراحل متكاملة تتضمن : التسجيل والتبويب 
والتلخيص والقياس والعرض ثم أخيراً التفسير والتحليل واستخلاص النتائج: 


القياس والعرض 


التفسير والتحليل واستخلاص التتائج 


إن تحليل ونقد القوائم المالية هو أداة المرحلة الأخيرة من مراحل هذا الأسلوب 
الج وتر هك الرطا ترا لعل سے وھ کے اساسا عل 
مدى صدق وسلامة المراحل التى تسبقها خاصة مرحلة القياس والعرض - الأمر 
الذى يعنى ضرورة الاهتمام بالزاوية الشكلية للقوائم المالية وكذا مضمون هذه 
القوائم قبل الإقدام على تحليلها ونقدها. 

هذاء ولكل وحدة محاسبية "نظام" يحدد الطريقة المحاسبية الواجب اتباعها 
ويحدد السجلات والدفاتر المحاسبية الواجب العمل فيها والاحتفاظ بها » وحتى 
يتصف العمل المحاسبى بالشمولية والدقة النسبية يجب اتباع برنامج تنفيذى 


۲۸ 
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للمحاسبة » ولا بد أن يكون هذا البرنامج التنفيذى محدداً مقدماً حتى قبل وقوع 
الأحداث المالية ذات الطبيعة المحاسبية » ويتمثل هذا البرنامج التنفيذى فى 
مجموعة من الخطوات أو الإجراءات التى تشكل فى مجموعها دورة العمل 
المخاسي: 

للدورة المحاسبية عن أعمال وأنشطة المنشأة مجموعة من الخطوات أو 
الإجراءات أو المراحل التنفيذية» وهى دورة لها بداية ولها أيضا نهاية » ومتى 
رصت آلذورة إلى تهايتها بدات هة أخرى هن البداية الأرلى رعكذا ء ولهذا 
تسمى "دورة" لأنها تستند على برنامج دورى للعمل. وتجدر الإشارة هنا إلى أن 
الدورة المحاسبية لا تمثل فى حد ذاتها نظاماً محاسبياً متكاملاً ‏ أى أن النظام 
المحاسبى يشمل - ضمن ما يشمل - الدورة المحاسبية وأموراً أخرى بخلافها. 

الدورة المحاسبية هى إجراءات واجبة الاتباع أو هى مهام لا بد من إنجازها 
حتى يكتمل العمل المحاسبى » وهى لا تبدأً من فراع بل إنها تستند على فروض 
واحدة ؛ أى أنه يفترض - على سبيل المغال- أنه قد تم التعرف الدقيق 
على الوحدة المحاسبية التى من أجلها تتم المحاسبة. هذا وتتحرك الدورة العامة 
للمحاسبة ممجرد ملاحظة ما يويد حدوث أو وقوع أى أعمال أو أنشطة ومعاملات 
مالية » أو بصفة عامة وقوع أى أحداث مالية تعد المنشأة أو الوحدة المحاسبية 
محل الاعتبار طرفاً فيها. 

تشمل الدورة العامة للمحاسبة - كما سبق القول - مجموعة من الخطوات 
أو اجا ات آ ر ارال الى تسل ي مكل مط ٠:‏ ذلك ن الدرل ف 
الخطوة الثانية لن يتسنى إلا إذا تم الانتهاء من الخطوة الأولى .... وهكذا 
بالنسبة لباقى الخطوات أو الإجراءات أو المراحل. وفيما يلى توصيف مختصر 
لهذه الخطوات الأساسية للدورة العامة للمحاسبة : 
-١‏ تجميع المستندات المالية / المحاسبية لكل حدث أو عملية » وا لمعاملة المالية 

الواحدة قد يكون لها أكثر من مستند مؤيد لها » ويكون للمستندات الخاصة 
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يكل معاملة رك رتداول حاص : وذو هى الدوة اند للسعاة أو 
الل او تقاط 

۴- استخدام المستندات المالية / المحاسبية لتسجيل العمليات أو المعاملات أو 
الصفقات الالة في الدقاتر والسجلات الحاسبة ء رهل هي الخطرة 
التمهيدية للتسجيل المحاسبى التى شاع إستخدام مصطلح "القيود 

۴ الیل العاشیی النھاتی او الحتامى فى دفتر الأستاذ من واقع ما هو 
مسجل أو مدون فى شكل قيود محاسبية فى دفتر أو دفاتر اليومية وما هو 
مؤيد بالمستندات » وتعرف هذه الخطوة تحت مصطلح "ترحيل القيود إلى 
الحسابات فى دفتر الأستاذ". 

-٤‏ استخراج خلاصة أو رصيد كل حساب من الحسابات بدفتر الأستاذ وإعداد 
اا ا 

-٥‏ استخدام أرصدة الحسابات لإعداد المخرجات الرئيسة للنظام المحاسبى 
والمتمثلة فى استخراج نتائج أعمال الوحدة المحاسبية وتحديد مركزها المالى. 

= ا ها جاه ابات الا رارک آفالی می انات سالا قد صح 
فل غير الاس أدراك دافا هة > وقد تمن هذه الحظرة أبضا 
إعداد تقرير لتحليل نتائج المنشأة وتقييم موقفها أو مركزها المالى بالقياس 
مع سنوات سابقة أو منشآت أخرى ماثلة فى ضوء خطة موضوعة من قبل 
لذات المنشأة لمعرفة ما تحقق منها وما لم يتحقق » وهذه هى تقارير التفسير 
المالى وتقارير التحليل المالى وتقارير تقييم أداء المنشأة ... إلخ » وهى كلها 
قاري سند بضورة آو با خر على ما جا فن يانات مالة فى الخرجات 
الرئيسة لنظام المحاسبة المتبع فى المنشأة ؛ أى على بيانات الحسابات 
الختامية والمركز المالى وأى كشوف أو قوائم تحليلية أخرى مرتبطة بأى منهما 
أو هما معا ارخاطا محاسبها أو تفسبريا . 
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هذا وباقتراض أن الدورة العامة للمحاسبة قاتمة على الأستعانة بدفشر يومية 
واحد (دفتر اليومية العامة) ودفتر أستاذ واحد (دفتر الأستاذ العام) فإنه هكن 
تلخيص هذه الدورة التقليدية بخطواتها الرئيسة على النحو المبين بالشكل رقم 
AWS)‏ 


إدخال القبود المحاد مب فى دفثر اليومية 


۷ 


اعداد i‏ الالى 


ققسير ها جا بالحسابات الختامية ال مركز المالى من بياتاج ما 


شكل رقم )/١/١(‏ الدورة العامة للمحاسبة 
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هذا » وإذا تعددت دفاتر اليومية فإن الأمر يتطلب إجراء إضافات جوهرية 
على شكل الدورة العامة للمحاسبة » وكذلك الأمر إذا تعددت دفاتر الأستاذ › 
وفى كل الأحوال يكن إضافة خطوات أخرى للدورة بالإضافة إلى خطواتها 
التقليدية الستة الرئيسة » هذا وينصب الاهتمام فى هذا الكتاب على الخطوات 
الأخيرة لهذه الدورة » ولا شك أن الأمر قد يتطلب من الدارس مراجعة مقررات 
دراسية سابقة فى المحاسبة قبل تفهم المقرر الدراسى الذى يحتويه هذا الكتاب 
والخاص بتحليل ونقد القوائم المالية. 
١‏ , موازين المراجعة والدورة الخاصة لإعداد القوائم المالية : 

قد تختلف وتتنوع طرق تنظيم المجموعة الدفترية المحاسبية » ومع ذلك لا بد 
وأن تتبع الإجراءات المحاسبية كاملة بحيث يُخرج النظام المحاسبى المتبع موازين 
مراجعة تمثل خلاصة كافة حسابات هذا النظام. 

قد يصمم النظام المحاسبى بحيث يتم إنجاز أكثر من إجراء محاسبى واحد 
وذلك فى سجل واحد » وذلك كما هو الحال عند إتقام التسجيل الأولى أو 
التمهيدى (القيود) وكذلك التسجيل المحاسبى النهائى أو الختامى (إِتقام الترحيل 
للحسابات) وذلك فى سجل محاسبى واحد يجمع دفترين » هما دفتر اليومية 
ودفتر الأستاذ العام» وعلى خلاف ذلك قد يبصمم النظام المحاسبى بحيث بنجز 
الإجراء المحاسبى الواحد ليس فى دفتر واحد بل فى أكثر من دفتر وعلى مراحل 
انشا وذلك كما هو الحال عند العمل بمقتضى نظام قائم على يوميات متعددة 


ودفاتر أستاذ متعددة. 


وهذا وتنتهى كافة طرق تنظيم المجموعة الدفترية المحاسبية بإعداد موازين 
مراجعة تشمل خلاصات كافة الحسابات التى يضمها النظام المحاسبى المعمول به 
> وهذه الخلاصات لن تختلف باختلاف طرق تنظيم المجموعة الدفترية » وقد 
تنصب الاختلافات فيما بين طرق تنظيم المجموعة الدفترية بالنسبة للأرصدة 
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التى تظهرها الحسابات وذلك وفقاً لاتجاه المحاسب والإدارة » إما نحو تعدد 
الحسابات القعيلة الت تخ ال طا اة آر اجتال ‏ ااات 
التفصيلية تحت مسمى واحد أو فى حساب واحد يعبر عنها جميعاً » وفى النهاية 
لن يختلف الرقم المالى لأرصدة الحسابات باختلاف طرق المحاسبة أو طرق تنظيم 
المجموعة الدفترية. وذلك لأن إجراءات الترحيل وإن اختلفت اختلاقات شكلية 
فيما بين هذه الطرق وبعضها إلا أن إجراءات الترصيد واحدة فى كافة هذه الطرق 
مع اختلاف الاتجاه إما نحو التفصيل أو الإجمال فى الحسابات. 

مكن إعداد ميزان المراجعة فى أى وقت » وقد يتطلب الأمر إعداد ميزان 
المراجعة فى نهاية كل شهر - مثلاً- إذا كان نظام الرقابة والضبط الداخلى يتطلب 
التأكد من سلامة ودقة التوازن الحسابى العام (ميزان مراجعة كلى) مع نهاية كل 
شهر قبل أن يبدا العمل المحاسبى بالإجراءات المعتادة له مع بداية الشهر التالى » 
كما قد يتطلب الأمر إعداد موازين مراجعة جزئية كل يوم - مثلاً - إذا كانت 
إدارة المنشأة تحتاج إلى معرفة موقف معاملاتها مع كل عميل يوماً بيوم ومطابقة 
مجموع أرصدة حسابات العملاء بدفتر أستاذ مساعد العملاء مع الرصيد 
الإجمالى لحساب إجمالى العملاء بدفتر الأستاذ العام. 

يعتبر إعداد موازين مراجعة كلية أو جزئية عن فترات دورية خلال السنة 
الواحدة من الأمور الجوازيةء ويعتبر من الأمور غير الجوازية مع نهاية السنة المالية 
إعداد ميزان مراجعة كلى أو عام لكافة الحسابات بدفتر الأستاذ العام » وذلك 
تمهيداً لإعداد الحسابات الختامية واستخراج نتائج الأعمال وإعداد المركز المالى أو 
الميزانية » وقد يطلق على الميزانية تعبير "الميزانية العمومية" للالالة على أنها 
تشمل المركز المالى لعموم أقسام ومراكز ومحلات ومواقع ا منشأة الواحدة التى تقثل 
الوحدة المحاسبية الكلية الأساسية. 
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هذا وقد تى الادارة الداخلية للنشاة الراحدة تنظيها مخاسبيا من شاه 
إعداد مراكز مالية أو ميزانيات لكل قسم - مثلاً - على حدة » حيث قد يعامل 
القسم الواحد كما لو كان وحدة محاسبية مستقلةء غير أن منفعة مثل هذه 
الحسابات الختامية والميزانيات المتعددة والتى تعد عن أقسام المنشأة الواحدة كل 
غل حا ھی ف آنا لادا الد اة أو الادارة العلا للمتهاة نة تيا 
لأعمال ومراكز كل قسم على حدة. 

أن أساس أعداد الحسابات العامية والمراكز الالية أو القوائم المالية هو ميزان 
مراجعة بالأرصدة يعد مع نهاية كل سنة مالية » والسنة المالية ذاتها قد تحددها 
إدارة المنشأة بجا يتمشى مع ظروف وطبيعة أعمال المنشأة » ولا يفضل تغيير بداية 
ونهاية السنة المالية الدورية حتى لا يحدث إرباك للمحاسبة لأنها محاسبة سنوية 
دورية حى بتستى عقد المقارنات قبا بن السترات الالية المتعاقة بحبث تعر 
كل سنة منها عن ٠١‏ شهراً لا تنتهى بالضرورة مع نهاية السنة الميلادية فى /١١‏ 
فن کل عا 

رلا كان أغداة المحسابات الختامية وا ركز المالى أو البزانية قى نهاية الننة 
المالية يضغدعى بعض القتسريات الالية الحاصة والقى لم قؤخذ فى الأعغبار قبل 
إقام إعداد ميزان المراجعة (بالأرصدة) التمهيدى فإنه عادة ما يشار إلى هذا 
الميزان الكلى تحت اسم ميزان المراجعة بالأرصدة قبل التسويات. 

التسويات المالية كثيرة ومتنوعة مع نهاية السنة المالية وذلك تمهيداً لإعداد 
القوائم المالية » وهى تسويات مالية تسفر بصورة أو بأخرى عن تعديل (أو حتى 
انشا الخسابات الى ورذت فى ميزان الراجعة قبل التسريات ٠:‏ وظالا أن هذه 
التسويات ترتبط بالحسابات أو أرصدتها فإن الأمر يستلزم إعداد قيود محاسبية 
يتم على أساسها إدخال هذه التسويات على أرصدة حسابات قائمة أو حسابات 
أخرى لم تكن مدرجة أصلاً فى ميزان المراجعة المعد قبل هذه التسويات » ومتى تم 


۳٤ 
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إجراء هذه التسويات الختامية فإنه يمكن إعداد ميزان مراجعة كلى بأرصدة كافة 
الحسابات بعد هذه التسويات وهذا هو "ميزان المراجعة بالأرصدة بعد التسويات". 

باختصار ... يتطلب التمهيد الجيد لإعداد القوائم المالية إعداد ميزان 
مراجعة متوازن بالأرصدة وذلك قبل إجراء التسويات المالية الختامية فى نهاية كل 
سنة مالية » ثم إجراء هذه التسويات » ويكن بعد ذلك إعداد "ميزان مراجعة 
بالأرصدة بعد التسويات" وهو الميزان الذى يعتبر الأساس الأول لإعداد القوائم 
المالية المحاسبية للوحدة المحاسبية. 

يعبر الشكل رقم (١/۲/أ)‏ عن تسلسل مراحل إعداد القرائم المالية فى 
صورة حسابات ختامية ومركز مالى فى منشأة أعمال تجارية بحتة فردية » أى 
منشأة أعمال هادفة للربح من وراء أعمال التجارة من خلال شراء بضائع جاهزة 
بغرض بيعها بحالتها دون إدخال عمليات تصنيعية جوهرية عليها » وهى منشأًة 
أعمال فردية أى يتلكها بالكامل شخص واحد . 

هذا » وتبدأً كافة مراحل إعداد القوائم المالية من واقع تسلسل الإجراءات 
الملحاسبية على النحو الجارى توضيحه فى هذه الوحدة الدراسية الأولى وذلك حتى 
مرحلة إعداد ميزان المراجعة بالأرصدة قبل التسويات » ومن واقع هذا الميزان تبداً 
دورة إغداد القوائم المالية وذلك بإجراء التسويات المالية فى صورة قيود يومية 
ترحل لحساباتها بدفتر الأستاذ العام » ثم بتلو ذلك إعداد ميزان مراجعة بالأرصدة 
بعد التسويات والذى من واقعه يتم إعداد ح/ المتاجرة والذى ترحل نتيجته من 
مجمل ربح أو مجمل خسارة إلى حساب الأرباح والخسائر » ومن ثم يستخلص 
رقم يعبر عن صافى الربح (أو الخسارة) الكلى والذى يرحل إلى حساب راس المال 
> وتنتهى هذه المراحل فى النهاية بإعداد الميزانية. 
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٩ 


حساب المتاجرة عرد الستة 


حسدب الأزياح والخسائر عن اعستة 


المبزاتية أي 
المركز المالى 

ى تهاية 
اللثة 


ا ا ا 


الشکل رقم (١/۲/أ)‏ 
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: أنواع القوائم المالية وإعداد الميزانيات لأغراض خاصة'‎ ١ 

القوائم المالية اصطلاح محاسبى له صفة الشمولية ويضم تحت مظلته فى 
منشآت الأعمال الهادفة للربح الحسابات الختامية والميزانية وقوائم وملحوظات 
أخرن اضافية أو مك أو فة 

قد تأخذ الحسابات الختامية مسميات مختلفة متعددة » قد يطلق مثلاً على 
كل ا لحسابات انام قاتمة الدخلء وذلك اذا أعدت قائمة واحدة تضم كافة هذه 
الحسابات الختامية معا » كما قد يشار إلى الحسابات الختامية باسم آخر بدلاً من 
قائمة الدخل التى تعد عادة بشكل ملخص إجمالى - هو : «قائمة نتيجة 
الأعمال» وهى قد تتضمن تفصيلات أخرى قد لا تظهرها - عادة - قائمة الدخل. 
هنا وبغض التظر عن اخلافات أو تعدد هله السات فان كل حمات هن 
الحسابات الختامية ما هو إلا حساب عادی حکمه حکم أى حساب آخر فى دفتر 
الأستاذ » أما عن عرض وتبويب الحسابات الختامية خارج دفتر الأستاذ فإنه قد 
يعاد تشكيل أو تبويب أو عرض بيانات الحساب الختامى المعين بطريقة مختلفة 
عن طريقة التعامل مع الحساب العادى فى دفتر الأستاذ. 


هناك بالطبع دواعى ومبررات قد تستدعى إعادة العرض والتبويب 
للحسابات الختامية حتى يسهل - مثلاً - على القارئ أو المطلع على الحسابات 
استخلاص الغلاقات الارتباطية بن بعض يترد الحساب الخامى الواعحد ويعضها 
الآخر » أو تصوير الحساب الختامى فى صورة قائمة مثلاً لا تحتوى بالضرورة على 
جانبات (مدین وذاتن) کا هو الال فی آ حاب قلبدق فى دفر الأستاذ : 
رأخيانا قد بقطلب الآمر عرض تحيجة الأغمال كل مركز يضم أكتر من خاب 
ختامى واحد فى قائمة واحدة » وطالما أن العرض والتبويب قد ابتعد عن الشكل 
التقليدى للحسابات فما المانع أيضاً من إعطاء الحسابات الختامية مسميات أخرى 


)١(‏ يستند هذا البند إلى : عوض الله » عبد المنعم : أساسيات المحاسبة المالية » دار الثقافة 
العربية » القاهرة » نسخة النشر الأولی ۱۹۹۰ وطبعاتها التالیة ۱۹۹۱ إلى ٩۱۹۹ء‏ 
,۹۹۹4 
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يسهل على الآخرين فهمهاء ومن هنا تعددت المسميات إلا أن المضمون أو المغزى 
النهائى واحد لكافة الحسابات الختامية - ألا وهو استخراج نتيجة الأعمال 
النهائية عن السنة المالية التى انتهت بالفعل. 

ال لاف اا لا ا ا ال الا فاا عب فى 
كشوف خاصة خارج دفتر الأستاذ » وقد تأخذ الميزانية شكل الجدول المكون من 
جانبين معنون أولهما ب'الأصول" والمقصود بالطبع هو الأصول الغابتة والمتداولة 
(والحقرق المالية):والأرصضدة المديتة الأخرى »ينما يعتون تاتيهما أو الحانب الآخر 
ب "رأس المال والخصوم" والمقصود بالطبع هو حقوق الملكية والالتزامات قبل الغير 
(أو الخصوم) سواء طويلة أو قصيرة الأجل وكذلك الأرصدة الدائنة الأخرى » هذا 
واذا كانت الميزانية التقليدية قد اتخذت شكل الكشف ذى الجانبين كالخساب فإن 
الميزانية ليست حساباً بالطبع » ولا يجب أن يطلق على جانب الأصول فيها تعبير 
الجانب المدين » كما لا يجب أن يطلق على جانب رأس ال مال والخصوم تعبير الجانب 
الذأتن : كنا أله فد عرض اتات الانيا فى ضور أرق متها ضر ة القاتمة 
مثلاً والتى يطلق عليها عادة قائمة المركز المالى. 

فى المنشأة التجارية البحتة الفردية تتمثل الحسابات الختامية فى حسابين 
أساسيين يعبر أولهما عن المرحلة الأولى لاستخلاص نتائج أعمال المتاجرة وهذا هو 
حساب المتاجرة » وإذا ما تم ترحيل نتيجة المتاجرة هذه لحساب الأرباح والخسائر 
أمكن بالتالى الدخول فى المرحلة الثانية لاستخلاص الموقف الشمولى الصافى لربح 
أو خسار النفاة آما فى الغا التجارية البحة الت تخد شكل الشركة 
(أشخاص أو أموال) فإنه يضاف لحساب المتاجرة وحساب الأرباح والخسائر حساب 
آخر يتم من واقعه توزيع الأرباح القابلة للتوزيع إلى مواقعها المستهدفة » وهذا 
الجساب الآخر هو ح/ توزيع الأرباح أو اختصاراً ح/ التوزيع. 


۳۸ 
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فد تكو اغا قو ار ر6 فا على أعال ماعا بصو اباس 
ا او ابات اا السات مات الها اة الها الماع حاب 
ختامى آخر يعبر عن نتيجة التشغيل ويستخلص منه تكلفة البضائع أو السلع 
التى تم تجهيزها وهذا هو ح/ التشغيل والذى يعد قبل إعداد ح/المتاجرة. 

وإذا كنا بصدد الدورة الخاصة لإعداد القوائم المالية فى شركة من الشركات 
(أشخاص أو أموال) فإنه يضاف للدورة الموضحة بالشكل رقم (١/۲/)"حساب‏ 
توزيع الأرباح" كخطوة تالية لإعداد ح/الأرباح والخسائر » وإذا كنا بصدد منشأة 
(فردية أو شركة) صناعية فإنه يسبق إعداد ح/ المتاجرة حساب آخر هو ح/ 
الفشغيل »كفا أن حاب التشغيل وحساب المناجرة قد يدان فى حاب واحد 
يعبر عن نتيجة استغلال الثروات الطبيعية فى المنشآت المتخصصة فيها أو 
منشآت النشاط التعدينى مثلا حيث يفتح حساب للاستغلال المنجمى يستخلص 
مثة مجمل ربح أو مجمل خسارة عملية الأستغلال المنجمى والذى يرحل لحساب 
الأرباح والخسائر لتحديد صافى ربح أو خسارة المنشأة ككل » وفى مجال الأنشطة 
الزراعية قد يفتح حساب للاستغلال الزراعى ليعبر عن تجميع عناصر حساب 
التشغيل وحساب المتاجرة فى موقع واحد أو حساب يعطى مجمل ربح أو مجمل 
خسارة عمليات أنشطة الاستغلال الزراعى والمتاجرة فى المحاصيل الزراعية . 

فى منشآت المهن الحرة لتقديم الحدمات الطبية أو القانونية أو المحاسبية أو 
الاستشارية ... إلخ فإنه تستخلص نتيجة الأعمال فى موقع واحد أو حساب واحد 
هو ح/ الإيرادات والمصروفات ومنه يستخلص رقم فائض الإيرادات (ربح منشأة 
اة ا آ ر جر ادات (خسارة متشا امه شرا ٠‏ أما قى الشات غير 
الهادفة للربح فإن فائض (أو عجز) الإيرادات لا يعبر عن الربح (أو الخسارة) 
معناه المحاسبى لأن المنشأة ذاتها غير هادفة للربح أصلاً. 
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هذا وقد يضاف إلى القوائم المالية الأساسية التى تمثلها الحسابات الختامية 
والميزانية قوائم مالية أخرى إضافية ذات طابع محاسبى إلا نها لا تقثل حسابات 
فى دفتر الأستاذ بل هى قوائم مالية تحليلية تستقى بياناتها من القوائم المالية 
الأساسية لسنة واحدة معينة أو لسنتين متتاليتين » وهى قوائم مالية الهدف منها 
هو التحليل المالى لنتائج الأعمال والمراكز المالية وحركة السيولة وتطورات الربحيةء 
ومن القوائم المالية الإضافية التى لاقت قبولاً يكاد يكون عاماً قائمة مصادر 
الأموال واستخداماتها وهى قائمة قد يطلق عليها أيضاً "قائمة التغيرات فى 
المراكز المالية" » كما أن هناك قوائم مالية إضافية مثل قائمة حركة رأس المال 
العامل ومصادرها واستخداماتها وقائمة حركة النقدية الفعلية وقوائم تحليل 
التدفقات النقدية » وهذه كلها قوائم تعد لأغراض التحليل المالى للقوائم والتقارير 
المالية الأساسية. 

كثيراً ما يشار إلى مجموعة القوائم المالية المعدة للوحدة المحاسبية على أنها 
اللات ولك تى اليا العة خاهة لدي العامة > ولي القصرة الاد 
هنا بالطبع هو كشف الميزانية أو قائمة المركز المالى بل المجموعة المتكاملة من 
القوائم المالية المحاسبية الأساسية الدورية والتى تعد فى نهاية سنة المحاسبة 
للمنشأة ‏ كما أنه يكن بالطبع إعداد الميزانية أو قائمة المركز المالى للمنشأة فى 
أ زه خلال ال ولس بالضريرة إعدادها مرة راخدا قى اة الس الال 


عادة ما يشير العامة إلى الميزانية التى تعد مجرد معرفة المركز المالى للمنشأة 
دون أن يصاحبها مجموعة الحسابات (أو القوائم) الختامية وذلك تحت تعبير"المركز 
المالى" تفرقة له عن الميزانية التى تعد فى نهاية السنة بعد استخراج نتائج أعمال 
السنة المالية المنتهية الدورية. كما أنه كثيراً ما يشار أيضاً لأول ميزانية تعد 
للمنشأة قبل مزاولتها النشاط المعتاد المستهدف لها على النحو المألوف تحت إسم 
'الميزانية الافتتاحية" أو "المركز المالى الافتتاحى" تمييزاً له عن الميزانية المألوفة 
التى تعد واحدة من القوائم المالية المحاسبية التى تعد بصورة دورية فى نهاية كل 
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سنة » ومن الواضح أن 'المركز المالى الافتتاحى" ما هو إلا ميزانية معدة فى بداية 
اول يوم من افتتاح المنشأة وهو اليوم الأول لمزاولة النشاط المستهدف. 

إن إعداد الميزانية أو المركز المالى فى أى وقت خلال السنة دون أن يصاحبه 
إعداد باقى القوائم المالية المحاسبية الأساسية يأتى عادة لتحقيق أغراض خاصة › 
مل تحص مرق النشاة لسبب أو لأر أو اخالتها لدور القضاء فى حالة فشاة آى 
نزاع قضائى مغلا أو نمهيداً لترتيب أوضاع جديدة فرضت بحكم قانون استجد سرى 
ول بدو كان من هات تير الكل القانرتى لمعا الاما ف مجال مجن 
... إلخ» فى مغل هذه الحالات تكون خلاصة الحسابات الختامية والمركز المالى حتى 
تاريخ إعداد المركز المالى أو الميزانية متضمنة فى كشف الميزانية أو فى قائمة 
المركز المالى. فى كلمات أخرى تظهر الميزانية هنا نتائج الأعمال بالإضافة إلى 
الممتلكات والحقوق المالية وما عليها كلها من التزامات بالإضافة إلى صافى حقوق 
الملكية وذلك على نحو يفصح عما لحق بصافى حقوق الملكية من زيادة أو نقص. 
وان القضد عنما من الميزاتة أو الر كر الال ق قل هذه الحالات هر تحدد 
صافى الأصول أو فحص هذا الصافى لأغراض متعددة أو التعرف على عناصر 
المركز المالى للوقوف على مدى جودة وقدرة أصول المنشأة للوفاء بالتزاماتها قبل 
الغير فى مواقف خاصة كما فى حالات المنازعات القضائية وغيرها وكذا حالات 
اقتضاء الحقوق المالية لدائن المنشأة وجب أحكام قضائية نافذة(/. 

وقد تعد القوائم المالية با فيها الميزانية أو قائمة المركز المالى وذلك كتمهيد 
لإعادة تقييم عناصر المركز المالى للمنشأة وذلك فى أحوال خاصة قد تبرر إعادة 
التقييم » كما قد يستلزم الأمر أحياناً إعادة تقييم عناصر القوائم المالية لكى تعبر 
عن قيم جارية عا قد يستدعى إغذاد الميزانية لهذا الغرض الخاص قهيدا لإعادة 
تقییم کل بند ورد بها » أو لإعادة تقييم بعض البنود أو العناصر فقط دون البنود 
أو العناصر الأخرى. 
)١(‏ لزيد من التفصيل انظر : عوض الله » عدالمنعم : أساسيات المحاسبة المالية » 


دار الثقافة العربية › القاهرة › ۱۹۹۰ › ۱۹۹۱ ۰ ۱۹۹۲ ۰۱۹۹۳۰ ۱۹۹٤‏ » 
4٥0‏ . 
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فى كل الحالات السابقة هكن القرل بأن هذه الميزانيات" قد أعدت لأغراض 
,/١‏ صر وناذج عرض القوائم المالية وإعدادها لأغراض التحليل المالى: 
يوضح الجدول رقم (١/٤/أ)‏ الصورة التقليدية لحساب المتاجرة عن السنة 
المنتهية فى ×/×/×× ٠۹,‏ أما الجدول رقم (١/٤/ب)‏ فيوضح حساب المتاجرة 
عن السنة المنتهية فى نفس التاريخ وذلك بعد إحداث نوع من التطوير مفاده 
إظهار رقم تكلفة المبيعات فى هذا الحساب. 
هذاء وييكن مراجعة الدارسين فى كيفية استخراج تكلفة المبيعات ومجمل 
الربح وذلك تأسيساً على المعادلات التالية : 
تماق القدريات أو القعرمات الفانة = ال بات < فردرداك وهات 
المشتريات. 
تكلفة المشتريات = (المشتريات - مردودات ومسموحات المشتريات) + تكاليف 
أ زارف ساق رة عل آل بات 
تكلفة البضاعة المتاحة للبيع = بضاعة أول المدة + تكلفة المشتريات 
تكلفة البضاعة المبيعة = (بضاعة أول المدة + تكلفة المشتريات) - بضاعة آخر 
المدة. 
تكلفة المبيعات = [(بضاعة أول المدة + تكلفة المشتريات) - بضاعة آخر المدة] + 
تكاليف أو مصاريف البيع المباشرة المرتبطة بالمتاجرة مثل 
مصاريف نقل المبيعات وعمولات البيع. 
= تكلفة البضاعة المتاحة للبيع - بضاعة آخر المدة + تكاليف أو مصاريف البيع 


= تكلفة البضاعة المبيعة + تكاليف أو مصاريف البيع المرتبطة با متاجرة. 
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مجمل الربح = (المبيعات - مردودات ومسموحات المبيعات) - تكلفة المبيعات. 
= صافى المبيعات أو المبيعات الصافية - تكلفة المبيعات. 

هذا وکن استخراج رقم مجمل ربح (أو مجمل خسارة) المتاجرة على ساس 
إعداد قائمة المتاجرة عن السنة المالية المنتهية فی ×/×/××۱۹ كما هو موضح 
با لجدول رقم (١/٤/ج).‏ ويلاحظ أنه لن تكون هناك ثمة فروق بين "تكلفة 
اعات" من اة و "نة البضاغة الليعة من تاحة أخرن إذا أتقق على 
معالجة تكاليف أو مصاريف البيع المرتبطة بالمتاجرة وذلك فى حساب الأرباح 
والخسائر أى قبل التوصل لرقم مجمل الربح أو مجمل الخسارة. 
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جر رق ۱0/8111 
لمر الغليدية! ح/ الناجرة غر ااسنة 


لۇ 

HEA 

EERE 

/ ردان یسرداد الاد 

داشان اا 

د مصارید شل الیبعاد . 

اسيم خرن الجمركة عر للشنرياة 
دار رة الات , 


نة فی ۱۹۸۸۸ 


ل ارعب ابجل ع Tp‏ من الرب إمجيل الضا ر 


لى الرصبد نجل ضارة] - Û art‏ من الرضید انحل آرعا 
لر خا الاح و لسار يلعا 7 ٣ ET ep‏ بالضاار 
إبجل تسارة) 


A 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


جدول رقم (۱/٤/ب)‏ 
الصورة التقليدية المطورة ل ح/ المتاجرة 
عن السنة المنتهية فی ٠۹××/×/×‏ (بالجنيه) 


يضصاعة أول اة يعات 
الشتريات E OTE‏ 
- مردولأت إومسممحات) الشتريات 
المختريات الصافية 
مصاريف نقل المشتريات 
أرسوم والضراى الح ركة على المشترياد 


قق اممتريات 
تكلقة البضاعة المتاحة للبيخ 
- بضاعة حر ارخ 


تكلفة البضاعة ابي 


جصاأريف تقل البيعات 
عمرلات البیہ 


تكلئة البيعات 


مجتل الريح: إلى ك الأرباح أى السار دجمل خسارة ٤‏ خن حم الأرباح 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۰ 


جدول رقم (۱/٤/ج)‏ 
قائمة المتاجرة عن السنة المنتهية فی × / × / ٠۹××‏ (بالجنيه) 


المبيعات (الصافية) 
يخصم : تكلفة المبيعات : 
بضاعة أول المدة 
+ تكلفة المشتريات: 
+ تكاليف أو مصاريف المشتريات 


= تكلفة البضاعة المتاحة للبيع 

- بضاعة آخر المحدة (×/>×/>××۱۹) 
+ تكاليف أو مصاريف البيع . 

= تكلفة المبيعات 

مجمل الربح (أو مجمل الخسارة) 


هذاء وإذا كنا حيال منشأة أو شركة صناعية فإن الأمر يستلزم إعداد حساب 
التشغيل قبل إعداد حساب المتاجرة » كما أن المسميات التى وردت فى الجداول 
اة رت 0/2 :2717ا ( 4700ا والرطة اساسا بالنقات (ار 
الشركات) التجارية يتطلب الأمر تعديلها بالنسبة لبند "تكلفة المشتريات" أى 
استخدام تعبير التكاليف الصناعية لما تم تجهيزه من منتجات خلال المدة أو اختصارا 
"تكلفة الإنتاج التام" بدلاً من "تكلفة المشتريات" » كما يكن أيضا أن يشار لبضاعة 
أول وآخر المدة باستخدام تعبير البضاعة الجاهزة أول وآخر المدة » أما بالنسبة لحساب 
التشغيل فإنه - حكمه حكم أى حساب آخر فى دفتر الأستاذ - يمكن إعداده بصورة 
تقليدية » كما يمكن أيضاً تطويره فى شكل قائمة الهدف منها استخلاص التكلفة 
الصناعية للانتاج التام خلال المدة وذلك كما هو موضح بالجدول التفصيلى رقم 
(١/٤/د)‏ كما يكن أيضاً اختصار القائمة التفصيلية الموضحة بالجدول رقم 
(١/٤/د)‏ » وذلك کما هو موضح بالجدول رقم (۱/٤/ھ‏ ). 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


جدول رقم (۱/٤/د)‏ 
قائمة تفصيلية لتكاليف التشغيل 
عن السنة المنتهية فی × / × /××۱۹ (بالجنيه) 


خامات أول المدة. 
+ مشتریات خامات خاال المد 5. 


تكنفة الخامات المتاحة للإستخدام خلال الد 

- خامات آخر ال5 

تكلفة الخامات امشتخدمة فى الإنتاج خلدل المدة. 
أجوروتكاليفتً صقاعية مباشرة أخرئ. 


التكلفة الصتاعية المباضرة خلال المدة. 

تكالبف صناعية غير مباشرة نقدية. 

تكاليف صناعبة غير مياشرة غير نقية (اهلاكات صتاعية): 
مجمو ع التكاليف الصناعية غير المباشرة خلال المدة. 

مجموع التكاليف الصتاعية المباترة وعير المبأشرة خلال المده, 


Lî 
التكاليف الصناعبة للبضاعة تحت التشغيل أول المدة.‎ 


‌ 


يخصم : 
التكاليف الصناعبة للبضاعة تخت التشغيل خر ألما3. 


التكاليف الصتاعية للإنتاج الام خلال المدة 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 6 


جل ر 8دا 
قائمة ملخصة لتكاليف التشغيل عن السنة المنتهية 
فی × /×/ ××۱۹ (بالجنیه) 


التكاليف الصناعية للبضاعة تحت التشغيل أول المدة. 

يضاف : التكاليف الصناعية خلال المدة. 

تكلفة الخامات المستخدمة فى الإنتاج خلال المدة. 

أجور وتكاليف صناعية مباشرة. 

التكلفة الصناعية المياشرة خلال المدة. 

التكاليف الصناعية غير المباشرة خلال المدة. 

مجموع التكاليف الصناعية المباشرة وغير المباشرة خلال المدة. 


يخصم : التكاليف الصناعية للبضاعة تحت التشغيل آخر المدة. 
التكاليف الصناعية للانتاج التام خلال المدة. 


بالنسبة لحساب الأرباح والخسائر يكن إعداده بصورته التقليدية كما هو 
موضح بالجدول رقم (١/٤/و)‏ » كما يكن إعداد حساب الأرباح والخسائر بشكل 
مطور كما هو موضح بالجدول رقم (١/٤/ز)‏ وذلك على أساس استخراج رقم 
صافى ربح النشاط العادى ورقم صافى الربح الكلى للمنشأة أو الشركة » كما 
يمكن إعداد حساب الأرباح والخسائر فى شكل قائمة كما هو موضح فى الجدول 
رقم (١/٤/ح).‏ يكن أيضاً إعداد قائمة دخل مجمعة لبيانات حساب التشغيل 
وحساب المتاجرة وحساب الأرباح والخسائر فى موضع واحد (تفصيلى أو ملخص) 
وذلك كما يتضح من الجدول رقم (١/٤/ط)‏ . 


۸ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


جدول رقم (۱/٤/و)‏ 
ح/ الأرباح والخسائر عن السنة المنتهیة فی ×/×/××۱۹ (بالجنيه) 


إلى ح/ التاجرة إمجمل خسارة] ` من حا المتاجرة [مجمل ربع) 

إلى مكورين : من مکرڑین : 

ح/ الغصم المدين المتوع . ح/ إيرادات عادية عن خدمات متنوعة . 
ح/ مصاريف دعبا وإعلان وعلاقات عامة . ح/ الفصم الدائن المتنوع . 


حا ایرادات اسنتمارات قصسيرة الآحل ت 


حار إفلاك الأثان وانتركيبات . 


لقا م 
ح/ مخصص الدبون لكوك فى تحصيلها 


لى ح/ رأ الال (صافی الرع) من حر رأمن الال [مافي الخسارة! 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۹ء 


جدول رقم (۱/٤/ز)‏ 
العصوة افر ل دااع اسار 
عن السنة المنتهية فی ٠۹××/×/×‏ (بالجنيه) 


: | إلى حا الاجرة (مجمل خارة) من حا المتاحرة إمجمل ريح) 


ح/ اخصم انين المتنوع . من حد إيرادات عابية عن خدسات ستتوحة . 
کر مشار غ اغ اهاد عا خ/ الخصم النائن التنوع . 

حار جور ومرتبات . 

ح/ فواند قروض . 

ح/ مضسروقات انار ة میاه ونيف . 

ح/ مصروقات نريه منتوعة ؛ 

ح/ إفلال مبان . 

ح/ إهلاك الأناث والتركيبات . 

حل إهلاك 

ح/ مفصص الديون المشكوك فى تحصالها . 


الرصید - صفی ربج النشاط العادی أي س ال اف ر 


الرصيد - صافى خسارة النشاط البادى أو س› 7 الرصب ت ضاف ربح الث ط الددى . 


حا إبراداب استتمارات قصيرة الأجل 


a 


إلى حر رأس المال - صافى ربح انشا . من حم رأسن الال - صافي خسمارة المتشاة. 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


جدول رقم (۱/£/ح( 
قائمة الأرباح والخسائر عن السنة المنتهية فی ×/×/××۱۹ (بالجنيه) 


مجمل الربح (أو مجمل الخسارة) 
يضاف : 
إيرادات عادية عن خدمات متنوعة . 


الخصم الدائن المتنوع . 


يخصم : 

الك الاين اتوم 

مضارف اعا وتعا ت وداق ات غامة: 
جور ومرتبات . 

فوائد قروض . 

مصروفات إنارة ومياه وتكييف . 
مصروفات نثرية متنوعة . 

إهلاك مبانى . 

إهلاك الأثاث والتركيبات . 


صافی ربح (او صافی خسارة) النشاط العادى . 
بضاف : 
إيرادات استثمارات قصرة الأجل 1 


صافی ربح (أو خسارة) المنشاة . 


جدول رقم (۱/£/ط( 


قائمة الدخل عن السنة المنتهية فى ٠١۹××/×/×‏ (صورة ملخصة) (بالجنيه) 


المبيعات : 
يخصم : تكفة المببعات : 
بضاعة جاهزة أول المرة 
+ تكلفة المشتريات (أو التكاليف الصناعية للانتا ج التام خلال الك) 


تكلفة البضاعة المتاحة للبيع . 
- بضاعة جاهزة آخر المدة . 
تكلفة البضاعة المبيعة . 


إيرادات عادية عن خدمات متنوعة , 


الخصم الدائن المتنوع . 


le 
مصاريقف تسوبقية‎ 
. مصاریف أدارية ومالية وعمومية متنوعة‎ 


صاقى ربح (أو خسارة) النشاط العادى . 
خا : 


صافی ربح (أو خسارة) المتشاة . 


o۲ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


ومن المحروف أن ضور عرض الميزائية أو المركز المالى تتعدد وتتنوع وفقاً 
للشكل القائوتى ونشاط منشاة الأعمال أو الشركة التى بعد عتها ولها المبزانية أو 
المركز المالى . ويكن للدارس مراجعة صور عرض الميزانيات لمنشأة الأعمال 
الفجارية الفروية فى مقرر أساسيات العا المالية »ومراجعة رابات شركات 
الاتخاض (تهامى ار تة بسا فى مقرو اة شر كات الا اص 
ومراجعة ميزانيات شركات الأموال (مساهمة » توصية بالأسهم» وذات مسئولية 
محدودة) وذلك فى مقرر محاسبة شركات الأموال » كما يكن عموما الرجوع إلى 
غاذج الميزانيات فى القوانين واللوائح التنفيذية لها والتى تعتمد فى كل دولة › 
هذا ويكتفى هنا بعرض صورة مبسطة للميزانية فى شكل قائمة المركز المالى كما 
هو موضح بالجدول رقم (١/٤/ی).‏ 

يتطلب - عادة - إجراء التحليل المالى للقوائم المالية المحاسبية الأساسية 
(الحسابات الختامية والميزانية) إعادة عرض وتبويب هذه القوائم با يتلاءم 
واحتياجات التحليل المالى » وغالباً ما يتم إعادة عرض وتبويب وتصنيف بيانات 
الميزانية والجحسابات الختامية بصورة تقكن من البدء فى إجراءات التحليل المالى › 
ولغل أكثر الضور شيرعا للحسابات العامة الى بعاد ضياغعها لأغراض 
التحليل المالى هى صورة 'القائمة" وذلك على النحو السابق توضيحه فى الجداول 
أرقام (۱/٤/ج)‏ » (۱/٤/د)‏ ۰ (۱/٤/ھ)‏ ۰ (۱/٤/ح)ء‏ (۱/٤/ط)‏ » کما 
يمكن أيضاً إعادة تبويب قائمة المركز المالى التى وردت بال جدول رقم (١/٤/ى)‏ 
وذلك ها يساعد على إجراء التحليل المالى للميرانبات أو قرات المركز المالى . 
يوضح الجدول (١/٤/ك)‏ الشكل الملخص لقائمة الدخل وتوزيعات الأرباح على 
ملاك المنشأة (أو الشركة) وذلك با يتلاءم مع أغراض التحليل المالى . 

ويوضح الجدول رقم (١/٤/ل)‏ قائمة المركز المالى التى تعد عادة لأغراض 
التحليل المالى » هذا وإذا انصب اهتمام المحلل المالى على تحليل الموقف النسبى 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳ 


لكا اقا رمدئ التجبي آ رالرى جروة اضرلا على مار السترات 
الماضية وحتى تاريخ إعداد الميزانية فإنه يصبح من الواجب تضمين قائمة المركز 
المالى خانة توضح الأرقام المالية المقابلة فى السنة السابقة وهذه هى خانة سنة 
المقارنة. 

جدير بالإشارة أن قائمة المركز المالى التى تعد لأغراض التحليل المالى يفضا 
بصورة عامة أن يستخرج منها رقم يعبر عن صافى رأس الال العامل وفقاً للنظام 
اللحاسبى التقليدى والذى يتمثل فى الفرق بين الأصول المتداولة من ناحي 
والالتزامات المتداولة من ناحية أخرى وذلك فى تاريخ المركز المالى. 


4 تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


جدول رقم (۱/٤/ی)‏ 
قائمة المركر المالى فى ١××/×>/×‏ (لمنشأة صناعية) (بالجثيه) 


ر 0 
- مجمع إهلاك (.. / قسظ ....) 


آلات وععدات . 


- مجمع إهادك (...) 


وسائل ثقل واختقال . 
- مجصع إهلاك (...-.) - 


f 


اتات وترگیبات ۔ 
- مجمع إهااك -)٠..:(‏ 


مجچمو ع الأصول الثابثة بعد الإملاگات 2 


الأصول المتدا 
TNE‏ 
اة ا 7 
يبخاعة تمه التققيل مر الماح : 
خامات ومواد أولية أخر اللدة ۔ 


عملا مدىتي 
- مخصمں الدیون الشکوك فی تحصیلھا (۔.۔ /) ۔ 


أوراف قيض . 
إستشمارات قصيرة الأجل . 
مجموع الأصول المثداولة 
أرصدة مدىتة أخری 


حقوق الملكية : 
رأس الال المملوك . 
إحتياطيات عامة . 


التزامات (أي خصوم) طويلة الأجل . 
ا لترامات (أو خصوم) قصر 5 الأحل . 
قروض مصرفية قصيرة الأجل . 
موردون دانتون ۔ 
مجموع الإلتزامات قصيرة اللآجل . 
أزهدة دائنة أخري . 
جوع حقوق اللكية والإلتزامات والأرصسدة الدائتة الأخرى . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۵0 
جدول رقم (١/٤/ك)‏ 
قائمة الدخل (لأغراض التحليل المالى) عن السنة المنتهية فی ×/×/××۱۹ (بالجنيه) 


المبيعات الصافية . 
يخصم : 
فة السات . 
مجمل الربح (أو مجمل الخسارة) . 


يخصم : 
مصاريف إدارية 1 
مصاريق مالية . 


صافی ربح (آو صافی خسارة) النشاط العادى 
يضاف : 
ارات ارات رة اال : 


آرباح بيع أوراق مالية . 


صافی ربح (أو خسارة) المنشاة. 
يخصم : 
رياح محتجزة لإعادة الاستثمار . 


آرباح معلنة للتوزيع غل صحاب رس المال المملوك 


۵٦ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


چول ر3 7270ل( 


قاتمة الركز المالى (لأغراض التحلبل الالی) فى ٣۹/7‏ ابا لجته) 


الأصول الثابتة : 
الأراضى . 
آلات ومعدات . 
وسات فقل وانگال : 
اثاث ومفروشات وترکببات . 


مجموع الأصول الثابتة بعد الإهلاكات . 
الأصول المتداولة : 
المخزون آخر المدة . 
العملا وأوراق القن : 
الاستذمارات قصيرة الأجل . 
بنوك حسابات جارية : 
أرصدة مدينة أخرى . 
مجموع الأصول المتداولة . 
يخصم :الالتزامات (أو الخصوم) قصيرة الأجل 
(أو المتداولة) : 
قروض مصرفية قصيرة الأجل . 
موردون دائنون 
أوراق الدفع . 
أأرصدة دائنة أآخرى . 
مجموع الالتزامات (أو الخصوم) قصيرة الأجل 
(أو المتداولة) . 
= امن الال الال ت قاض (آی ع 
الجموع 
الالتزامات طوبلة الأجل . 
الجموع 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳ 


٥‏ . خلاصة الوحدة الدراسية الأولى 


# للمحاسبة فى تتبعها لعمليات المنشأة وبيان نتائجها أسلوبها المنهجى 
الذى استقر وأصبح من خصائصها الرئيسة. 


۽ تكن الدررة العامة لليحاسة عن عمال والقعة الفا مى مجمرعة 
اا ا ا ا ا ا ا ا اد نکل 

LCT NE 
اا ااك الال ى ات اة ديلا 2ا‎ 
بسهولة » وهى الخطوة التى تشمل - ضمن ما تشمل - تحليل ونقد‎ 
القوائم المالية.‎ 

* موازين المراجعة يكن إعدادها فى أي وقت ويمكن تنظيمها بحيث تعد 
E NN N OSE‏ 
موازين مراجعة جزئية لأغراض الرقابة والضبط الداخلى لحسابات معينة 
دون كل الحسابات بدفر الاستاة. 

+ معان اراج بالا رة فی اب اال الا رقیل اجراء االفسربات 
المالية / الختامية / الجردية هو ميزان المراجعة قبل التسويات » ويمكن 
أعداد ميزان مراجعة بعد هذه التسوبات. 

× الحسابات الختامية والميزانية تعد فى صور تقليدية محاسبية وقد تعد فى 
صور قوائم مالية محاسبية غير تقليدية. 

تشمل القوائم المالية المحاسبية الأساسية قوائم الدخل والمراكز المالية » أما 
القوائم المالية الإضافية ذات الطابع المحاسبى فتشمل قائمة مصادر 


0۸ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
ارال واسعخداماتا وقالية جركة راس الال العامل ومصادرها 
واستخداماتها وقوائم التدفقات النقدية الأخرى. وبالإضافة لذلك قد تعد 
الميزانيات لأغراض خاصة. 
× صور وناذج القوائم المالية لمنشآت وشركات الأعمال الهادفة للربح تتنوع 
وفقاً للشكل القانونى ونشاط المنشأة أو الشركة » وقد يحكم صور 
ونماذج القوائم المالية قوانين ولوائح تنفيذية ملزمة. 


٭ يكن إعادة عرض وتبويب بنود وعناصر القوائم المالية (قوائم دخل 
وماك مال رذلك اعرا الحلل الال ررنتا االات من را 
إعداد تقارير التحليل المالى للقوائم المالية. 
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١‏ :اسل وتدربات عمل غل الرحدة الذراسة الأول 


)١(‏ مطلوب وضع علامة () ) أمام الاختيار السليم من بين الاختيارات 
التى تقع أسفل كل عبارة من العبارات التالية : 


: البرنامج التنفيذى للمحاسبة‎ -١ 


آ= عدو = عاوة = آقاء اعات اال قات الط الحا 

یک پچ اق يحدد قبل وقوع الأحداث المالية ذات الطبيعة المحاسبية. 

ج- ليس بالضرورة أن يتواجد فى النظام المحاسبى للمنشأة. 
E E COE EE‏ 

اکا ان قدا ء ورعن ال ھی: 

أً- وجود نظام محاسبى متكامل للعمل مقتضاه. 


ب- إفتراض أن هناك وحدة محاسبية تم التعرف عليها وتم قييزها عن 
NCS‏ 


جد هتاك أعمال ورانغطة آر معاملات آو عملبات قد وقعت باعل وان 
الوحدة المحاسبية التى يجرى لها وعنها التحاسب تعد طرفاً فيها. 
© کل ما س . 
۳- تقارير التحليل المالى : 
آ= ۷ تعغبر آجد مگرتات آى خطوة مى خطرات الدورة العامة 
للمجاسة. 
ب تر احا مکرنات خطرة عاد ا ابات اة ال الال 


O O SS 
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اکاہے راک الال می بالات ما 
£ اعدا الان ار قائ الك الالى للتاة: 

أ- لا بد أن يتم فى نهاية سنة المحاسبة للمنشأة. 

ب- يکن آن يكون فى أى وقت خلال السنة بشرط أن ير ولو يوم واحد 
فقط بعد إفتتاح المنشأة. 

ج کک ا رر نے ای رف خلال ال ےر اال يوم من 
إفتتاح المنشأة. 


مفتاح الحل: 


)١(‏ اكل كل عبارة من الحارات التالة فى جدود لا جاوز خم اط 
لكل عبارة : 
-١‏ قد تختلف طرق تنظيم المجموعة الدفترية المحاسبية ومع ذلك 


ان تتطلب الإدارة إعداد موازین مراجعة جزئية دورية ولذلك Seog‏ 


-٤‏ يضم ميزان المراجعة الكلى بالأرصدة قبل التسويات فى نهاية 
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۵- يثل ميزان المراجعة بالأرصدة بعد التسويات كشفاً يحتوى على A‏ 
E‏ 

۷- قد يطلق على الحسابات الختامية مسميات مختلفة منها N‏ 

۸ فى المنشاة التجارية البحتة الفردية تتمتل الحسابات الختامية فى N.‏ 
۹ فی فرکات الا کا رالا یرال عمقل اکابہات اکاک ف N‏ 


٠‏ ف الشاة الن د1 ار النرك الاعة اف للحاات الحارة 


ess يستخلص من حساب الاستغلال المنجمى رقم يعبر عن‎ -١ 
يستخلص من حساب الإيرادات والمصروفات فى منشأة المهنة الحرة رقم‎ -١ 


۳- تتمغل القوائم المالية الإضافية ذات الطابع المحاسبى فى E‏ 

AAA یکی اعدا ا ات لرا جاص فی عالت‎ ٤ 

(۳) صمم جدولاً بحتوی فى خانته الأولى على أرقام العارات العالة 

بنفس الترتيب » ضع فى خانته التانية علامة(| ) إذا كانت العبارة عة 
أو علامة (×) إذا كانت العبارة كلها أو أى جزء منها غير صحيح » وعلل 
فى الخانة الثالثة إجابتك للعبارات التى تراها خاطئة ذلك فى حدود لا 

تتجاوز سبعة أسطر لكل عبارة : 

-١‏ يتطلب عادة إجراء التحليل المالى للقوائم المالية المحاسبية الأساسية 
(الحسابات الختامية والميزانية) إعادة عرض وتبويب هذه القوائم با يتلاءم 
راحتياجات التحايل الالى. 

آ ل تعر تقار التحلل الالى أحد مکراات آى خطرة من خحطرات 


۲ 
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الدورة العامة لمحا 
۳- بل تحليل ونقد القوائم المالية أحد خطوات أو إجراءات أو مراحل الدورة 
االحاسة عى اعمال واتعطة العا 
-٤‏ الدورة المحاسبية هى إجراءات واجبة الاتباع آهِ اا 
إنجازها حتى يكتمل العمل المحاسبى » وهى لا تبدأً من فراغ بل أنها 
-٥‏ تفضى كافة طرق تنظيم المجموعة الدفترية المحاسبية إلى إعداد موازين 
مراجعة تشمل خلاصات كافة الحسابات التى يضمها النظام المحاسبى 
ا لمعمول به » وهى خلاصات لن تختلف باختلاف طرق تنظيم المجموعة 
الدفترية. 


-٦‏ هناك دواع ومبررات عديدة قد تستدعى إعادة عرض وتبويب الحسابات 
الختامية والمراكز المالية. 


۷ توعدد ور عرض با ات قرام الكل ولراك انال او 
الاتات رقا الكل اهانرتے وقاط اة الاعمال واكرانة 
واللوائح التنفيذية المعمول بها فى كل دولة. 
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التدريب العملى الأول : 

حالة شركة "فرست آند تو" - القوائم الأساسية : 

قبسا بل البیاتات الت غلى أساسها أعذت قاتمة الدخل الشركة قرست آند 
تر غو ا فاليا اهت ك ۹۹۹77١١‏ ورعن الس الال اة تى 
1/1 (الأرقام بالمليون جنيه). 

بالنسبة للسنة المالية المنتهية فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ : 

- خامات أول المدة - ۳ مشتريات خامات خلال المدة‎ ٠,١ - المبيعات‎ ٩٥ 
خامات آخر المدة - ۲ أجور ومصروفات صناعية مباشرة أخرى - ه0‎ ۵ 
١,٤ - بضاعة تحت التشغيل أخر المدة‎ ٠, ٤ - مصاريف صناعية غير مباشرة‎ 
بضاعة تحت التشغيل أول المدة - ۲ بضاعة جاهزة آخر المدة - ۲ مصاريف‎ 
مصاريف إدارية ومالية‎ ١ - مصاريف تسويقية ثابتة‎ ١ - تسويقية متغيرة‎ 
أرباح‎ ٠,٠١ - أرباح محولة للاحتياطيات العامة فى نهاية المدة‎ ٠,١ - وعمومية‎ 
معلنة للتوزيع على أصحاب الشركة فى نهاية المدة.‎ 

بالنسبة للسنة المالية المنتهية فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ : 

١‏ المبيعات -ه , . خامات أول المدة - ۳,١‏ مشتريات خامات خلال المدة- 
٠,٤‏ خامات آخر المدة - ٠,٤‏ أجور ومصروفات صناعية مباشرة أخرى - ٤,۵‏ 
مصاريف صناعية غير مباشرة - ٠,٤‏ بضاعة تحت التشغيل آخر المدة - ۲ 
بضاعة جاهزة أول المدة - ١‏ بضاعة جاهزة آخر المدة - ۲ مصاريف تسويقية 
وعمومية ٥-‏ , . أرباح محولة للاحتياطيات العامة فى نهاية المدة - ٠,٠١‏ أرباح 
معلنة للتوزيع على أصحاب الشركة فى نهاية المدة. 

وفیما یلی عناصر المرکز المالی للشرکة فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ وفی /٠١/۳١١‏ 
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فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ : 

۲ أراضی - ۳ مبانی - ٦‏ آلات - ۲ وسائل نقل - ١‏ أثاث - ٦‏ مجمعات 
إهلاك - ۲ مخزون بضاعة جاهزة - ٠, ٤‏ بضاعة تحت التشغيل - ۵,. 
خامات = ۹ عملا وأرراق قبنض = ٠, ١‏ نقدية بنا ية - ١١‏ رأس المال 
١ -‏ احتياطيات عامة - ٠,١‏ دائنو توزيعات أرباح - ٠ ,١‏ موردون وأوراق 
دفع - ٤‏ , . بنك سحب على المكشوف - ٠,١‏ حسابات دائنة متنوعة. 

فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ : 

١‏ نقدية بالخزينة - ۲ عملاء وأوراق قبض - .,٤‏ خامات - ۵ مخزون 
بضاعة جاهزة - ۲ موردون وأوراق دفع - ٠,١‏ دائنو توزيعات أرباح - 
٠,٤‏ حسابات دائنة متنوعة - ۷,٩۹‏ مجمعات إهلاك - ٩,٩‏ أراضى - ۳ 
مبانی - ٦‏ آلات - وسائل نقل - ١‏ أثاث - ١١‏ رأس المال - ٦,٥‏ 
الاحتياطيات العامة. 

والمطلوب : 

/١١/١١ إعداد قائمة الدخل للشركة عن السنة المالية المنتهية فى‎ -١ 

٠۹۹۲۳ ,/۱۲ ۶۳۲ وقاثمة الدخل عن السنة ا لالب اة فی‎ ١ 

۲- إعداد قائمة المركز المالى للشركة فى ٩۹١/٠١/١١‏ وقائمة المركز المالى 

للشرکة فی ۱۲/۳۱/ ,۱۹۹۲ 
۳- إعادة عرض بيانات قائمة الدخل عن السنة المنتهية فی ۹۲/٠۲/۳١‏ 


اتال کے 28 
)۱( 
۲ با يتلاءم واحتياجات التحليل المالى . 


: الحالة فى صورتها الشاملة مأخوذة من‎ )١( 
عوض الله » عبد المنعم : حالات عملية فى المحاسبة الإدارية فى مجالات الرقابة والتخطيط›‎ 
. ۹۹۱ » دار الغقافة العربية » القاهرة‎ 
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۲ . الوحدة الدراسية الثانية 
معايير المحاسبة والإفصاح فى القوائم المالية 


أهداف الوحدة: 


بعد دراسة محتويات هذه الوحدة» يجب أن يكون الدارس قادرا على أن: 

١‏ - يتعرف ماهية المعايير المحاسبية والحاجة إليها لضبط القوائم المالية. 

۲ - يلم با لمعايير المحاسبية الخاصة بضبط عمليات استخلاص أرقام الدخل 
وتصوير المراكز المالية. 


۴ - يدرك المقصود بالإفصاح عن السياسة المحاسبية وعلاقته بالقوائم 
المالية. 


٤‏ - يتعرف البيانات والمعلومات التى يجب الإفصاح عنها فى القوائم 
رالتار الال 


۵ - يجيب عن الأسئلة الواردة فى نهاية الوحدة. 


عناصر الوحدة ٤‏ 
١‏ ماهية المعايير المحاسبية والحاجة إليها لضبط القوائم المالية. 
۲ , المعايير المحاسبية الخحاصة بضبط عمليات استخلاص أرقام الد 
وتصوير المراكز المالية. 


۳ ا الافصاح عر الساة الجا رعلافته بالقران الال 


٠, ٤‏ البيانات والمعلومات التى يجب الإفصاح عنها فى القوائم والتقاري 
a‏ 
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تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۷ 


۲ . الوحدة الدراسية الثانية 
معايير المحاسبة والإفصاح فى القوائم المالية ١‏ 

۲ ماهية المعايير المحاسبية والحاجة لها لضبط القوائم الان 

إذا كانت القوائم المالية المحاسبية (مثل قائمة الدخل وقائمة المركز المالى) 
تمغل المخرجات الرئيسة لأنظمة المحاسبة المالية فى منشآت الأعمال الهادفة للربح 
اذا كانت كافة اللات الالبة فى هذه المنشات سند بصورة أو باخرى على 
القوائم المالية المحاسبية » فإنه يجب أن تخضع كافة القوائم المالية ذات الطابع 
الحاسبى إلى قواعد تحكم دقة وسلامة وعدالة وملاءمة ما تحتويه من أرقام 
وبيانات مالية » لذا تهدف هذه الوحدة الدراسية إلى إلقاء الضوء على المفهوم 
العام للقواعد والمعايير المحاسبية التى لاقت قبولاً عاماً من جمهرة المحاسبين 
وأصحت تتخذ مقياسا لإعداد القوائم المالية » كما تهدف هذه الوحدة الدراسية 
أيضا إلى تقديم الدارس لموضوع المعايير المحاسبية من زاوية ارتباطها بالقوائم 
المالية ذات الطابع المحاسبى. 

وحتى تؤسس تحليلات القوائم المالية على مجموعة من الأرقام والمعالجات 
المحاسبية التى لا يكتنفها اى غموض فإنه يجب أن تفصح القوائم المالية عن كل 
ما يعد ذا أهمية وأثر لكل من يستخدم هذه القوائم » لذا فإن الإفصاح عن 
السياسة المحاسبية التى اتبعت فى إعداد القوائم والتقارير المالية لمن الأمور 
الهامة التى يتم على هديها التأكد من سلامة ودقة وعدالة وأيضاً ملاءمة التقارير 
والقوائم المالية » كما أن الإفصاح عن البيانات والمعلومات التى يجب أن تحتل 
أهمية نسبية واضحة فى القوائم والتقارير المالية لمن الأهمية أيضاً هكان قبل 
تفسير ونقد وتحليل القوائم المالية » لهذا تهدف أيضاً هذه الوحدة الدراسية إلى 
تقديم موضوع الإفصاح المحاسبى للدارسين وبيان أهميته عند إعداد 
القوائم المالية. 
)١(‏ يستند هذا البند إلى المرجع السابق : عوض الله » عبد المنعم أساسيات:الماة 

الماليةء نسخة النشر الأولى فى سبتمبر ۱۹۹٠‏ وطبعاتها فى السنوات التالية . 
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من المعروف مثلاً أن رقم صافى الربح يأتى محاسبيا نتيجة لمقابلة الإيرادات 
ما يقابلها من مصروفات ولدت هذه الإيرادات » ورغم بساطة قاعدة المقابلة هذه 
فيما بين الإيردات وما يرتبط بها من مصروفات - وذلك بشكل ظاهرى - فإن 
هذه البساطة تحمل فى طياتها العديد من المشاكل » على سبيل المغال يتأثر رقم 
الصروفات با تتبناه المنشأة من قواعد محاسبية بشأن تقويم المخزون أو بضاعة 
آخر المدة » ومن الواضح أن بضاعة آخر المدة تستنزل بقيمتها من تكلفة البضاعة 
المتاحة للبيع وذلك للوصول إلى تكلفة البضاعة التى تم بيعها أى تكلفة البضاعة 
اة 

إذا فرض مغلا أن بضاعة أول المدة كانت يبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه ومشتريات المدة 
كانت بمبلغ ۹٠٠٠‏ جنيه فإن تكلفة البضاعة التى أتيحت للبيع خلال المدة هى 
٠٠٠٠‏ جنيه » وإذا اتضح لنا أن هناك بضائع متبقية بدون بيع فى المخازن فى 
نهاية المدة قومتها المنشأة بمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه فإن تكلفة البضاعة المبيعة تبلغ 
۷۰۰٠۰‏ جيه ؛ وإذا كان رقم الإيرادات أو المبيعات لنفس المدة ٠١٠١٠١٠‏ جنيه فإن 
مجمل الربح للمدة يصل إلى ٠٠٠٠١‏ جنيه › وإذا رغبت المنشأة فى إظهار رقم ربح 
إجمالى آخر أكبر من ٠٠٠٠‏ جنيه كان عليها تقويم بضاعة آخر المدة بلغ يزيد 
على ۲۰۰۰ جنيه » فى كلمات أخرى إذا رغبت المنشأة فى إظهار مجمل ربح 
بلغ ٠٠٠٠‏ جنيه فإنه يتعين على الإدارة تقويم بضاعة آخر المدة بلغ ٤٠.١‏ 
جنيه وذلك كما يتضح من المعادلة التالية : 
مجمل الربح = إيرادات المبيعات - تكلفة البضاعة المبيعة 


= إيرادات المبيعات - (قيمة بضاعة أول المدة + تكلفة المشتريات 
خلال المدة - قيمة بضاعة آخر المدة) 


EE 
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ويبقى السؤال : هل يحق للادارة أن تقوم بضاعة آخر المدة بمبلغ ٤٠٠٠‏ جنيه 
بلا من ۳۰۰۰ جيه 3 آئ أنه ل بذ من وجرد قواعد تحكم تقويم بضاعة آخر 
المدةء خاصة وأن بضاعة آخر المدة تؤثر على أرقام الأرباح السنوية » ونظراً لأنها 
بند من بنود الأصول المتداولة فإنها تؤثر أيضاً على مجموع الأصول بالميزانية» فى 
كلمات أخرى نحن هنا أمام واحد من بنود المحاسبة ومع ذلك فإن غياب القواعد 
الحاكمة لضبطه قد يترتب عليه التلاعب بأرقام الأرباح السنوية والتلاعب بقيم 
الأصول بالميزانية على نحو غير عادل. 

بضاعة آخر المدة تحتاج إلى قاعدة لتقويها ‏ والقاعدة التقليدية لتقويم 
بضاعة آخر المدة هى التكلفة أو السوق أيهما أقل حتى لا تشوه الأرباح 
والميزانيةء ولكن ما هى تكلفة بضاعة آخر المدة ؟ هل هى التكاليف المتغيرة فقط 
المرتبطة ببضاعة آخر المدة ؟ أم هى كل التكاليف المرتبطة ببضاعة آخر المدة 
ما هو سعر السوق لبضاعة آخر المدة ‏ هل هو سعر السوق الجارى الآن بالرغم من 
أن تسويق بضاعة آخر المدة سيستلزم تكاليف تسويق معينة » أم سعر السوق هو 
صافى القيمة البيعية لبضاعة آخر المدة ؟. 

لابد من قواعد تحكم تقويم بضاعة آخر المدة » وهذه القواعد هى من معايير 
اللحاسبة » ومعايير المحاسبة عديدة » وهى تحکم العالجات المحاسبية وتحسم 
مشاكل القياس المحاسبى » هى باختصار تضبط القرائم المالية » وإن الحاجة إلى 
معايير تضبط القوائم المالية لمن الأهمية بمكان . والمقصود بضبط القوائم المالية هو 
التوصل إلى قوائم مالية دقيقة وسليمة وعادلة وملائمة فى نفس الوقت › 
والمعايير المحاسبية عديدة بعضها يضبط المعالجة المحاسبية للعديد من الأمور 
المالية والبعض الآخر يضبط شكل وأسلوب عرض ومحتوى القوائم المالية. 

العلاقة إذن قوية للغاية فيما بين المعايير المحاسبية والقوائم المالية » وإن 
القوائم المالية التى تعد دون اعتبار لضرورة تطبيق المعابير المحاسبية عليها هى 
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قوائم مالية معيبة ومنتقدة ولا تصلح للتفسير والتحليل والمقارنة واستخلاص 
الصورة الشاملة للمنشأة التى أعدت لها هذه القوائم » فى كلمات أخرى تعتبر 
القوائم المالية ذات الطابع المحاسبى محل نقد وانتقاد واضح إذا غابت المعايير عن 
هذه القوائم. 

المعايير المحاسبية تعالج العديد من الأمور البديلة فى المعال جات المحاسبية 
فهى - على سبيل المثال - تحكم وتضبط قواعد تقويم المخزون وعرض بياناته فى 
ظل نظام التكلفة التاريخية فى القوائم المالية » كما أنها تضبط كيفية المحاسبة 
عن إهلاك الأصول الثابتة الملموسة وما فى حكمها › وتقرر المعايير أيضاً متی يشم 
رسملة تكاليف الاقتراض » وكيف تتم المحاسبة عن عقود الإنشاءات » والمحاسبة 
فن تالف البجرت لطر :وا لخاسة عن الفقاراف الت ر المحدات: 
والمحاسبة عن المنح والمساعدات الحكومية » والمحاسبة عن الاستغمارات» كما أنها 
تحدد أيضاً متى يتم الاعتراف بالإيراد » وكيف يتم التعامل مع الأحداث اللاحقة 
لتاريخ الميزانية » وكيف يتم التعامل أيضا مع البنود غير العادية وبنود فترة 
ما + راتان اقيم فى السامات ا لحاس : وا نار ال هة فل ي اسعار 
صرف العملات الأجية فى مراجهة الغملة المخلة : كما عرض أيضا المعابير 
اللحاسبية لأمور أخرى ترتبط بماهية وأهمية الإفصاح عن السياسة المحاسبية فى 
القوائم المالية وكيفية إعداد قوائم مصادر الأموال واستخداماتها » وما هى 
البيانات التى يجب الإفصاح عنها فى القوائم المالية » وكيف يتم عرض الأصول 
والالعزامات المحداولة قى المبزاتية أو المركز المالى » وكيفية إغعذاد القرات الالية 
المدمجة للشركات القابضة التى تسيطر على شركة أو أكثر أخرى تابعة » كل هذه 
الأمور وغيرها تتناولها المغابي ر المحاسبية. ولآ شك أن المعابير المحاسبية هى فى 
النهاية التى تضبط وتحكم القوائم المالية » ومن غير المتصور بعد ذلك أن 
نتساءل : هل نحن فى حاجة إلى معايير محاسبية أو هل نحن فى حاجة إلى 


قواعد محاسبية مرنة تتمشى مع احتياجات مجتمع المال والأعمال ؟ 


قواعد المحاسبة بشأن قياس نتائج الأعمال وتقييم الأصول والالتزامات 
وتصوتر أو إعفاة الراك اللالبة كقيرة ومعترعة » وى قواعد نالك وتتول وسغتزل 
عناية المحاسبين الباحثين والممارسين للمحاسبة فى الحياة العملية » وهناك جمع من 
المحاسبين يفضل بل ويتمسك بأن يطلق على هذه القواعد تعبير المبادئ 
م1 . المبداً فى مفهومه العلمى هو ذلك الشىء المستقر المتعارف عليه 
الى له فة ول له اء ٠‏ خا الفاهةة ك ى فافد ةد ها اها 
واحد على الأقل » كما قد تزيد الاستثناءات فى عددها أو كان عددها قليلاً 
ولكن له أهمية خاصة نما قد يستدعى حتى سن قواعد للاستغناءات » ونظراً لأن 
المحاسب والمحاسبة يعمل وتعمل فى عالم مال وأعمال - وهو عالم اقتصادياته 
عموماً متطورة ومتغيرة - فإن ميزة المحاسبة بقواعدها المتغيرة هذه هى خدمة 
عالم المال والأعمال والاقتصاد » ومن ثم تتكيف المحاسبة بقواعد تلائم تغيرات 
المال والأعمال والاقتصاد » وإذا وجدت المبادئ فى المحاسبة معناها العلمى 
الدقيق لأصبحت المحاسبة جامدة ولن تتكيف بالتالى مع تغيرات عالم المال 
والأعمال والاقتصاد أو تلك المجالات الهامة التى توجه المحاسبة خدماتها لها › 
والمحاسبة هى فى الواقع دائرة من دوائر المعارف الاجتماعية التى تعالج أموراً 
عديدة وتفيد طوائف عديدة أيضاً. 

الجدل كثير حول ما قد يطلق عليه فى المحاسبة 'المبادئ" أو "الفروض" أو 
"الافتراضات" أو "المسلمات" أو "القواعد" أو "الأسس" أو 'الأعراف المحاسبية" 
أو "الإجراءات المحاسبية" ؛ ... إلخ وهى كلمات أو مصطلحات أقرت العديد من 
ا لغار الحاسية على السعربات العلبة والإاقلجمية والذرلية آنا جيعها فى 
حكم المترادفات » وذلك نظراً للجدل حولها أو لاختلاف وجهات وزوايا النظر 
إليهاء وما بصح أن يطلق عليه فى المحاسبة "مبادئ" وما لا يصح أن يسمى أو 
يدرج تحت اسم ؛ "المبادئ المحاسبية" » وما يعتبر من القواعد أو الأعراف أو 
الفروض أو الأسس ... إلخ» وما لا يجب اعتباره كذلك » وفى النهاية يكون 
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المحاسب عادة آمام قواعد تحمل فى طياتها استشناءات › وهى أيضاً قواعد مرنة 
قابلة للتغير والتبدل والتفسير المختلف من فترة لأخرى ومن دولة لأخرى ومن 
نظام اقتصادی لنظام آخر. 

قواعد المحاسبة إذن مرنة وتتكيف مع تغيرات عالم المال والأعمال 
والاقتصاد» وتواكب بتغيرها إيقاع الحياة الاقتصادية ومن ثم تقدم للمستفيد من 
الملحاسبة خدمة متطورة متميزة تتمشى مع متطلباته وتوفى بها على النحو 
المطلوب الذى بحدده المستفيد من المحاسبة وليس المحاسب ذاته لأن المحاسبة توجه 
للمستفيد منها وليس للمحاسب. 


لكل الأسباب والمبررات السابقة يفضل استخدام اصطلاح معايير المحاسبة 
لافار إلى قراغه العا ات الحاسة »حبك أن للاسة قراف او معاي 
تحكم وتضبط المحاسبة خاصة عند قياس نتائج الأعمال وتصوير أو إعداد المراكز 
المالية ولا يعنى ذلك أن قواعد المحاسبة ومعاييرها موحدة بل إنها تخضع 
للسياسات المحاسبية. 


السياسات المحاسبية التى يكن اتباعها حيال الموضوع الواحد المعين قد 
لأخرى » والأمر فى التطبيق العملى متروك للادارة مع المحاسب لتقرير أكثر 
السياسات المحاسبية ملاءمة لظروف المنشأة محل التطبيق المحاسبى » وا يكفل 
فى النهاية قياس نتائج أعمال هذه المنشأة على نحو سليم بالإضافة إلى تصوير أو 
إعداد مركزها المالى على نحو سليم أيضا. هناك عموماً اعتبارات أساسية يجب 
أن تحكم المحاسب وإدارة المنشأة فى اختيار وتطبيق السياسات المحاسبية الملائمة 
أو المناسبة لإعداد القوائم المالية ذات الطابع المحاسبى التقليدى (الحسابات 


: لزيد من التفاصيل ارجع إلى‎ )١( 

- عوض الله » عبد المنعم : أساسيات المحاسبة المالية » مرجع سابق »> ص ص 0۲۷ - 
١,‏ هذا ويؤيد هذا الاتجاه القرار الوزارى رقم ( 0۵ ) لسنة ٠٠٠٠١‏ - وزارة الاقتصاد 
والتجارة الخارجية - مصر -الخاص باللجنة الدائمة لمعايير المحاسبة والمراجعة وقواعد السلوك 
المهنى المرتبطة بهما والذى حدد مراجع هذا المؤلف وأحد مؤلفيه مقرراً لهذه اللجنة الدائمة. 
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العامة رالافةا .اعفار الال شدخ حت ات اة راد" 
Pence‏ . أما الاعتبار الثانى فيشير إلى أن "الجوهر أكثر أهمية من الشكل" 
Substance Over Form‏ حيث إن الأساس فى المحاسبة عن المعاملات 
والصفقات والأحداث وقياس نتائجها وتصوير مواقفها أو مراكزها هو مراعاة 
جوهر كل منها والواقع المالى لكل منها دون الاقتصار على الصيغة أو الشكل 
القاترتى لكل ها ء٠‏ آما اهار آفالة قشي إلى الافة النس" 
انا حيث يجب أن تفصح القوائم المالية عن كافة البنود أو العناصر 
ذاث الأهمية النسبية التى من شأنها التأثير على أى عمليات تقويم أو قرارات 
قد تتخذ حيال ما تفصح عنه هذه القوائم المالية » أى يجب أن تتضمن القوائم 
المالية كافة البنود ذات الأهمية النسبية بالقدر الكافى الذى يؤثر على مغل هذا 
التقييم أو تلك القرارات. 

تجدر الإشارة إلى أن المعايير المحاسبية لا ترتبط فقط بحساب الأرباح 
والخسائر والميزانية بل ترتبط بكافة القوائم المالية المحاسبية با فيها من حسابات 
تشغيل ومتاجرة وتوزيع أرباح وحسابات استغلال زراعی ومنجمی وحسابات 
ابراذات ومضصروقات معدا على ساس الاسقحتاق بالاضافة الى البراتة أو لرك 
المالى. باختصار: المعايير المحاسبية لها ارتباطها الواضح بكل القوائم المالية فى 
كافة منشآت الأعمال (فردية أو شركة) الهادفة للربح وبغض النظر عن مجال 
رار قاط جارق .هفاکی :خا ر ای د رای ال 

رحن ا خرف تاريخيا أن كانت الر بات الد اام ةماقا کي 
الاهتمام بموضوع المعاييس المحاسبية وذلك منذ أرائل الأربعينبات وانضمت 
للولايات المتحدة الأمريكية فى هذا الاهتمام وفى نفس الفترة تقريباً كل من 
بریطانیا وکندا » ومع أواخر الستينيات انضمت دول أخرى لهذا الاهتمام ‏ كما 


)١(‏ لمزيد من الإيضاح يكن الرجوع إلى المرجع السابق. 
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كان الاهتمام وما زال بموضوع المعايير نابعاً من الجمعيات والمجامع المهنية 
للمحاسبين والمراجعين فى عديد من الدول بالإضافة إلى الباحثين الأكاديميين فى 
الجامعات والمعاهد العلمية » ولقد قام عدد كبير من الدول -من بينها بعض الدول 
النامية - بإنشاء لجان ومجالس لإعداد ا لمعايير المحاسبية حين قام الاتحاد الدولى 
للمحاسبين فى عام ۱۹۷١‏ باعتماد لجنة إعداد المعايير الدولية للمحاسبة من قبل 
نمثلين لمجامع المحاسبين القانونيين فى عدة دول » وتوسعت دائرة هذه الدول فيما 
بغد إلى أن أصبح عددها يفوق الخمسين دولة. 

بدأ الاهتمام بموضوع المعايير المحاسبية فى شكل منظم فى مصر مع نهاية 
عام ٠. ٨٦‏ وكانت البداية المصرية من داخل جهود المعهد المصرى للمحاسبين 
والمراجعين » حيث تبنت لجان صياغة المعايير المحاسبية المصرية أسلوباً مفاده عدم 
الأبشعاة عن المغاببر الدولية للمخاسبة + وجذير بالاشارة أن معايير المحاسبة 
ليست موحدة فى كافة الدول التى تهتم بالمحاسبة . 
٠, ۲١‏ العايير المحاسبية الخاصة بضبط عمليات استخلاص أرقام 

الل ج ا ا : 

بحتاج تحليل القوائم المالية إلى توافر قوائم مالية سليمة ودقيقة وعادلة › 
وحتى تكون القوائم المالية سليمة ودقيقة وعادلة يجب كما سبق القول أن تحكمها 
قواعد محاسبية هى معايير محاسبية تضبط سلامة ودقة وعدالة هذه القوائم. هذا 
ويمكن تصنيف المعايير المحاسبية فى مجموعتين من المعايير ؛ المجموعة الأولى 
ذات ارتباط مباشر بقواعد استخلاص أرقام دخل سليمة ودقيقة وعادلة » أما 
المجموعة الثانية فترتبط بشكل مباشر بالمركز المالى وبالمكونات والبنود التى 
)١(‏ يستند هذا البند إلى أعمال مراجع هذا المؤلف وأحد مؤلفيه بصفته عضو اللجنة الخماسية 

التى رشحها الؤتقر الدولى للمحاسبة والمراجعة عام ۱۹۸١‏ لإعداد مجموعة معايير 

محاسبية مصرية كما يستند أيضا على ما أسفرت عنه أعماله كمقرر لجلسات موقرات 


تالية لعرض وإقرار معايير محاسبية مصرية خاصة المؤقر العلمى الثانى للمحاسبة والمراجعة 
تحت عنوان "المعايير المحاسبية المصرية" › القاهرة » ۱۹ سبتمبر ۱۹۸۷ . 


يجب أن يفصح عنها فى قوائم المراكز المالية. هذا ولا يجب أن نغفل الحقيقة 

الواضحة محاسبيا والتى تشير إلى وجود ارتباط واضح بين قوائم الدخل وقوائم 

المركز المالى. فى كلمات أخرى: المعابير المحاسبية التى تضبط دقة سلامة وعذالة 
أرقام الدخل لا تؤثر فقط على قائمة الدخل بل يتد أيضا تأثيرها إلى المركز المالى 
كما أن المعايير التى ترتبط بالمركز المالى بشكل مباشر يمتد أثرها أيضا إلى 

قائمة الدخل. 
المجموعة الأولى من معايير المحاسبة التى لها ارتباط مباشر بضبط دقة 

وسلامة وعدالة أرقام الدخل (أو أرقام مجمل الربح أو أرقام صافى الربح أو أرقام 

ربح النشاط ال جارى أو أرقام ربح الشركة ككل. إلى غير ذلك من مسميات الدخل 
التى قد ترد فى قوائم الدخل فى المنشات الهادفة للربح) هى مجموعة عديدة 
المعايير تختلف فى عددها من دولة لأخرى » ومع ذلك يندر أن لا تتناول مجموعة 
فغايير المحامية ذات الأتر البافر على قائ ة الدخل فى أى ذولة من الول الى 
تهنتم جهنة المحاسبة المعايير التالية التى ترد هنا بشكل مختصرء وعلى سبيل 

المغال استناداً إلى معايير المحاسبة الدولية : 

)١(‏ للمخزون وعرض بياناته فى ظل نظام التكلفة التاريخية معياره المحاسبى 
الذى ينص على أن المخزون يقوم بالتكلفة الكلية التاريخية أو صافى القيمة 
البيعية أيهما أقل . 

(۲) وللاهلاك والمحاسبة عنه بالارتباط مع الأصول الثابتة القابلة للإهلاك 
معياره أيضاً الذى ينص على توزيع القيمة القابلة للإهلاك للأصل بطريقة 
منتظمة على كل فترة محاسبية خلال العمر الإنتاجى للأصل. 

(۳) ترسمل تكاليف الاقتراض؛ وذلك بالنسبة للمنشآت التى تقترض من الغير 
للانفاق على إنشاء أصول يستلزم الأمر بالنسبة لها انقضاء فترة طويلة 
نسبياً حتى يتسنى تجهيزها » مع إيقاف الرسملة عندما يصبح الأصل معدا 


۷٦‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
للاستخدام أو للغرض من إنشائه » وعندما توقف الرسملة تعالج تكاليف 
الاقتراض تحميلاً على الإيرادات فى قوائم الدخل. 

(6) بالنسبة للبتوذ غير العادية التى تتمثل فى الأرباح أو الخسائر الناتة عن 
أحداث أو معاملات تختلف عن النشاط العادى للمنشأة ولا يتوقع حدوثها 
بشكل متكرر أو منتظم » تنص معايير المحاسبة الدولية على تضمينها 
والإفصاح عنها فى قائمة الدخل » وكذلك الأمر بالنسبة لبنود الفترات 
السابقة والتى تظهر كاإيرادات ومصروفات خاصة بفترة محاسبية سابقة 
وتظهر فى قائمة الدخل للفترة المالية الحالية ولم تكن ظاهرة فى قوائم الدخل 
السابقة نتيجة لخطأً أو سهو فى إعداد قائمة الدخل عن فترة مالية سابقة. 

(۵) بالنسبة للمحاسبة عن عقود الإنشاءات تنص معايير المحاسبة الدولية أيضا 
على استخدام طريقة نسبة الإتقام أ طريقة العقد التام وذلك عند المحاسبة 
عن عقود الإنشاءات. 

)١(‏ مل كاف البخرف رالعطرير على الفعرة الى ت فها تكد هذه 
التكاليف . ويكن ترحيل هذه التكاليف لفترات مستقبلة إذا توافرت 
مجموعة من الشروط أهمها وجود مؤشرات قوية على توافر أسواق مستقبلة 
للمنتح أو العملية موضع البحث والتطوير. 
هذا » ويمكن أن يضاف للمجموعة السابقة من المعايير - التى وردت هنا 

على سبيل المثال وبشكل مختصر - مجموعة أخرى من المعايير ذات الارتباط 

الواضح بقائمة الدخل» ومنها على سبيل المثال المحاسبة عن آثار الظروف الطارئة 
والأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية » والمحاسبة عن الآثار الناتجة عن تغير أسعار 
صرف العملات الأجنبية فى مواجهة العملة المحلية » والمحاسبة عن المنح 
والمساعدات الحكومية وآثارها على قائمة الدخل » والمحاسبة عن الاستثمارات 
وآثارها على قائمة الدخل » وكذلك الاعتراف بالإيراد فى قائمة الدخل. 
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غير خاف أن موضوع المعايير المحاسبية من الموضوعات المتخصصة التى 
تحتاج لعناية خاصة ومساحة أكبر نما هو متاح لهذا الكتاب » وإن ما ورد بشأن 
ا لمعايير بهذا الكتاب هو لتوضيح العلاقات الارتباطية القوية بين المعايير المحاسبية 
من ناحية والقوائم المالية من ناحية أخرى. 
بالنسبة للمجموعة الثانية من المعايير يلاحظ أن هذه المعايير ترتبط بصورة أو 
بأخرى بالإفصاح المحاسبى وضروراته خاصة فى قائمة المركز المالى » وفيما يلى 
بيان مختصر با معايير الدولية للمحاسبة التى يمكن أن تندرج تحت هذه المجموعة 
الفانية للمغابير: وذلك غلى سبيل الخال : 
)١(‏ الإفصاح عن السياسات المحاسبية. 
ت ادر لاال وا سك اماها: 
(۳) المعلومات التى يجب الإفصاح عنها فى القوائم المالية. 
)٤(‏ عرض الأصول والإلتزامات المتداولة فى قائمة المركز المالى. 
)٠(‏ القوائم المالية المدمجة. 
)١(‏ الإفصاح عن الأطراف ذوى العلاقة أو المصلحة المشتركة. 
لا شك أن هذه المعايير يمكن أن تندرج تحت معيارين رئيسيين هما الإفصاح 
عن السياسات المحاسبية والبيانات والمعلومات التى يجب الإفصاح عنها بالقوائم 
المالية. 
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٠, ۲‏ الإفصاح عن السياسة المحاسبية وعلاقته بالقوائم الماليةا ا 


حظی ویحظی |yٺڏڦٺصڪlح Disclosure‏ باهتمام خاص فى الدوائر المحاسبية 
الأكاديمية والمهنية » ويدل ويدلل الرصيد المتوافر باضطراد من الكتابات حول هذا 
اموضوع على أنه سيستمر فى احتلاله لهذه المرتبة الخاصة من الاهتمام فى 
الملستقبل القريب والبعيد. 

على الصعيد المهنى استهلت معظم مجموعات معايير المحاسبة - بصورة أو 
بأخرى - بعيار الإفصاح » ويكاد أن يكون موضوع الإفصاح المحاسبى المعيار 
الأول فى كافة مجموعات المعايير المحاسبية على المستويات الدولية والإقليمية 
والمخلة . 


المقصود بالإفصاح هو توصيل بيان أو معلومة » وقد يفترض هذا التوصيل 
مستوى فنيا معينا كتوصيل معلومة ذات مغزى محاسبى بحت وذلك من محاسب 
لنظيره » أو مستوى لفظيًا ذا دلالة معينة كالتعبير لغوياً عن معلومة ما وفقاً لما 
تعنيه هذه المعلومة لستخدمها » أو مستوى سلوكيا محددا كالتعبير عن المعلومة 
وفقاً لسلوك مستخدمها » ولا شك أن المطلوب كمعلومات ذات طابع محاسبى - 
فى إطار خاصية الإفصاح - لا يفترض بالضرورة المستوى الأول السابق أو 
'المستوى الفنى" لأن المعلومات المحاسبية ليس المستفيد منها بالضرورة محاسباً. 

ما هو متوافر من تعريفات للإفصاح ينص عادة على أوجه الخلل فى تطبيق 
معيار الإفصاح المحاسبى وفى حالات ترد غالباً على سبيل ال مثال لا الحصر › وإن 


: يستند هذا البند فى مجموعه بصورة أساسية إلى‎ )١( 


عوض الله > عبد المنعم : نحو إيجاد صيغة عربية يتفق عليها لخرجات نظم المحاسبة 
لخدمة أسواق الأرزاق ا لمالة > مجلد ندرة أاهمية المعلومات والإفصاح عنها فی البورصات 
العربية » الاتحاد العربى لبورصات الأوراق المالية › القاهرة » نوفمبر» ۱۹۸۷ › 
الصفحات ۵١۹‏ - ,٤ه‏ 

بخث: متشون بيطا فى المجلة المتخصصة الربع سنوية 'البورصضات العربية" > العدد 
الغامن» السنة الغالغة » آذا ر ۱۹۸۸ م ٠ e‏ هه . الصفحات ۷- ١١,‏ 
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ما يجب أن يفصح عنه أو لا يفصح عنه - محاسبياً - يرتهن بالدرجة الأولى 
بتوافر معايير للمحاسبة لاقت قبولاً عاماً وليس عليها اعتراض أو أصبحت ملزمة 
بحكم القانون » وإذا لم تتوافر هذه المعايير أو لم تكن هناك قوانين ملزمة حاكمة 
لحدود الإفصاح أو كانت هناك قوانين خاصة بالإفصاح ولكنها معطلة » كان 
الإفصاح بدون رابط ويقع فى إطار جدلى يفاضل فيه بين الإفصاح الکامل ااں۴ 
Disclosure‏ والإفصاح المتوسط او العادل ںای اھ۴ والإفصاح الکافی 
Ade@gvate Disclosure‏ . وقد یصبح من الضروری فى هذه الحالات تعيين 
حدود دنيا لما يجب أن يفصح عنه مع الاتفاق العرفى على هذه الحدود » وكل ذلك 
مع ملاحظة أن الإفصاح الزائد عن هذه الحدود قد يصعب من مهمة تفسير القوائم 
المالبة الحاسية وقيرها مئ الققارير المالية. قد بلقت النظر إلى مجالات 
تفصيلية ليست ذات أهمية نسبية أكبر من مجالات أخرى » كما أن الإفصاح 
بقل ما يجب لا يكون "إفصاح كاف" » والإفصاح فى أبسط معانيه هو نوع من 
العلانية والشفافية باتاحة بيانات ومعلومات تساعد نسبيا على تفهم القوائم 
المالية وما تحتويه من أرقام ومعالجات ونتائج لها اهميتها النسبية للمستفيد 
منها. 

قد يستقى الإفصاح من مخرجات نظم المحاسبة والتدقيق أو المراجعة وذلك 
هو الإفصاح ذو الطبيعة المحاسبية أو اختصاراً: الإفصاح المحاسبى › كما قد 
يستقى الإفصاح من مخرجات أنظمة التقارير الإدارية وغيرها المنشورة والمصاحبة 
عادة للقوائم المالية المحاسبية مثل توقعات الإدارة لحركة الاقتصاد الكلى محلياً 
وغالميا زآتار ذلك :على مجال النثاظ أو الصاعة الى تى الها النغاة أو 
الشركة وعلى المنشأة أو الشركة ذاتها » ومن الواضح أن قبول المحاسب أو المراجع 
المدقق الخارجى لحدود الإفصاح المحاسبى يقع بالدرجة الأولى فى نطاق الفعليات 
أو ما حدث فى فترة سابقة » وكثيراً ما يحجم المحاسب التقليدى عن قبول 
الإفصاح عن توقعات محتملة فى المستقبل إلا ما تفرضه اعتبارات الحيطة والحذر 
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فى المحاسبة. أما فى إطار الإفصاح غير المحاسبى فدرجة ميل الإدارة تقع غالباً 
فى نطاق توقعات محتملة مستقبلاً وبالقدر الذى لا يتيح فرصة لتعرف المنافسين 
على طط المسقبلة لاذارة المنشاة أو الشركة 

غير خاف أن الإفصاح يرتبط أساساً بكل ما له مغزى أو أهمية أكبر من 
غيره» وما لايفصح عنه قد يفترض بداهة أنه لا يحتل أهمية نسبية توجب الإفصاح 
عنه » ويعد بالتالى غير ذى صلة وثيقة با يبحث عنه - عادة - مستخدم البيانات 
والمعلومات » ويجب أن يفصح عن كل ما له آثار فعلية أو متوقعة على مستخدم 
المعلومات » وكل ذلك بغض النظر عن المصدر الأساسى المباشر الذى تسند عليه 
هذه المعلومات سواء كان هذا المصدر ذا طبيعة محاسبية أو كان غير ذلك. 

باختصار ... البيان أو المعلومة - محاسبية أو غير محاسبية - يجب 
الإفصاح عنها إذا كان من شأن إغفالها - عن عمد أو حتى دون قصد - تشويه 
مغزى ما يقدم للمستفيدين من مخرجات نظم المحاسبة والإدارة - الأمر الذى قد 
يلحق بهم الضرر نظراً لاعتمادهم فى اتخاذهم لقراراتهم على خدمة 
محاسبية/إدارية غير جيدة » وما يهم المستفيد - أياً كان نوعه - من القوائم 
والتقارير المالية هو الحصول على إفصاح كاف » هو ليس بإفصاح محاسبى فقط أو 
غير محاسبی بل هو إفصاح عام ٤‏ أو هو ما بعين مستخدم القوائم والتقارير المالية 
والإدارية - المنشورة أو المتاحة بصورة من الصور الأخرى - على تفهم وإدراك 
مغزى الأرقام والحقائق الفعلية والتوقعات وذلك لاتخاذ القرار أو التصرف ال ملام 
من وجهة نظره وا يوفى باحتياجاته ويحقق منفعته. هذا وإذا جاءت القوائم 
والفقارير المالبة على فط عرقي إو ملزم واحد متفق عليه كلما كان من السهل 
افتراض استنادها إلى معايير وإجراءات محاسبية منهجية متفق عليها » وكلما 
كان من السهل أيضاً تفسير ما ورد بها واستخلاص المغزى حتى لغير المحاسب . 


ويكمل هذا الإفصاح المحاسبى التقارير الإدارية وغيرها التى تكمل صورة 
الإفصاح العام المطلوب لخدمة المستفيدين من القوائم والتقارير المالية والإدارية. 

ترتبط قضية 'الإفصاح العام" بالإجابة عن ثلاثة أسئلة جوهرية هى : أولاً : 
لمصلحة من يتم الإفصاح ؟ وثانياً : ما هو الغرض من البيانات والمعلومات التى 
تمغل أداة الإفصاح ؟ وثالناً : ما هو قدر البيانات والمعلومات التى يجب 
الإفصاح عنها ؟. يكن أن يضاف إلى هذه الأسئلة الغلاثة الجوهرية سؤال رابع له 
صفة ثانوية وهو كيف يجب الإفصاح عن المعلومات ؟ وهو سؤال له أهميته 
بالقطع حيث تحدد طرق ووسائل الإفصاح المحاسبى المنفعة النسبية لهذا الإفصاح 
> ورغم هذه الأهمية النسبية فإنه لا يجب أن تشغلنا بالضرورة قضية طرق 
ووسائل الإفصاح المحاسبى وذلك إلى الحد الذى يجعلنا نغفل ماهية أو مضمون 
الإفصاح المحاسبى ذاته أو نهمل الهدف من وراء الإفصاح. 

إذا كان المضمون العام للإفصاح المحاسبى يؤكد على أن القوائم والتقارير 
المالية لا يجب أن تكون مضللة » فانه يكن بصفة عامة اقتراض آنه إذا كان 
للإفصاح المحاسبى منفعة نسبية لدى المستغمرين والدائنين فإنه ستكون له أيضا 
منفعة نسبية لطوائف أخرى تستفيد من القوائم والتقارير المالية مشثل العاملين 
والعملاء والعامة cناا۴u‏ a1مصGe‏ مط . كما أنه يكن أيضاً افتراض إمكانية 
نمارسة السلطات الحكومية لقوتها التنفيذية فى الحصول على آى إفصاح إضافى 
قد يتطلبه الأمر » وقد يقال نفس الشىء عن مؤسسات الإقراض والتسهيلات 
الائتمانية. 

هذا » وقد يفترض أن الإفصاح المحاسبى يوجه إلى خبير حسابى أو إلى 
محاسب متمرس - هذا من ناحية » ومن ناحية أخرى قد يفترض أنه يوجه إلى 
العامة والتى قد تضم طوائف عديدة ليست لديها أى دراية بالمحاسبة وأسواق المال 
والاستشمار » وإن ما يكن الإشارة إليه فى هذا المجال هو أن الإفصاح المحاسبى لا 
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يوجه إلى طائفة الخبراء المحاسبين المتمرسين ولا إلى تلك الطائفة من العامة التى 
تجهل تاماً المحاسبة ومصطلحات وإجراءات مزاولة الأعمال » بل إن الإفصاح يجب 
أن يوجه إلى طائفة عامة وسط تقع فيما بين هاتين الطائفتين » ولقد شاع فى 
محيط الدراسات الأكاديية استخدام تعبير "القارئ العادى" The Standard‏ 
۲ للاشارة إلى تلك الطائفة العامة التى تتوسط هاتين الطائفتين 
المتطرفتين » وهذا القارئ العادى يجب أن يتصف بالرغبة فى القراءة والاطلاع 
الواعى الحذر للقرائم والتقارير المالية وغيرها بالإضافة إلى كونه على درجة ما من 
الإ مام بالأمور المالية فى أسواق المال والاستشمار » هذا وإذا تعذر على بعض 
العامة تأهيل نفسه حتى يصل إلى مرتبة "القارئ العادى" فإن السبيل إلى المعرفة 
قد يتمثل فى الالتجاء إلى مراكز أو مكاتب الخدمات المالية التى قد تتصرف 
كوسيط جيد للتوفيق فيما بين المستشمرين مثلاً من ناحية والمحاسبين الخبراء من 
ناحية أخرى. ولا توجد ثمة خلافات جوهرية بين المفهومين السابقين للإفصاح 
المحاسبى - حيث إنه لا يجب عدم تشجيع المستثمر غير المحترف على محاولته 
أن يصبح ملماً وعلى دراية بالأمور المالية ولكن يجب أيضاً أن يظل فى الذهن 
الاحتياج الخاص إلى المحلل المحترف » وإذا كان - إذن - من الممكن التوفيق بين 
هذين النوعين من الإفصاح المحاسبى » فإنه هكن أيضا أن يتم توفيق مشابه فى 
مجال الإفصاح غير المحاسبى » وأن يوضع نفس اعتبار "التوفيق" فى مجال 
"الإفصاح العاء". 

ركزت معظم مجموعات المعايير المحاسبية- على المستويات الدولية 
والإقليمية والمحلية- على ضرورة الإافصاح عن السياسة المحاسبية التى تتبع 
لإعداد وتصوير القوائم المالية وما برتبط بها من إيضاحات وبيانات تفسيرية 
مك ٠‏ اا و تقر الساة الان الى الحافات السات رالقراعة 
والطرق والإجراءات المحاسبية التى تم ينها أو ارفا عد أعداد وتصوير 
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القوائم المالية فى منشآت الأعمال الهادفة للربح › وقد نصت كافة معايير 
الإفصاح عن السياسات المحاسبية على ضرورة الالتزام بباقى المعايير المحاسبية 
التى لاقت قبولاً عاماً أو التى اعتمدت فى الدول التى تزاول فيها منشأة الأعمال 
أعمالهاء وإن هذا الالتزام لمن الأهمية هكان خاصة عند إصدار القوائم المالية 
لخدمة المستفيد الخارجى من هذه القوائم سواء كان مساهماً أو مستثمراً محتملاً 
أو دائناً ... إلخ. 

ونظراً لاشتمال السياسة المحاسبية على الاختيار بين عديد من الأسس 
والإجراءات فلقد تركت معظم معايير الإفصاح عن السياسة المحاسبية للإدارة 
اختيار أكثر السياسات المحاسبية ملاءمة لظروف المنشأة أو الشركة شريطة مراعاة 
اعتبارات أساسية تضم - كما سبق ذكره - 'الحيطة والحذر" » "وال جوهر أكثر 
أهمية من الشكل' » 'والأهمية النسبية". 

هذاء وتشير معايير الإفصاح عن السياسة المحاسبية إلى الفروض المحاسبية 
التى لا يحتاج الأمر إلى النص عليها فى القوائم المالية بحكم أنها افتراضات 
امتاس مثل "الاستمرارية "Consistency ٽڼبill", "Going C01C€11‏ 
و"أساس الاستحقاق 41٠٥ء۸"‏ . والأصل هو اتباع هذه الفروض» فإذا لم تتبع 
تعين الإفصاح عن ذلك مع ذكر الأسباب. 

تخنى "الاستمرارية" أنه يفترض أن منشاة الأغمال التى تصدر قرام مالية 
تنشر » تعد مستمرة فى نشاطها للمستقبل المنظور » كما يفترض أنه ليس فى 
النية تصفية أعمالها أو تخفيض حجم هذه الأعمال تخفيضاً ملموساً » ويفترض 
أن السياسة المحاسبية التى تتبعها هذه المنشأة ثابتة من فترة مالية لأخرى - وهذا 
فو قرط الات > أا الاقتراض ساس الا خير رالدی شیر الى 'اساش 
الاستحقاق" فإنه يعنى أنه عند إعداد القوائم المالية يجب الاعتراف بالإيرادات 
عند اكتساها ربا ضر قات عند استحقاقها بضر ف النظر فن التحصيل أو 
السداد النقدى. 


وإذا كانت هناك سياسات محاسبية مختلفة يصلح اتباعها فى معالجة 
اللوضوع الواحد فإن الأمر يتطلب من الإدارة القائمة على الشركة أن تختار ما 
يبر فى اقدرها كر السياسات قربا وملاعة لظروف التفاة » وها بكفل قى 
النهاية استخراج نتائج أعمالها وتصوير مركزها المالى على نحو سليم ودقيق 
وعادل وملائم فى نفس الوقت » ونظراً لأن القوائم المالية تعتمد على سياسات 
محاسبية تختلف من منشأة لأخرى فى الدولة الواحدة كما أنها تختلف من دولة 
لأخرى » فإن الإفصاح عن هم السياسات المحاسبية المتبعة يعتبر من الأمور 
الضرورية للغاية حتى بتسنى لن يقرأ أو يطلع على هذه القوائم أن يفهم 
ويستوعب ما جاء بهذه القوائم على نحو صحيح › لهذا يعتبر الإفصاح عن 
السياسات المحاسبية متمماً للقوائم المالية وضرورياً فى كافة الأحوال » وجدير 
بالذكر أن الإفصاح عن المعا لجات المحاسبية غير السليمة لا يعتبر بمثابة تصحيح 
لها »واذا حدث تغيير فى أئ من السباسات المحاسبية المثبغة وكان لهذا التغبير 
"تأثير مادى ملموس" بصورة فعلية أو حتى محتملة مستقبلاً فإنه يتعين الإفصاح 
عن ذلك » وكذلك الأمر إذا تمت معالجة بعض البنود بطريقة غير عادية فى 
القوائم والتقارير المالية التى تصدرها المنشأة. 

إن الالتجاء إلى سياسات محاسبية مختلفة لمن الأمور التى تؤدى إلى 
صعوبة فهم وتفسير القوائم المالية » ومن أمثلة الموضوعات التى يكن أن تتبع 
بشأنها سياسات محاسبية مختلفة توجب الإفصاح بوضوح عن طرق وإجراءات 
ا لمعالجة التى تم اختيارها ؛ موضوع التقييم المحاسبى وموضوع إعداد القوائم 
المالية المدمجة » وموضوع معالجة العقود طويلة الأجل » وموضوع الاستشمارات 
فى شركات تابعة أو شقيقة » وموضوع معالجة تكاليف البحوث والتطوير › 
وموضوع الالتزامات العرضية » وموضع أسس تحقق الإيراد . وهناك عموماً 
اختلافات جوهرية فى صور الإفصاح ودرجة وضوحه ومدى اكتماله » وفى كافة 
الأحوال يستلزم الإفصاح أن تتضمن القوائم المالية أرقام المقارنة للفترة السابقة. 


باختصار ... للافصاح ارتباطه الوثيق بالقوائم والتقارير المالية التى تشتمل 
على البرانية والسابات العامة وقائة مصادر الأمرال واستخداماتها وآ قوائم 
وتقارير أخرى وما يرتبط بها من إيضاحات أو ما يلحق بها من بيانات تفسيرية 
تعتبر مكملة لها. ويجب أن يحسم المحاسب عدداً من قضايا الإفصاح » منها 
تعيين العناصر التى تتضمنها القوائم الماليةء وهل من الأجدى الميل نحو الإجمال 
أم التفصيل فى هذه العناصر » وكذا قضايا التبويب لهذه العناصر » وقضية 
تحديد الأهمية النسبية لبنود القوائم وأسس قياسها » وكل ذلك مع ضمان 
استمرارية هذه الأسس والإفصاح عن أى تغيير فيها ومبررات ذلك » مع التأكد 
من مطابقة أرقام القوائم المالية مع ما ورد منها فى تقارير إدارة الشركة . وفى 
النهاية يتعين تحديد ما هى الأرقام المالية التى يجب اعتبارها ضرورية من حيث 
الحاجة للإفصاح عنها. 

۲ . البيانات وا معلومات التى يجب الإفصاح عنها فى القوائم 

والتقارير المالية + 


حتى تصبح القوائم والتقارير المالية واضحة دون لبس وميسورة الفهم 
والاستيعاب "للقارئ العادى" يجب أن يفصع عن مجموعة من البيانات 
والمعلومات التى تمثل الحد الأدنى للافصاح الواجب. 

هذا » ويمكن تصنيف أمور الإفصاح المرتبط بالقوائم المالية فى مجموعتين 
متميزتين ؛ المجموعة الأولى تشمل ما يمكن أن يطلق عليه الإفصاح عن الأمور 
العامة المرتبطة بالمنشأة أو الشركة المصدرة لقوائمها المالية » أما المجموعة الثانية 
فهى ذات طابع محاسبى وترتبط بالبيانات والمعلومات الواجب الإفصاح عنها فى 
الميزانية أو قائمة المركز المالى » والبيانات والمعلومات الواجب الإفصاح عنها فى 
قائمة الدخل وما يرفق بالقوائم المالية من إيضاحات مكملة. 

تتضمن المجموعة الأولى الخاصة بالإفصاح العام عن المنشأة أو الشركة 
ضرورة أن توضح القوائم المالية اسم المنشأة وجنسيتها وطبيعة نشاطها وشكلها 


۸٦ 
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القانونى ونوع العملة التى أعدت على أساسها القوائم المالية » وكذلك الأمر 
بالنسبة للفترة التى تغطيها القوائم المالية وتاريخ المركز المالى وأرقام المقارنة 
الخاصة بالفترة المالية السابقة » مع تبويب البنود التى تحتويها هذه القوائم على 
نحو واضح "للقارئ العادى" مع عدم إدماج البنود ذات المغزى أو الهامة فى 
يعظها اليعض أو إجراء المقاصة قيما ينها » فى كلمات أخرى البنرد دات الغرى 
أو الهامة يجب الإفصاح عن كل منها على حدة. 

يتطلب الإفصاح عن البيانات والمعلومات فى المركز المالى وقوائم الدخل أن 
يتم الإفصاح عن أية قيود على ممتلكات المنشأة أو الشركة من الأصول وكذلك 
الرهونات والضمانات المختلفة المقدمة من المنشأة أو الشركة مقابل الالتزامات 
التى رتبتها على نفسها » وأى مقادير مالية ارتبطت بها المنشأة أو الشركة مقابل 
تكاليف استثمارية لفترات مستقبلية » وكذلك أى التزامات عرضية أخرى وأى 
أصول عرضية أخرى مع بيان كل منها كلما أمكن ذلك. 

هذاء ويتطلب الإفصاح المرتبط بالمركز المالى أن يتم الإفصاح عن البنود 
الالية كل على ع ل ا ا 

(أ) الإفصاح عن حقوق الملكية ا فى ذلك رأس الال المملوك » وبالنسبة 
لشركات الأموال رأسمال الأسهم المرخص بها والمصدرة والمدفوعة وغير 
المدفوعة والقيمة الاسمية للسهم وتوزيعات الأرباح المستحقة لحملة 
الأسهم الممتازة ‏ والحقوق والامتيازات والقيود المرتبطة بتوزيعات 
الأرباح على حملة الأسهم خاصة فى أحوال قرارات رد أو تخفيض رس 
المال . باختصار يجب أن توضح حقوق الملكية فى شركات الأموال حركة 
زاش مال الأسهم خلال الفترة المالية والاحتياطيات العامة والأرباح 


)١(‏ لمزيد من الإيضاحات يكن الرجوع إلى المعيار رقم (0) من معابير المحاسبة الدولية 


وكذلك المعيار رقم (۷) من المعايير المحاسبية الصادرة عن المعهد المصرى للمحاسبين 


والمراجعين. 


المحتجزة وفوائض إعادة التقييم وغيرها غا بعتبر فی حکم بنود حقوق 
الملكية. 

(ب) الإفصاح عن الالتزامات طويلة الأجل » وهو يتضمن الإفصاح عن 
القروض المضمونة أو غير المضمونة برهون طالما كانت آجال سداد هذه 
القروض تتعدى السنة الواحدة » وسواء كانت هذه القروض بين المنشأة 
أو الشركة والغير أو كانت فيما بين المنشأة أو الشركة من ثاحية 
والشركة الأم أو الشركات التابعة أو الشركات الشقيقة من ناحية 
اخری» وكل ذلك مع الإفصاح عن معدلات فوائد هذه القروض والشروط 
الأساسية لسدادها أو التصرف فيها وعلاوة وخصم الإصدار المتبقى أو 
تحت التسوية فى تاريخ المركز المالى. هذا مع ملاحظة أن الالتزامات 
طويلة الأجل تشتمل بخلاف القروض على أى بنود أخرى تمثل التزامات 
طويلة الأجل وكل ذلك بعد استبعاد الأجزاء أو الأقساط التى تستحق 
السداد خلال سنة واحدة. 


(ج) الإفصاح عن الالتزامات قصيرة الأجل أو الخصوم المتداولة؛ وهو 
يتطلب الإفصاح عن القروض المصرفية والتسهيلات البنكية قصيرة 
الاأ جل ا اء أو الأقساط الى تسق السداد خلال سة راحلا من 
الالتزامات طويلة الأجل » و"الدائنون" وأوراق الدفع قصيرة الأجل › 
ودائنو توزيعات الأرباح والحسابات الدائنة للمديرين وأعضاء مجلس 
الإدارة فى رات الأمرال وى مستقات أخرى للغير أو للشركة أو 
الشركات التابعة أو الشقيقة. 

)١(‏ الإفصاح عن المخصصات والالتزامات الأخرى وذلك طا ما كان لكل بند 
ها عة تسا خا كل الخراتب اة وتات المافات 
والمصروفات المستحقة وغيرها. 


A۸ 
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(ه) الإفصاح عن الأصول طويلة الأجل حيث يجب الإفصاح عن كل بند 


على حدة وذلك بالنسبة للأراضى » والمبانى » والآلات والمعدات › 
والأصول الغابتة الأخرى مبوبة تبويباً ملائماً » ومجمعات إهلاكات 
الأصول الثابتة القابلة لإهلاك مع توضيح الأساس المتبع للإهلاك وفترة 
الإهلاك» كما يجب أن يفصح عن الاستثمارات طويلة الأجل فى 
الشركات التابعة والشقيقة وأى اسخمارات أخرى فى أوراق مالية 
طويلة الأجل مع بيان القيم السوقية لها إذا اختلفت عن القيمة التى 
ظهرت بها هذه الإستثمارات فى المركز المالى » كما يجب أيضاً 
الإافصاح عن الحقوق المالية طويلة الأجل للمنشأة أو الشركة سواء كانت 
مؤيدة بأوراق قبض طويلة الأجل أو غير مؤيدة بها » ويجب أيضاً أن 
يفصح عن شهرة المحل وبراءات الاختراع والأسماء والعلامات التجارية 
وتكاليف (مصاريف) التأسيس وتكاليف (مصاريف) إعادة التنظيم › 
وأى تكاليف (مصاريف) أخرى مؤجلة ومرحلة لسنوات قادمة. 


(و) الإفصاح عن الأصول المتداولة با فى ذلك النقدية بالخزينة والحسابات 


الجارية بالبنوك وأى قيود على النقدية » والأوراق المالية القابلة للتداول 
مع بيان قيمتها السوقية إذا اختلفت عن القيمة التى ظهرت بها فى 
ا لر ر المالى.» وحمابات الغلا ادن رأوراق القبش قضية الاجل :> 
رالسابات دة الین اعا مال ارات نے شرکات 
الأموال والحسابات المدينة فيما بين الشركة الأم والشركات التابعة 
والشقيقة » وأى حسابات مدينة أخرى والمصروفات المدفوعة مقدماً 
والإيرادات المستحقة » كما يجب أن بظهر المخزون أو بضاعة آخر المدة 
فى بند منفصل فى المركز المالى ضمن مجموعة الأصول المتداولة. 


بالنسبة للإافصاح المرتبط بقائمة الدخل يتطلب الأمر أن تفصح قوائم الدخل 


عن إيرادات المبيعات وإيرادات التشغيل العادى أو الأنشطة الأخرى العادية › 
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رالاعراذآت أن الاس عبر العادية رالشات الك ادات ار فخرل 
الاستشمارات ونتائج المعاملات ذات الأهمية فيما بين الشركة الام والشركة التابعة 
واهلاك الفترة » والفوائد التى تتحملها المنشأة أو الشركة › والأعباء غير العاديةء 
إلى غير ذلك من بنود التكاليف والمصروفات الجارية مبوبة تبويباً ملائماً » هذا 
ا ارک اق الم ا خا ع ا ر 

جدير بالإشارة أن لالإفصاح المحاسبى المرتبط بقوائم الدخل والمراكز المالية حده 
الأدنى الذى يجب على المحاسب الالتزام به » وقد يختلف هذا الحد الأدنى فيما 
بين الدول وبعضها وفقاً للمعايير المحاسبية التى تتبناها كل دولة والقوانين الملزمة 
لكل دولة » وللمحاسب أن يفصح عن بيانات ومعلومات تزيد عن هذا الحد الأدنى 
كلما تطلب الأمر ذلك بالاتفاق مع الإدارة المعنية المسئولة عن إصدار القوائم 
الماليةء ولا شك أن للمحاسب وللادارة حرية الاختيار فى تحديد قدر الإقفصاح 
الزائد عن الحد الأدنى الملزم عرفا أو قانوناًء كما تجدر الإشارة أيضا إلى أن ما 
ورد ها بشان النرة ,السابات الى بجو أن يفصح عنها فى القوائم المالية لا 
يعنى تبويب هذه الحسابات على نحو معين فى القوائم المالية » ذلك لأن أمور 
عرض وتبويب الحسابات فى القوائم المالية أمر قد تحكمه قوانين أو لوائح تنفيذية 
(نماذج ملزمة) أو معايير لاقت قبولاً عاماً وأصبحت ملزمة. 

فى ختام هذه الوحدة الدراسية يبدو من المناسب فى رأى المؤلف أن يشير إلى 
أن فة الإقصاح قد ترك الاما بها مند مطل الستينيات ٠‏ ريست 
الآن من الموضوعات التى يكن أن يطلق عليها تعبير "تقليدية" فى معظم المؤلفات 
التدريسية فى المدرسة الغربية حكمها فى ذلك حکم موضوع "معايير المحاسبة" 
بصفة عامة. 


. المرجع السابق‎ )( 
: يكن الرجوع فى هذا الشأن إلى‎ )۲( 
- Birnberg, J.G. and N.Dopuch, A Conceptual Approach to the 


Framework for Disclosure, Journal of Accountancy, 
Vol.CXV, Feb. 1963, pp. 56-63. 
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6 اة الوح الفراسية الغادة 


O e CE Na, 
مشاكل القياس والإفصاح المحاسبى.‎ 


* تضبط المعايير المحاسبية القوائم المالية » والمقصود بضبط القوائم المالية 
هو التوصل إلى قوائم مالية دقيقة وسليمة وعادلة وملائمة فى نفس 
ا 

× هناك ثلاثة إعتبارات أساسية يجب أن تحكم المحاسب وإدارة المنشأة فى 
العمال مى الاعات اعاس الاعتار الا رل "اط رار 
NE N NUE‏ 
ا اا 
الأولى ذات ارتباط مباشر بعمليات استخلاص أرقام دخل سليمة 
ودقيقة وعادلة. أما المجموعة الثانية فترتبط بشكل مباشر بالمركز المالى 
والمكونات والبنود التى يجب أن يفصح عنها فى قوائم المراكز المالية. 

× القوائم المالية التى تعد دون اعتبار لضرورة تطبيق المعايير المحاسبية هى 

٭ الإفصاح المحاسبى يستند بصورة أو بأخرى إلى مخرجات نظم المحاسبة 
الدع آو المراجعة » بينما يستند الافصاح العام إلى هذه النظم 
وغيرها من نظم التقارير الإدارية فى منشآت الأعمال. 

× يوجه الإفصاح المحاسبى إلى "القارئ العادى" الذى يتصف بالرغبة فى 
القراءة والاطلاع الواعى للقوائم والتقارير المالية بالإضافة إلى كونه 
على درجة ما من الإلمام بالأمور المالية. 
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٭ للافصاح عن البيانات والمعلومات فى القوائم والتقارير المالية حده الأدنى 
العرفى أو الملزم > وتعتبر القوائم والتقارير المالية معيبة ومنتقدة إذا لم 
تتضمن هذا الحد الأدنى للاقصاح. 

تشير معايير الإفصاح عن السياسة المحاسبية إلى فروض محاسبية لا 
يحتاج الأمر إلى النص عليها فى القوائم المالية بحكم أنها افتراضات 
أساسة مغل الاسعمرارة ر الات ر اسا السعحانق'. 


يمكن تصنيف الإفصاح المرتبط بالقوائم المالية فى مجموعتين : الأولى 
إفصاح عن أمور عامة مرتبطة بالمنشأة أو الشركة المصدرة للقواتم 
الماليةء والثانية ترتبط بالبيانات والمعلومات الواجب الإفصاح عنها فى 
القوائم المالية وما يرفق بها من إيضاحات مكملة. 


۲ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


اشلة عل لحد الدراسة الان 


)١(‏ اكل كل غارة م العارات الانةتى لودل تجار اط 
لكل عبارة : 


)١(‏ جب أن تضم كاف ال رام اا اله ذات الطاع الجاسى 


SN NCE 


(۳) السياسة المحاسبية التى يمكن اتباعها حيال موضوع معين قد .. 
)٤(‏ هناك ثلاثة اعتبارات أساسية يجب أن تحكم المحاسب وإدارة المنشأة 
ااا ا 


(۵) يمكن تصنيف المعايير المحاسبية فى مجموعتبن من المعايير هما ا 


)١(‏ القوائم المالية التى تعد دون تطبيق المعايير المحاسبية عليها تعتبر 
() تاق باحصا كل عار ومن العارات التالة ف درد ا تاور 

مرم (اسکر و 

أ- "يرتبط الإفصاح بكل ما له مغزى أو أهمية أكبر من غيره » وما لا 
يفصح عنه قد يفترض بداءة أنه لا يحتل أهمية نسبية توجب 
الإفصاح عنه ويعد بالتالى غير ذى صلة وثيقة با يبحث عنه - عادة 
- مستخدمو القوائم المالية». 

ب قرا اعال اا الاس عل الا کار ن عدید من 
الأسس والإجراءات أو المعا لجات المحاسبية تركت معظم معايير 
الإفصاح عن السياسة المحاسبية للادارة اختيار أكثر السياسات 
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امجاسة مالاعمة لظررف الاه ار الل كة مريطة مراعاة اععارات 
جوهرية أساسية". 

ج- "بتضمن الحد الأدنى من الإفصاح ضرورة الإفصاح عن بيانات 
ومعلومات ذات مغزى بالارتباط مع كل من قائمة الدخل وقائمة 
امرك الالى > رلا شك أن للمحاسب بالاشتراك مم الإذارة حر 
اختيار حد الإفصاح الزائد عن الحد الأدنى له". 

( ف جا ااك ےد ااال ع( ) اا کات 
العبارة صحيحة وعلامة (×) إذا كان أى جزء فى العبارة غير صحيح » وعلل 
إجابتك فى كل الاأحوال فى حدود لا تتجارز عشرة أسط لكل عبارة على 


حل : 

-١‏ تنتقد القوائم المالية المنشورة وتعتبر غير مستكملة محاسبيا إذا لم 
تتوافر فيها شروط الإفصاح الكافى. 

- لا تعتبر القواتم المالية محل انتقاد سالب إذا لم تتوافر فيها المعايير 
الاس ال لاقت قل غاا 

۳- يوجه الإفصاح المحاسبى إلى طائفة من العامة التى تجهل تاماً المحاسبة 
ومصطلحات وإجراءات مزاولة الأعمال. 

-٤‏ إذا كانت التحليلات المالية تستند - بصورة أو بأخرى - على القوائم 
المالية المحاسبية » فإنه يجب أن تخضع كافة القوائم المالية ذات الطابع 
المحاسبى إلى قواعد تحكم دقة وسلامة وعدالة وملاءمة ما تحتويه من 
أرقام وبيانات ماای 

۵- إن الإفصاح عن البيانات والمعلومات التى يجب أن تحتل أهمية نسبية 
واضحة فى القوائم والتقارير المالية لمن الأهمية بمكان قبل تفسير وتحليل 
ونقد القوائم المالية. 


۹٤ 
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- هناك حاجة إلى معايير محاسبية تحكم ا معا لجات المحاسبية وتحسم 
مشاكل القياس والإفصاح المحاسبى. 
۷- يوجه الإفصاح المحاسبى إلى طائفة 'الخبراء المحاسبين المتمرسين" الذين 
على دراية تامة با لمفاهيم المحاسبية والأمور المالية. 

۸- هناك اعتبارات أساسية تحكم المحاسب وإدارة المنشأة فى اختيار وتطبيق 
السياسات المحاسبية الملائمة لإعداد القوائم المالية والتقارير المحاسبية. 
۹- يجب أن يتم الإفصاح عن أية قيود على أصول شركة المساهمة بالإضافة 

إلى بيانات ومعلومات أخرى تمثل الحد الأدنى للإفصاح الواجب. 


-٠‏ لا تثار عادة قضية الإفصاح فى القوائم المالية إذا كان الغرض من 
إعدادها استخدامها معرفة الإدارة الداخلية للمنشأة لتقييم أداء قطاعات 
العمال بااكفاة. 
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۳ .الوحدة الدراسية الغالغة 
امعاسة عن التدفات الخد 


أهداف الوحدة: 

الاجتماعية فى المحاسبات بأنواعها المختلفة والإدارة وغيرهاء ولا كان تحليل ونقد 
القوائم المالية يتطلب التفهم الدقيق لمعنى التدفقات النقدية وانعكاسات هذه 
التدفقات النقدية على القوائم الماليةء فإن هذه الوحدة الدراسية تهدف إلى تقديم 
الدارس لموضوع التدفقات النقدية وكيفية المحاسبة عنها كمدخل من المداخل 
الرئيسة لتحليل ونقد القوائم الماليةء وبناء عليه من المستهدف أن يصبح الدارس- 
بعد استيعابه لهذه الوحدة- متمكناً من أن: 


١‏ - يتعرف الزوايا المختلفة لتناول التدفقات النقدية فى أطر معرفية 


متنوعة. 

۲ - يحدد أسس التسجيل المحاسبى اللازمة لاستخراج نتائج الأعمال 
وتصوير المراكز المالية. 

= بنرك اعرد بكل من حسابات القدة القعلة. ومرارة الي 

٤‏ - يدرك المقصود بالتدفقات النقدية فى المشروعات الاستثمارية. 

۵ - يدرك المقصود بالتدفقات النقدية لأغراض تحليل القوائم المالية 
اااس 

. يجيب عن الأسئلة الواردة فى نهاية الوحدة‎ - ١ 


عناصر الوحدة: 


. تقمهيد عام لمفاهيم التدفقات النقدية‎ . ۳/١ 
N NT 


N 


۹٦ 
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۳ .الوحدة الدراسية الثالثة 
المحاسبة عن التدفقات النقدية 
۳ . تهيد عام لمفاهيم التدفقات النقدية : 


يمكن تناول مفاهيم التدفقات النقدية من زوايا عديدة» ويوضح الشكل رقم 
(۱/۳/أ) بعض من هذه الزوايا . 


حتت اس مانت تيل التدفقات تحليل التدفقات 
التسجيل فى الدفاتر لخا 2 النقدية النقدية 
اتخ راح انتا التدفقات عن ف عن فترات 
الأعمال وتصوير النقدية قادمة ماضية 
المراكز المالية ٠‏ الفعلية | 
(© الاس النقدى _(© حسانات القة (ه) قوائم التدفقات 
المحاسبى الفعلية (ح/ الخزينة النقدية لفترات ماضية 
وح/ البنك) 


(۳) موازنة نقدية )٤(‏ قياس صافى التدفق النقدى لفترات 
لسنة مالية قادمة ' قادمة عند دراسة المشروعات الإستثمارية 
ن BL EGA‏ 


الشکل رقم (۳/١/أ)‏ 


۹۸ 
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فى كلمات أخرى » للتدفقات النقدية ۴10۷58 1ئة٣‏ معان عديدة فى 
المحاسبة المالية من جهة والمحاسبة الإدارية من جهة أخرى . 
فى إطار المحاسبة المالية يكن تناول التدفقات النقدية من زاويتين : 
الزاوية الأولى : من حيث أسس التسجيل فى الدفاتر المحاسبية بغرض استخراج 
نتائج الأعمال وتصوير المراكز المالية وهنا نقابل "الأساس 
النقدى" للتسجيل المحاسبى . 
الزاوية الثانية : من حيث المحاسبة عن التدفقات النقدية الفعلية وهنا نقابل 
"حسابات النقدية الفعلية" أى ح/ الخزينة أو الصندوق وحساب 
جارى البنك فى دفتر الأستاذ . 
أما فى إطار المحاسبة الإدارية - وهى فرع من فروع المحاسبة العامة يهتم 
أساساً بخدمة الإدارة الداخلية فى منشآت الأعمال - فإنه هكن تناول التدفقات 
النقدية بالتحليل من زاويتين : 
الزاوية الأولى : تحليل التدفقات النقدية عن فترات قادمة وهنا نقابل "موازنة 
القد ا عن سنة قفاوف وقابل أيضا فاس صاقى الد 
النقدى" لفترات قادمة عند دراسة المشروعات الاستثمارية . 
الزاوية الغانية : تحليل التدفقات النقدية عن فترات ماضية وهنا نقابل "قوائم 
التدفقات النقدية" لفترات ماضية . 
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هذا وتتناول البنود التالية فى هذه الوحدة شرح المفاهيم السابقة بشكل 


۴ ااناس القدی الاس : 


تكاد تنحصر أسس التسجيل المحاسبى بغرض استخراج نتائج الأعمال 
وضور اک الال کے تلات اسیں اساس کی : 

أولً : أساس الاستحقاق . 

ثانياً : الأساس النقدى . 

ثالغاً : خليط من أساس الاستحقاق والأساس النقدى . 

أساس الاستحقاق: هو الأساس التقليدى للتسجيل فى الدفاتر والسجلات 
المحاسبية بغرض استخراج نتائج الأعمال وتصوير المراكز المالية خاصة فى منشآت 
الأعمال الهادفة للربح » خاصة إذا ما اتخذت هذه المنشآت شكلا من أشكال 
شركات الأمرال » ومن اغروت = كما سيق الإشارة اليه = أن أساس الاستحقاق 
يعنى استقلالية سنوات المحاسبة حيث تحمل كل سنة با يخصها من تكاليف 
ومصاريف وخسائر وأعباء بغض النظر عن المبلغ المدفوع منها فى ذات سنة 
ا لمحاسبة » بينما تستفيد كل سنة من سنوات المحاسبة با يخصها من إيرادات 
ومكاسب وأرباح بغض النظر عن المبلغ اللحصل منها فى ذات سنة المحاسبة . أما 
الأساس النقدى المحاسبى فإنه يستلزم أن يسجل فقط فى الدفاتر والسجلات 
الحاسبية كافة المنسصلات وا لقبرضات التقدية وا لمذفرعات والتسديذات النقذية 
والتى تحدث فى كل سنة مالية بغض النظر عما إذا كانت هذه الأحداث المالية 
خض نة الخاسة آر خض سعرات اليا او كانت تحص سشرات ساق : وتي 
بعض المنشآت - خاصة منشآت المهن الحرة - قد يتم الأخذ بخليط من أساس 
الأستحقاق والأساس النقدى » حبث يطبق أساس الأستحقاق على التكاليف 
والمصروفات والخسائر والأعباء بينما يطبق الأساس النقدى على الإيرادات 
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والمكاسب والأرباح . 

هذاء وغالباً ما تقابلنا مصطلحات محاسبية تحمل كلها فى طياتها صراحة 
لا ار رر دف اى دة :لا فاه عه رل هة اللات ر 
الإشارة إليها من قريب أو بعيد يجب الوقوف على معنى المصطلح أو الكلمة › 
وهذا هو الذى استدعى تناول معنى "الأساس النقدى" فى هذا المجال - وهو 
اسا مجان بک بارج الارلى كرجا لقتل ف الدقانر رالسجادت 
الحاسبية بحيث يتم تسجيل حركة النقدية فقط من متحصلات ومقبوضات 
ومدفوعات وتسديدات نقدية . 
۳ . حسابات النقدية الفعلية : 

هى حسابات يحتويها دفتر الأستاذ العام وقد يخصص لها دفتر أستاذ 
مساعد» وهى فى المقام الأول ح/ الخزينة أو الصندوق وح/جارى البنك » ومن 
المعروف أن ها يسجل قى حسابات النقدية بدقاتر الأستاذ هو حركة النقدية 
الفعلية من متحصلات ومقبوضات ومدفوعات وتسديدات بأوراق نقدية (أو 
بنكنوت) وبشيكات » وأن الهدف التقليدى من حسابات النقدية الفعلية هو 
الحقاظ غلى حقرق ومرجردات المتشاة من أمرال نقدية ومعرقة عركة النقدية 
الفعلية وأرضدتها على فترات دورية بغرض إحكام الرقابة على النقدية وتحركها 
من وإلى المنشأة . 
۳ . موازنة النقدية : 

هى موازنة تخطيطية للنقدية لفترة تالية » فى كلمات أخرى: موازنة النقدية 
ھی نتاج التنبو بحركة النقدية من متحصلات ومقبوضات ومدفوعات وتسديدات 
بأوراق نقدية وبشيكات عن فترة مستقبلة » وهى فترة تمثل عادة سنة مالية قادمة 
. وييكن القول بأن موازنة النقدية هى إحدى الموازنات التخطيطية الهامة التى 
تضمها الموازنة التخطيطية الشاملة للمنشأة ‏ وهى توضح حركة التدفقات النقدية 
المتوقعة أو المنتظرة لفترة مالية قادمة » ومن الواضح أن تخطيط حركة النقدية 
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لفترة تالية ليمكن إدارة المنشأة من التدبير المالى لتلافى عجز النقدية المتوقع 
تواجده مستقبلاً وکذا استثمار وتشغیل ای فائض نقدی منتظر ظهوره مستقبلاً . 
هذا وتعد مرازنة النقدية من أدرات التخطيط الكى ترليها الذراسات 
الإدارية والمحاسبية - خاصة فرع المحاسبة الإدارية - اهتماماً خاصاً لما لها من 
بعد تخطيطى واضح أثره على تجنيب منشآت الأعمال الدخول فى مسارات 
وأنفاق التعثر المالى ومن ثم تجنب العسر المالى الذى قد ينجم عن فترات الكساد 
والركود أو قد ينجم عن ضعف كفاءة الإدارة فى تخطيط حركة النقدية لفترات 
التشغيل والاستثمار المستقبلة . 
۳ . التدفقات النقدية فى مجال دراسة المشروعات الاستثمارية: 
يقصد بالمشروعات الاستشمارية مشروعات التوسع الاستشماری مستقبلاً فى 
منشآت قائمة أو مشروعات جديدة أو عمليات احلال وتجديد للأصول الرأسمالية 
لمنشات قائمة وما شابه ذلك من عمليات استغمار تمد آثارها للمسعقبل لفترة 
رل غ ال ااا لاحت .ها ولور جترق عات اهار 
بأنواعها المختلفة يتطلب الأمر دراسة زوايا المشروع من النواحى القانونية 
والتسريقية والفنية أو الهندسية والالية أ ر الاقتصادية » كما يقطلب الأمر أبضا 
تقدير تيار التدفقات النقدية المستقبلة من تدفقات نقدية داخلة وأخرى خارجة 
وحساب صافى التدفق النقدى كفرق بينهما » وما صافى التدفق النقدى هنا إلا 
وسيلة من وسائل عرض البيانات المالية لمشروعات الاستثمار هيدا لتطبيق طريقة 
تقييم ما أو أكثر من طرق تقييم المشروعات والوصول إلى أفضل قرار استثمارى. 
هذاء ولا يجب أن يفهم من مصطلح صافى التدفق النقدى فى مجال دراسة 
جدوى وتقييم المشروعات الاستغمارية أنه مجرد الفرق بين التدفق النقدى الداخل 
)١(‏ لزيد من التفاصيل انظر ٠::‏ 


- عوض الله » عبد المنعم : مقدمة فى دراسات الجدوى للمشروعات الاستثمارية › دار 
الفكر العربى » القاهرة » ۱۹۸٠‏ . ودار الثقافة العربية › القاهرة » ۱۹۸۹ - ۲٠٠٠‏ . 
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بمعناه المحاسبى من جهة والتدفق النقدى الخارج معناه المحاسبى من جهة أخرى › 
وذلك لأن التدفقات النقدية فى مجال دراسة جدوى وتقييم المشروعات 
الآنشتمارية لا تعر بالقرورة عن اققات تقدية معتاها الحاسي هى ك 
و و و او ان ی اة و 
الواضح أن اشاق الرتيس بن مرازة النقدية من اة و ساقي الفدفق 
النقدى فى مجال دراسات جدوى المشروعات الاستثمارية" من ناحية أخرى هو 
أنهما معا ينتميان للمستقبل » الموازنة فى إطار المحاسبة الإدارية تعد عادة عن 
سنة مالية قادمة بينما يعد عادة صافى التدفق النقدى للمشروع الاستثمارى عن 
العمر الاقتصادى للمشروع وهو عمر يتعدى عادة السنة المالية الواحدة . 
1/۳ . قوائم التدفقات النقدية لأغراض تحليل القوائم المالية المحاسبية: 
المقصود بالقوائم المحاسبية تلك القوائم التى تمثل المخرجات الرئيسة لأنظمة 
ا للحاسبة المعمول بها وهى تشمل - ضمن ما تشمل - قائمة الدخل وقائمة المركز 
المالى » وطالما أن قائمة الدخل تعد عن فترة منتهية وقائمة المركز المالى تعد فى 
تاريخ معين سابق فإنه من الواضح أن الأرقام المالية التى تحتويها القوائم المالية 
ا محاسبية الأساسية هى أرقام مالية فعلية تنتمى للماضى » وحتى يمكن تحليل 
القوائم المالية المحاسبية الأساسية يتطلب الأمر الاستعانة بوسائل وأدوات تحليلية 
متنوعة » ومن هذه الوسائل والأدوات الالتجاء إلى إعداد قوائم مالية إضافية 
ذات طابع محاسبی فی المقام الأول هذا وقد جرى العرف على تسمية هذه 
القوائم باسم "قوائم التدفقات النقدية" وهى قوائم تحتوى على أرقام مالية فعلية 
مسجلة لأنها تستند جميعها على قوائم مالية محاسبية أساسية تشتمل على 


چ 


أرقام مالية فعلية . 

هذاء ولا يجب أن يفهم من تعبير "التدفقات النقدية" الذى ورد مع مصطلح 
قوائم التدققات المشار البه سابقاً أن هذه القوائم نمثل فقط حركة النقدية الفعلية 
كما سبق تناولها فى البند المعنون "حسابات النقدية الفعلية" بل إن اصطلاح 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳ 


التدفقات النقدية هنا أوسع وأشمل من مصطلح حركة النقدية الفعلية فى حسابات 
الصندوق والبنك » وتوضح الوحدات الدراسية القادمة هذه القوائم بنوع من 
التفصيل تحت مسميات تتفق مع المصطلحات الشائعة الاستخدام فى المدرسة 
الغربية خاصة المدرسة الإتجلبزية وذلك في مجال المعارق المخاسبية والإدارية : 
وهذه القوائم لا تخرج عن أربع قوائم هى : 

. قائمة مصادر الأموال واستخداماتها‎ )١( 

)١(‏ قاتمة خركة راس الال العامل ومصاذرها واستخناماتها:. 

(۳) قائمة حركة النقدية الفعلية . 

. قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى‎ )٤( 

اسسا غل ا سق ل بجو ان يلف الارن بن الاساس القدق 
وحسابات النقدية الفعلية وموازنة النقدية وقياس صافى التدفق النقدى فى مجال 
دراسة المشروعات الاستثمارية من جهة وقوائم التدفقات النقدية لتحليل نتائج 
ومراكز الفترات الماضية من جهة أخرى . ومن الواضح أن القوائم الأخيرة هى التى 
تعد ذات صلة مباشرة بهذا المقرر» أى ذات صلة واضحة قرر تحليل ونقد القوائم 
المالية . 
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۷ .خلاصة الوحدة الدراسية الغالثة 


هناك تعدد وتنوع فى معانى ومفاهيم "التدفقات النقدية". 
'التدفقات النقدية" يكن تناولها فى إطار المحاسبة المالية وفى إطار 
N‏ 


لفات ااا ع اا لی د 
المحاسبة أو إلى حسابات النقدية الفعلية أو إلى قوائم التدفقات 
النقدية التى تعد لتحليل نتائج أعمال ومراكر مالة عن فترات 


ماضية. 

الافقات ال غ الاه ت ال ال فل عة 
إما إلى موازنة النقدية أو إلى قباس صافى التدفق النقدى فى 
نک لل رد الا الال عل ادد امه تیل ف اعدا 
قوائم التدفقات النقدية عن فترات ماضية. 
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۸ أسقلة على الرحدة الدراسية الغالغة 


[أ] فيما يلى بعض العبارات التى قد ترد عند تناول مصطلح "التدفقات النقدية"'. 
صمم للاجابة "جدول" تحوى خانته الأولى أرقام العبارات التالية بنفس 
الترتيب. وضع فى الخانة الغانية علامة ( | ) إذا كانت العبارة كلها صحيحة 


أو ضع علامة () إذا كانت كلها أو أى جزء منها غير صحيح » وعلل فى 

الخانة الغالنة إجابتك فى كل الأحوال فى حدود لا تتجاوز خمسة أسطر : 

)١(‏ يتم - عادة - تناول مفاهيم التدفقات النقدية في إطار المحاسبة المالية 
فقط . 

(۲) يتم تناول "التدفقات النقدية" فى إطار المحاسبة المالية من زاوية واحدة 
فقط . 

7 عطای الا ساس الکدی کے العا عل کل س ہا ا من 
إيرادات وتكاليف ومصروفات ومكاسب وغيرها . 

(4) تمثل اسي اللسجل الجاسى لاغراض استاج تاج الأعال 
E MT‏ 

(0) تمل انات اهدي فى در اال العام فى ح/ الصندوق فقط. 

9 فعاف رارت العغطبط لاسي ار رارت الغ عم "ابات 
اللقدية يدف الاستاذ إلا فيما تعلق مكونات كل منهما . 

(۷) تعتی قابات صافی الندفی القدی فى مجال دراسات جدری 
المشروعات الاستثمارية بحساب حركة النقدية لدخول وخروج أوراق النقد 
والبنكنوت والشيكات وذلك عن فترات قادمة . 


۰ 


۱ 
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تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۷ 
الرخةة الدراسة الرابعة 
إعداد الصورة السطة ادوا 
لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها 
أهداف الوحدة: 
القوائم المحاسبية التقليدية تشمل عادة قائمتى "الدخل" و "المركز المالى" » 
الا آنه قد أضيفت قائسة أخرى ليما أخذت مات غديدة منهاء 'قاتمة تدقق 
الأعتمادات و 'قاتمة القخرات فى الركز المالى' وأخرا 'قائمة مضاذ ر الأمرال 
واستخداماتها" » ولقد شاع على المستوى العملى والأكاديى استخدام الاسم 
الأخير لهذه القائمة الإضافية » وهناك قوانين الآن فى بعض الدول تلزم الشركات 
بنشر قائمة مصادر الأموال واستخداماتها عند نشر قائمتى الدخل والمركز المالى › 
وهذا إن دل على شىء فإنا يدل أولاً على أهمية هذه القائمة وثانياً على أنها لم 
تعد من القوائم الإضافية بل تكاد تكون قائمة مالية محاسبية أساسية » لذا 
قدت فاه الزحاة الذراسة إلى بيان أهمة قائمة مضاذر الأمرال واستخداماتها 
مع توضيح كيفية استخدام هذه القائمة بمعرفة الإدارة الداخلية والأطراف الخارجية 
عن منشأة الأعمال الهادفة للربح > واستنادا على ذلك من المستهدف أن یصبح 
الدارس بعد استيعابه لهذه الوحدة الدراسية متمكناً من أن: 


= يعرف االعطا ات اال دة لإعطاد قا مصادر لمال 


۲ - يتفهم القواعد العامة لتصنيف تغيرات عناصر المراكز المالية . 
۳ - يحدد خطوات إعداد الصورة المبسطة الأولية لقائمة مصادر الأموال 


4 = بعد اة اط الا رة لهات مصادر الا رال واس داماا . 
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ESIL TICS 


عناصر الوحدة: 


الع لعا اة الط اقا مصالر الاموال 


٤/١‏ الفراعا العامة تند ترات عاص الاك الال 


. كرات اعداد اة الط الارلے ها معاد الامرال 
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الىخدة الدرا الاما 
إعداد الصورة المبسطة الأولية 
لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها 


٤‏ . التمهيد لإعداد الصورة المبسطة لقائمة مصادر الأموال 
واستخداماتها: 
مكن أن ينظر بصورة أولية إلى قاتمة مصادر الأمرال واستخداماتها 
باعتبارها قائمة تحصر وتصنف التغيرات فيما بين بنود مركزين ماليين متتاليين › 
اذا گان من اعروق أن اللرگز ا لمال (أو المبزاتة) امعد فی ۹۰7/۱۲/۳١‏ هو 
المركز المالى (أوالميزائبة) الذى يعبر عن بداية ۱۹۹۱/۱7۱ قد تأثر بأعمال أو 
معاملات أو عمليات أو أنشطة أو صفقات أو أحداث مالية فی عام ۱۹۹۱ فإنه 
اذا عد المرگز المالی فی ٩۱/۱۲/۳۱‏ فان فروق بنود أو غناصر المرکز المالی كما 
تظھر فی ٩۹۱/۱۲/۳۷‏ عما یقابلها من بنود أو عناصر سبق ظهورها فی /١١‏ 
۲ أو ٩۱/١/١‏ هى - الفروق - التى تمثل الأساس الأول لإعداد قائمة 
مصادر الأموال واستخداماتها . 
تقحدد إذن المتطلبات التمهيدية لإعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها 
فی : 
ولا : توافر میزانیتین أو مركزين ماليين متتاليين . 
انیا : آن کل میزاية (آو رکز هال ) من خانن اليراتين ار (ال رين 
الماليين) متوازنة (أو متوازن) ‏ أى أن مجموع جانب الأصول والأرصدة 
المدينة الأخرى فى الميزانية يتساوى مع مجموع حقوق الملكية والالتزامات 
(أو الخصوم) والأرصدة الدائنة الأخرى فى نفس الميزانية . 


إذا فرض مثلاً ن مجموع الأصول والأرصدة المدينة الأخرى فى الميزانية المعدة 


۱۱۰ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
فی ۱۹۹۰/۱۲/۳۱ لشركة "جميع الأعمال الرابحة" بلغ ٠٠۲‏ ألف جنيه وهو 
نفس المجموع الذى ظهر لمجموع حقوق الملكية والالتزامات والأرصدة الدائنة 
الأخرى فى نفس التاريخ » وإذا فرض أيضا أن مجموع الأصول والأرصدة المدينة 
الأخرى يتساوى مع مجموع حقوق الملكية والالتزامات والأرصدة الدائنة الأخرى 
وذلك بالميزانية المعدة لنفس الشركة فى العام التالى فى ٩٠/١١/١١‏ وذلك عند 
رقم كلى ٠.٠‏ آلف جنيه » فإنه يمكن القول بأن مجموع الأصول والأرصدة المدينة 
الأخرى فى ۹١/۱١/١١‏ قد زاد عن المجموع السابق المستخرج فى /١١/١١‏ 
٠‏ يبلغ ٤۸‏ ألف جنيه » ويلاحظ أن مجموع جانب حقوق الملكية والالتزامات 
والأرصدة الدائنة الأخرى فى ۹۱/٠١/۳١‏ زاد عن المجموع الظاهر لهذا الجانب 
فی ۹-/۱١/۳١‏ بمبلغ ٤۸‏ ألف جنيه أيضاً » وذلك كما يقضع من الشكل 
المبسط الموضح بالجدول رقم (٤/١/أ)‏ . 

الجدول رقم (٤/١/أ)‏ 


الميزانية فی ۱۹۹۱/۱۲/۴۱ و ۱۹۹۰/۱۲/۳۱ (بالجنيه) ` 


تغىرات ف فی الأصول والأرصدة 
0 ۹/۱/۲ | المدينة الأخرى 


7 ا“ 
Sees‏ 

ia 0 
Sees 

f e » 0 


e r a 


حقوق اللكية 
والإلتزامات 
والأرصدة الدائنة 


الأخرى 


بلاحط أن زيادة الأصرل رالاأرصغة المدية الأخرى فى ۹١/١۷/١١‏ عن 
7۸١‏ سے ضبن غا تی = از آو شرا ء او تکرین اصول اشاق 
عما کان موجوداً فی ۹۰/۱۲/۳۱ . وهذا معناه استخدام شركة "جميع الأعمال 
اا ارا تي ا اوها اكرون عة لارا اة .ف 
كلمات أخرى زيادة الأصول فى نهاية العام عن بداية نفس العام تمثل استخداما 
للأموال . كما يلاحظ أيضاً أن زيادة حقوق الملكية والالتزامات والأرصدة الدائنة 
الأخرى بلغ ٤۸‏ ألف جنيه فى نهاية عام ۱۹۹۱ عن بدايته تعنى أن شركة 'جميع 
الأعمال الرابحة" قد دبرت أموالاً من مصادر مختلفة بلغ مجموعها ۸> ألف جنيه 
ؤذلك لمراجهة اجات الشركة لهذه الأمرال ‏ فى كلمات أخرى زيادة حقوق 
الملكية والالتزامات والأرصدة الدائنة الأخرى فى نهاية العام عن بداية نفس العام 
تمل "مصادر للأموال" . كما بلاحظ أيضاً أن كافة مصادر الأموال التى أتيحت 
فی خلال عام ۱۹۹۱ قد استخدمت بالکامل فى نفس العام . فى كلمات أخرى 
تتساوی مصادر أموال عام ۱۹۹١‏ مع استخدامات هذه الأموال خلال نفس العام . 
باختصار لا بد أن يتساوى مجموع مصادر الأموال مع مجموع استخدامات 
الأموال فى كل عام على حدة » وهذا التساوى مرجعه بالضرورة هو توازن كل 
ميزانية من الميزانيتين المتتاليتين محل التحليل بغرض إعداد قائمة مصادر 
الأموال واستخداماتها » ويعرض الجدول رقم (٤/١/ب)‏ صورة مبسطة للغاية - 
وكلية دون أى تفاصيل - لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها لعام ٠۹۹۱‏ 


11۲ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
الجدول رقم (٤/۱/ب)‏ 


قائمة مصادر الأموال واستخداماتها لعام ۱۹۹۱١‏ (بالجنيه) 


مصادر الأموال : 


مجموع مصادر الأموال 
استخدامات الأموال : 


س 
کے 


مجموع استخدامات الأموال 


وإذا فرض أن مجموع المیزانية فی کل جانب من جانبیها فی ۹۲/۱۲/۳۱ 
قد بلغ ۳۸٠‏ آلف جنيه فإنه يكن بالنظر إلى الجدول رقم (٤/١/ج)‏ استنتاج 
انخفاض الأصول والأرصدة المدينة الأخری فی ۹۲/۱۲/۳۱ يبلغ ٠١‏ آلف جنيه 
عن مجموع الأصول والأرصدة المدينة الأخری التى كانت ظاهرة فی ٩١۱/١١/۳١‏ 
كما أن هناك أيضا انخفاضً ماثلاً بلغ ٠١‏ ألف جنيه فى مجموع حقوق الملكية 
والالتزامات والأرصدة الدائنة الأخرى فى ۹۲/٠١/١١‏ عن مجموع حقوق الملكية 
والالتزامات والأرصدة الدائنة الأخری فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ . 
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الجدول رقم (٤/١/ج)‏ 
الميزانية فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ و ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ (بالجنيه) 
حقوق الملكية 
الأصول والأرصدة ذ : والإلتزامات 


المدينة الأخرى 1 »أ ولأرصدة الدائنة 
الأخرى 


الإلتزامات طويلة 


الأجل 


اوبلاط أن اتخفاض الأصرل رالأرصهة اديت الأخرئ قى 
۱ عن ۹/۲/۳۲ تعتی - خن ما تعئی = التصرف فی اضرل 
(أو أرصدة مدينة أخرى) بالبيع أو بصورة أخرى من صور التصرف مما نجم عنه 
انخفاض الأصول بلغ ٠١‏ ألف جنيه فى عام ۱۹۹١‏ » وهذا التصرف فى الأصول 
قد نجم عنه إتاحة أموال للمنشأة نتيجة لهذا التصرف (بالبيع مغلاً) . فى كلمات 
أخرى» إنخفاض الأصول يتيح مصدراً من مصادر الأموال . ويلاحظ أيضا أن 
إنخفاض حقوق الملكية والالتزامات والأرصدة الدائنة الأخری فی ۹۲/۱۲/۳۱ 
عن ۹۱/۱۲/۳۲ يی من ها بعتي = سداة الشركة لبعض الالتزامات أو 
تخقيطها لقوق اللكية أو تخفيضها لأرصدة دائنة أخرى - الأمر الى يعتى 
سداد القرام أو التزامات ما على المنشأة » وتسوية وسداد الالتزامات يشل عموما 
استغداما لأمرال الشركة د الأمر الذى يى أن اتخفاض حترق اللكة 


1٤ 
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والالتزامات والأرصدة الدائنة الأخرى يمثل "استخداماً للأموال" . 


القراعد العامة امبف ترات فناصر الراك الالة : 


تأسيساً على ما سبق يكن ملاحظة القواعد العامة التالية لتصنيف تغيرات 

عناصر المراكز المالية: 

القاعدة العامة الأولى : زيادة الأصول والأرصدة المدينة الأخرى بأنواعها 
المختلفة تمل استخداماً للأموال . 

القاعدة العامة الثانية : زيادة حقوق الملكية والالتزامات والأرصدة الدائنة 
الأخرى بأنواعها المختلفة تنل مصدرا للأموال . 

القاعدة العامة الثالغة : نقص الأصول والأرصدة المدينة الأخرى بأنواعها 
الملختلفة بمثل مصدراً للأموال . 

القاعدة العامة الرابعة : نقص حقوق الملكية والالتزامات والأرصدة الدائنة 
الأخرى بأنواعها المختلفة بمثل استخداما للأموال . 


وإذا كانت القواعد العامة الأربعة السابقة تصلح للتطبيق بالارتباط مع 


المجموع الكلى للأصول والأرصدة المدينة الأخرى بأنواعها المختلفة من ناحية 
وحقوق الملكية والالتزامات والأرصدة الدائنة الأخرى بأنواعها المختلفة من ناحية 
أخرى فإنه يكن تعميم تطبيق هذه القواعد العامة الأربعة السابقة على كافة 
ا لخسابات ذات الأرصدة المدينة وكافة الحسابات ذات الأرصدة الدائنة والتى تظهر 
کے الک الالے آو الات 


اذا رضنا = مقلا = آن حساب الأراضی فی المیرانیة قی ۹۰/۱۲/۳۱ کان 


رصیده ۱۵ آلف جنیه بیٹما کان رصید نفس الحساب فی ٩۱/۱۲/۳۷‏ يبلغ ١١‏ 


ألف جنيه فإن مقارنة الرصيدين لحساب الأراضى توضح أن هناك زيادة ۲١٠٠١‏ 
جیه فی ۸۱/۱۴/۲١‏ عا کان غل الخال فی ۹-2/۱۲/۳۴۱١‏ :ھا یعتی آن 
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الشركة أو المنشأة قد اشترت أراض جديدة فى عام ۱۹١١‏ بلغت تكلفتها الكلية 
۰۰ جنيه» وهذا معناه استخدام لأموال قدرها ۲۰٠۰٠۰‏ جنيه لحيازة أو شراء هذه 
الأراضى » أى أن زيادة الأراضى (أصل) قل استخداماً للأمرال > وزياذة آی 
أصل وأى حساب له رصيد مدين وظهر فى الميزانية تمثل استخداماً للأموال » وما 
يسرى على حساب الأراضى فى هذا المثال يسرى على كافة الأصول وعلى كافة 
الحسابات الأخرى ذات الأرصدة المدينة والتى تظهر فى الميزانية . 

أا قرفا أن حساب التدة با رة أو بالضدرق قى اليرزاتية فى 7١١‏ 
۲ کان ریاد 6 الف جب يما كان رضي خاب الد بالضخدوق 
فی 4۱/۱۲/۳١‏ يبلغ ٠١‏ ألف جنيه فإن مقارنة رصيدى حساب النقدية 
بالصندوق تقر عن ریاد ۲۰۰۰ جیه فی ۹۱/۱۲7۲١‏ عا کان غلب الال فی 
ق ا او الاد وجك الى الوق د جب 
> أى أن الشركة أو المنشأة استخدمت أموالها فى شكل نقدى يبلغ ۲٠٠٠١‏ جنيه 
فى الصندوق ‏ وهذا التوجيه أو ذلك الاستخدام لا يعبر حقيقة عن استثمار لنقدية 
حيث إن بند النقدية ذاته لا يعد من قبيل الاستثمار » فكأن هذه ال ٠٠٠٠١‏ جنيه 
مغل استخداما معطلا للأموال » فى كلمات أخرى زيادة النقدية بالصندوق تغل 
استخداما للأموال على نحو معطل . 

من الواضح أن رصيد حساب الأراضى "مدين فى كافة الأحوال' ولا يكن أن 
اتی داا فى أا حال عاذي ء كما أن رصبد سات القدية فى الصندرن آر فى 
الخزينة دين فى كافة الأحوال ولا هكن أن يأتى داتنا فى أبة حالة عادية ء وما 
یسری على زيادة بند أو حساب الأراضى من أحكام يسرى بذات الأحكام على بند 
الضذوق ار جناب النقدية بالفغدرق » مع آنه 6 كات زياف الا راض تى 
استخداماً للأموال فزيادة النقدية بالصندوق تعنى أيضاً إستخداماً للأموال . 

اذا قرفا أن ساب اة بالضنوق فی ۹۲/۱١/۴١‏ كان رصيد: 
۰۰ جنیه بینما کان رصیده فی ٩۱/۱۲/۳۱‏ يبلغ ۱۷۰۰۰ جنیه فان معنی 


۱۱۹ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
ذلك انخفاض رصید النقدیة فی ٩۲/۱۲/۳۱‏ عن ٩۱/۱۲/۳۱‏ يبلغ ألف جنيهء 
وهذا الانخفاض يعنى حصول المنشأة فى عام ۱۹۹۲ على مبلغ ألف جنيه فى 
کل نن هن الصعدرن آي لخر ۽ آى أن هذ د آل ٠١١١‏ جيه فل فی هذه 
الحالة مصدراً للأموال منبعه النقدية بالصندوق » وما يهمنا التركيز عليه هنا هو 
أن اتخفاض النقدية بالصندوق يغتبر فى حد ذاته مضدرا للأمرال . فى كلمات 
أخرى النقص فى بند النقدية با لخزينة (حساب ذو رصيد مدين) يعنى مصدرا 
للأموال حكمه فى ذلك حكم النقص فى حساب الأراضى (حساب ذو رصيد 
مدين) » حيث إن النقص فى حساب الأراضى يعنى التخلص من بعض (أو كل) 
الأراضى بالبيع مثلاً للغير ما يعنى تدبير مصدرا للأموال » أى أن الانخفاض فى 
فد الاراضى وان ختات خر له رصيد مدي بالانة بعر مضدرا للامرال ‏ 

باختصار . . . نقص النقدية بالصندوق يعتبر مصدراً للأموال » لأن النقدية 
وعاء يحتوى على أموال › واذا أخذنا شيئاً من هذا الوعاء » فإن ما أخذ ثل 
مصدرا للأموال . أما الزيادة فى النقدية بالصندوق فإنها مغل استخداماً للأموال 
لأننا نكون قد إستخدمنا أموالنا فى هذا الوعاء ولكن بدون عائد صريح فى نهاية 
نة اليل : 

ها : واا تحت الرابة ف ۹:77١‏ مل ٠٠٠٠ا‏ جنيد ل 
خسائر صافية لعام ۱۹١٠‏ » بينما تضمنت الميزانية المعدة فى ٩١/١١/۳١‏ 
خسائر صافية مرحلة بلغ ٠١٠٠١‏ جنيه » وقد اتضح أن صافى خسارة عام 
١‏ ثلاثة آلاف جنيه » فإن ذلك يعنى زيادة الخسائر فی عام ۱۹۹۱ يبلغ ثلاثة 
آلاف جنيه عن الخسائر التى كانت ظاهرة فی ۹۰/۱۲/۳١‏ . ومن المعروف 
محاسبياً أن رصيد حساب الخسائر- بأنواعها المختلفة - يكون دائماً رصيدا 
مديناًء وتسرى عليه نفس الأحكام - من حيث تفسير التغيرات - التى تسرى 
على أى حساب له رصيد مدين وظهر فى الميزانية . أى أنه إذا كانت الزيادة فى 
شدالاراضى خاب قو رض هد فنا می 8 الق تة ف ۴١‏ ۹:7۱۲7 ال 
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۷ ألف جنیه فی ٩۱/۱۲/۳۷‏ قد عبرت - أى الزيادة - عن "استخدام للأموال" 
فان زيادة الخسائر (حساب ذو رصيد مدين) تعبر أيضاً عن استخدامات للأموال › 
ومن الواضح أنه استخدام سيئ للأموال لأنه استخدام للأموال بخسارة . 

ذا قرفا أن رصا جات الشات ارلا فى الراحة ف ۹۹۹۹١‏ 
قد بلغ ۱۲۰۰۰ جنیه بینما کان رصيد هذا الحساب فی ٩۹۱/۱۲/۳١‏ يبلغ 
...۳ جنیه » فإنه بمکن أن یفترض تحقیق ربح صاف فی عام ٠۹۹۲‏ بلغ ألف 
جنيه نتج عنه تخفيض رصيد الخسائر المرحلة الظاهرة فی ٩۹۱/۱۲/۳۱‏ بلغ ألف 
اقا صد اا الا ۷ے ۹۲/2 ای ان ست 
انخفاض الخسائر المرحلة فى هذه الحالة هو صافى الربح المحقق عن عام ۱۹۹۲ » 
وصافى الربح هذا هو المصدر الرئيس للأموال » كما أن انخفاض الخسائر المرحلة فى 
السنة الأخيرة عن السنة السابقة لها يعتبر عموماً مصدراً من مصادر الأموال . 

الانخفاض إذن فى أى حساب له رصيد مدين وظهر با ميزانية ييثل مصدراً من 
مضاا ن ا عورال سرا كان هاا لساب و الرضة الذي عل راض ار دة 
اة أو اسار مرطلة 2 كن القرل ضا ان الربادة فى آى سات 
رصيد مدين وظهر بالميزانية تمثل استخداماً للأموال سواء كان هذا الحساب ذو 
الرضيد المدن ثل أراضي أو انقدية باخرينة أو خسار مرعلة : 

إذا نظرنا إلى جانب حقوق الملكية والالتزامات والأرصدة الدائنة الأخرى فى 
الميزانية فإنه هكن القول بأن زيادة رأس المال المملوك - مثلاً - تعنى مصدراً 
لازال ٭ كا أن زبادة القررض طريلة أو قحي الأجل تى أبشا مصدرا 
للأموال» ومن الواضح أن رصيد حساب رأس المال المملوك وكذلك رصيد حساب 
أى قرض من القروض يعتبر دائناً فى كافة الأحوال العادية فى الميزانية - الأمر 
الذى يعنى أن أى زيادة فى أى حساب له رصيد دائن وظهر فى الميزانية تقثل 
مصدراً للأموال » كما يكن القول أيضا :إن أى انخفاض فى القروض طويلة أو 
قصيرة الأجل يعنى استخداماً للأموال لسداد هذه القروض » باختصار الزيادة 


فى الحسابات ذات الأرصدة الدائنة فى الميزانية قثل مصدراً للأموال بينما النقص 

فى الحسابات ذات الأرصدة الدائنة فى الميزانية يمثل استخداماً للأموال . 

٤‏ : خطوات اعداد الخ اة الا رة اة مصضادر الافرل 
هكن اتباع الخطوات التالية لإعداد الصورة المبسطة الأولية لقائمة مصادر 
الأموال واستخداماتها : 


ا لخطوة الأولى : التأكد من توافر ميزانيتين متتاليتين وكل ميزانية منهما 
متوازنة . 

الخطوة الثانية : إعداد جدول ملخص للميزانيتين المتتاليتين معا يحتوى فى 
كل جانب على خانة للتغيرات» مع وضع التغيرات التى تمثل 
نقصًا أو انخفاضاً بين قوسين أو مسبوقة بعلامة ناقص الحسابية. 

ا لخطوة الغالغة : إعداد قائمة لمصادر الأموال واستخداماتها بحيث تبدأً القائمة 
مصادر الأموال مشتملة على الزيادة فى كافة الحسابات ذات 
الأرصدة الدائنة فى الميزانية والنقص فى كافة الحسابات ذات 
الأرصدة المدينة فى الميزانية » ثم استخراج مجموع مصادر 
الأموال» وبعد ذلك تحصر استخدامات الأموال مشتملة على 
الزيادة فى كافة الحسابات ذات الأرصدة المدينة فى الميزانية 
والنقص فى كافة الحسابات ذات الأرصدة الدائنة فى الميزانية » ثم 
استخراج مجموع استخدامات الأموال والتأكد من أنه مساو 
مجموع مصادر الأموال » ذلك لأن ما بنى على توازن لا بد أن 
يسفر عن توازن » معنى أنه إذا كانت كل ميزانية من هاتين 
الميزانيتين المتتاليتين متوازنة فإن مجموع التغيرات بينهما لا بد 
أيضا أن يكون متوازناً . 
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هذا مع ملاحظة أن إعداد الجدول الملخص للميزانيتين المتتاليتين المشار إليه 
فى الخطوة الثانية يعد لتسهيل إعداد الصورة المبسطة الأولية لقائمة مصادر 
الأموال واستخداماتها - الأمر الذى يعنى إعادة تصنيف كافة الحسابات ذات 
الأرصدة المدينة فى جانب الأصول والأرصدة المدينة الأخرى بالميزانية وإعادة تصنيف 
كافة الحسابات ذات الأرصدة الدائنة فى جانب حقوق الملكية والالتزامات والأرصدة 
الدائنة الأخرى بأنواعها المختلفة بالميزانية . على سبيل المثال إذا ظهرت مجمعات 
الإهلاك (حساب ذو رصيد دائن) فى الميزانية المنشورة مطروحة من الأصول الغابتة 
القابلة للإهلاك فى جانب الأصول بالميزانية فإنه عند إعداد الجدول الملخص 
للميزانيتين المتتاليتين المشار إليه سابقاً توجه مجمعات الإهلاك لجانب حقوق 
اللكية والالتزامات والأرهة الداتة الاخ ٠‏ واا هت اسار اة أو 
الحسارة الصافية للعام (حساب ذو رصيد مدين) مطروحة من حقوق الملكية فى 
جانب حقوق الملكية والالتزامات والأرصدة الدائنة الأخرى بأنواعها المختلفة فى 
اليرائبة فاته عند إعذاة الجذرل اللخص المشار اليه سابقاً فضتف الضاتر المرجلة أو 
الخسارة الصافية للعام (حساب ذو رصيد مدين) ضمن جانب الأصول والأرصدة 
المدينة الأخرى بأنواعها المختلفة . 


يوضح الجدول رقم )/١/٤(‏ الصورة المبسطة العامة لقائمة مصادر الأموال 


واستخداماتها محتوية على القواعد العامة السابق تناولها لمعرفة مصادر الأموال 
واستخداماتها . 
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الجدول رقم (٤/۳/أ)‏ 


الصورة المبسطة الأولية لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها لعام ۱۹۹۲ مثلاً: 


مصادر الأمرال : 
الزيادة قى حقوق الملكية : 
- الزيادة قى رآس الال المملرك 


الزيادة فى الإلتزامات طوبلة الأجل : 
- الزيادة فى القرض الذول طويل الأجل 


الزيادة فى الإلتزامات قصبرة الأجل : 
- الزيادة فى الدائنين التجاريين 


الزيادة فى الأرصدة الدائنة الأخرى : 
الزيادة قى الاأجور والمرتبات المستحقة 


التقص فى الأصول الثابعة ؛ 
-النقص فى الاأراضى 


النقص فى الأصول المتداولة : 
- التقص فى المخزون أو يضاعة آخر المدة 


التنقص فى الأرصدة المدينة الأخرى : 
- النقص قى ثامینات عدذادات الیاه 
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تابع ا لجدول رقم .۸)/۳/٤(‏ 


ستخدامات الأمرال : 
الزيدة في الأصول الغابتة : 
- الزيادة فى وسائل ا والائتقال 
الزيادة فى الأصول المتداولة : 
- الزيادة فى العملاء المدينين وأرراق القيض 


الزيادة فى الأرصدة المدبنة الأخرى : 
- الريادة في إيراد الأرراق المالية المستحق 
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النة حقوق الملكبة : 
النقص فى الاحتياطيات العامة 
التقص قى الالتزامات طريلة الأجل : E‏ 
rS ٤‏ الثانى طويل الأجل 
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gg 
: النقص فى الأرصدة الدائنة الأخرى‎ 
النتقص فى مصروفات الإضا ء المستحقة‎ - 
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مثال : حالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" : 

فيما يلى ميزانية شركة جمیع الأعمال الرابحة فی ۱۹۹۱/۱۲/۲۱ (بالجنيه) 
الجدول (٤/۳/ب)‏ 


الأصرل العابعة : 2 رأس الال الملوك 

الأصرن الغابنة بالتكلغة ا ن الإحتياطبات العامة 

+ إضانات خلال الفترة 

- مجمعات الإهلاگات 2 ۰٠ر۰٠‏ رض ۸)/(عقد فی ۹۱/۱/۱] 


الأصول الشابتة بعد الإلاك 

الأصول المحداولة : الإلعزامات المتداولة : 
مخزون نهاية الدة بالتكلغة | ٠٠.‏ ر. ٠٠٠ر‏ إبنك سحب على الكشوفق 
المديثون التجاربون ٠٠‏ ٠ر٠۷‏ | الدانتون الكجاريون 


أوراق مالبة ٠٠٠د‏ | ٠٠ر‏ | اتو توزيعات الأرياح 


٤ ٤ aa Ian 


واذا لت إعداد صورة مبسطة أرلية لقاتمة سصادر الأمرال واستخداماتها 
لعام ۱۹۹١١‏ فإنه للوفاء بهذا الطلب يمكن إعداد الجدول الملخص رقم (٤/١/ج)‏ 
والذى تم فيه تصنيف كافة الحسابات ذات الأرصدة المدينة فى الجانب الان 
للميزانية بينما تم تصنيف كافة الحسابات ذات الأرصدة الدائنة فى الجانب الأيسر 
للميزانية » مع إضافة خانة للتغيرات فى كل جانب من الجانبين ووضع الأرقام 
التى ثل "انخفاض أو نقص" سواء فى الأرصدة المدينة أو الأرصدة الدائنة بين 
قوسين للدلالة على هذا الانخفاض أو ذلك النقص . ثم يتم إعداد الصورة المبسطة 
الأولية لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها كما هو موضح فى الجدول 
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جدول (٤/۳/ج)‏ 


جدول ملخص ليزانيتين لأغراض إعداد قائمة 
ار اا افا ق ا 


(بالجنيه) 
رأس الال المملوك 
الإحتياطيات العامة 


إلتزامات طوبلة الأجل : 


قوض ۸/ (عخد فی ۱/۱ /۸۱) 


كعات اهلك 


الإلتزامات ا لمتدارلة : 
| سل سحب عى الكشوف 
الدائنون التجاريون 


دائنو توزيعات الأرباح 


: الحالة فى صورتها الشاملة مأخوذة من‎ )١( 
عوض الله » عبد المنعم : المحاسبة الإدارية فى مجالات الرقابة والتخطيط » دار الفكر‎ 
العربى » القاهرة » ۱۹۷۸ . ودار الثقافة العربية » القاهرة » طبعات سنوية‎ 
. ۱۹۹۹ حتی‎ 


7 تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
الجدول رقم ١٤/۳/د)‏ 
قائمة مصاد ر الأموال واستخداماتها لعام ٠١۹4١‏ 
فی صورتها امبسطة الأرلبة 


يياڻ 


مصادر الأموال : 
زياد رأسن الال الملرلف 
زياد الإإحنياطيات العامة 
زيادة مجمعات الإهلاك (إهااكات العام) 
لريادة فى الإلتزامات طويلة الأجل : 
قرض ۸/ (عقد فی 7/٩/۱‏ ۹۱) 
الزيادة في الإالنزامات قصيرة الأجل : ٠‏ 
- الريادة فى الداننين العجاربن 
- الزيادۃ فی دائثی توزيعات الأرباح 
الزبادة في الأصرل القابحة . 
النقص قى الأوراق االية 
النقص فى الأرصدة المدينة الأخرى . 


مجموع مصادر الأموال EBE TE Ro RS‏ 
استخدامات الأموال ؛ 
النقص فى الإلحزامات طويلة الأجل , 
التقص في الإلترامات قصيرة الآجل : 
النقص قى البتوك سحب على المكشوف 
النقص فى الأرصدة الداتنة الآأخرى . 
الريادة فى الأأضول القأبخة . 
الزبادة فى الأصول المحداولة 
الزيادة فى مخزرن تهاية المدة بالتكلقة 
الزيادة قى المدينين العجاريبن 
الزيادة فى الأرصدة المدينة الآخرى . 


مجموع اسحخدامات الأموال E BEES‏ 1 


ومن الواضح أن القائمة التى يظهرها الجدول رقم (١/۳/د)‏ رغم بساطة 
الشكل الذى أعدت به فإنها توضح كيف تم تمويل عمليات وأنشطة الشركة خلال 
السنة المالية محل التحليل واستخدامات هذه الأموال فى نفس السنة » فهى تظهر 
من أى مصادر مالية تم مويل عمليات وأنشطة الشركة وكذلك مدى كفاية 
الملصادر الداخلية لتمويل هذه الأعمال » ويمكن بالتالى معرفة مدى ضعف أو قوة 
المصادر المالية الداخلية والخارجية فى مواجهة قرارات استخدام الأموال فى 
E‏ 

لقد بلغ مجموع مصادر الأموال ٩۹۸‏ ألف جنيه لعام ۱۹١١‏ وبلغ مجموع 
استخدامات الأموال ۹۸ ألف جنيه أيضاً لنفس العام وكان المصدر الرئيس 
للأموال هو الزيادة فى دائنى توزيعات الأرباح بينما احتلت زيادة الاحتياطيات 
العامة فى عام ۱۹١١‏ المرتبة الثانية » أما القرض طويل الأجل الذى عقد فى /١‏ 
١‏ رالزيادة فى التسهيلات الائتمانية الممنوحة للشركة من الدائنين التجاريين 
وكذلك التخلص من الأوراق المالية وبیعها فی عام ۱۹۹۱ تأتى كل منها فى 
المرتبة الثالغة » ويأتى فى المرتبة الرابعة فى مصادر الأموال ما تم من زيادة فى 
رأس المال المملوك » واحتلت إهلاكات عام ۱۹١١‏ المرتبة الخحامسة فى مصادر 
الأموال. 

بالنسبة لاستخدامات الأموال كان سداد جزء من البنك سحب على المكشوف 
هو الاستخدام الرئيس للأموال التى أتيحت فى عام ۱۹١١‏ » أما المرتبة الثانية 
لاستخدامات الأموال فتمثلت فى كل من الإضافات للأصول الثابتة وللمخزون فى 
نهاية المدة » وأخيراً جاءت التسهيلات الممنوحة من الشركة للمدينين التجاريين 
فى المرتبة الأخيرة فی استخدامات الأموال لعام ٠۹۹۱۰,‏ 


: لزيد من الإيضاحات انظر‎ )١( 
› عوض الله » عبد المنعم : التحليل المالى لأغراض المحاسبة الإدارية » دار الثقافة العربية‎ 
. الفصل الأول‎ . ۹۹١ > القاهرة‎ 
عوض الله » عبد المنعم : المحاسبة الإدارية فى مجالات الرقابة والتخطيط » دار الفكر‎ 
. ۱۹۹۹ - ۱۹۸۹ » العربى » القاهرة » ۱۹۷۸ . ودار الثقافة العربية › القاهرة‎ 
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تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
٤‏ . خلاصة الوحدة الدراسية الرابعة 

إعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها فى صورتها المبسطة يتطلب 
توافر ميزانيتين متتاليتين وكل ميزانية منهما متوازنة. 

×+ الجدول المبسط لحصر التغيرات فيما بين السنتين الماليتين المتتاليتين 
يتطلب تصنيف جميع الحسابات ذات الأرصدة المدينة والتى تظهر فى 
الميزانية وذلك فى جانب "الأصول والأرصدة المدينة الأخرى" » وتصنيف 
جميع الحسابات ذات الأرصدة الدائنة والتى تظهر فى الميزانية وذلك فى 
الي عقن االذک رالات اعات وال رحدة الان ال رى" 

٭ آى زيادة فى أى حساب له رصيد دائن ظهر فى الميزانية قثل مصدرا 
ارال پیا آى ت ف عل استعداما ارال 


۾ ای فی ای حاب له ا مال ع ف ال اتر ااا 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۲۷ 
٥‏ . تدريبات عملية على الوحدة الدراسية الرابعة 
التدريب العملى الأول : حالة شركة 'المواطن البسيط للصناعة" : 

فيا بلي أرصدة الأصرل وحقرق الملكية والالخزامات والأرصنة المدينة 
والدائنة الأخرى لشركة "المواطن البسيط للصناعة" (جميع الأرقام بالمليون 
جنیه) : 
فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ : 

۸ قرض البنك الخليجى طويل الأجل - > قرض البنك العربى طويل الأجل 
- ۷ الأراضى - ۷ العملاء وأوراق القبض - ٠١‏ الاحتياطيات العامة والقانونية 
٤ -‏ مخزون آخر المدة - ۳ دائنو توزیعات الأرباح - ٩‏ مبانى وإنشاءات - ۲١‏ 
رأس المال المملوك - ١‏ مجمعات إهلاك الأصول الثابتة وغيرها - ٠‏ أرصدة 
مدي أخرى = ١‏ تقدية بالصتدرق = £٤‏ تقدة بالبنك الأهلى = ١‏ أرصدة ذاثنة 
أخری - ۵ سیارات ووسائل نقل - ۱٤‏ آلات ومعدات - ۵٥‏ أثاث - ۱١‏ موردون 
دائنون اراق دفع. 
فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ : 

۸ اراک = ۷ میات اا ءات د غ١‏ الات ورعدات < ارات وسا 
نقل - ٤‏ أثاث - ٦‏ مخزون آخر المدة - ١‏ عملاء وأوراق قبض - ٤‏ نقدية بالبنك 
الأهلى - ١‏ نقدية بالصندوق - ه٠‏ أرصدة مدينة أخرى - ٠٠‏ رأس المال المملوك 
٠١,۵١ -‏ احتياطيات عامة وقانونية - ٤‏ مجمعات إهلاك الأصول الثابتة 
وغيرها - ١‏ ,۷ قرض البنك الخليجى طويل الأجل - ١‏ قرض البنك العربى طويل 


الأجل - ٤‏ موردون دائنون وأوراق دفع - ۵ دائنو توزیعات الأرباح. 


۱۲۸ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
والمطلوب : 
)١(‏ إعداد جدول لحصر تغيرات عناصر المركز المالى وتصنيفهاء وذلك 
بالقیاس مع السنتین المالیتین المنتهیتین فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱۷ وفى /١١‏ 
۱۹4,۱۲ 
(۲) إعداد الصورة المبسطة الأولية لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها 


۱۹۹٩۲, لعا‎ 


القذريب العملى القانى : "حالة شركة فرست آند تر" : 


اھر کن ۱۹۹۴/١١‏ لرک الال الشركة قرست اند تر سا بل 
با ليون جنيه : 

مجمع الإهلاك ٦‏ - أراضی ۲ - مبانی ۳ - آلات ٦‏ - وسائل نقل ۲ - 
أثاث ١‏ - مخزون بضاعة جاهزة ۲ - بضائع تحت التشغيل ٠,٤‏ - خامات 
-٠ ,۵‏ عملاء وأوراق قبض ٠,۹‏ - نقدية بالخزينة ۲, ٠‏ - رأسمال ملوك ٠١‏ - 
احتياطيات عامة ٦‏ - دائنو توزيعات الأرباح (أرباح معلنة للتوزيع على 
أصحاب الشركة عن عام ۱ ۱,۵ - موردون وأوراق دفع ا بثك 
سحب غلل اقرف 6 + ت حسابات دات عة ( نشل كاف المصاريف 
المستحقة) ١٠,٠١,‏ 
ایر کے ۹/١٠‏ لر الال لس الق ر كا ها لى بالليون 
جنيه: 

۹ آاراضی - ۳ مبانی وإنشاات - ٦‏ آلات ومعدات - ۲ وسائل نقل - 
١‏ أثاث - ١‏ مخزون بضاعة جاهزة ٠ , . ٤-‏ خامات - ۲ عملاء وأوراق قبض - 
١‏ نقدية بالخزينة - ٠,٤‏ حسابات دائنة متنوعة (تشمل كافة المصاريف 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۲۹ 


اللستحقة) - ۲ موردون وأوراق ا ا او اا ن ا 
توزيعات الأرباح (أرباح معلنة للتوزيع على أصحاب الشركة عن عام a‏ 
٥‏ احتياطيات عامة - ١١‏ رأسمال ملوك. 


والمطلوب : 
إعداد الصورة المبسطة لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها لعام ۱۹۹۲ . 


.۳ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


اقتراح الحل للتدريب العملى الثانى :حالة شركة"فرست آند تو" 
السر الم اة مهار ا رال وا مخ اداتا 


الميرائية العمرهجة فى 11/0١‏ ا10 455 
لأغراض قوائم التدفقات ٠‏ 
(بالمليون جتيه) 


التزامات متدولة : 


دائنو الدوزيعات 

موردین وأوراق دقع 
کا 
بنك سحب على المكشر ف 
مجموغ الالتزأمات المتداولة 


مجموع جائب رأس ال مال وأخعبوم 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳ 


الصورة المبسطة لقاتمة مضادو الأمرال واستخداماتها لعا ٠۹١۴‏ (بالليرن جني 
أولاً : مصادر الأموال : 
أموال أصحاب الشركة : 
ناد زاس الال الملوك 
زيادة الاحتياطيات العامة 
زيادة مجمع الإهلاك 


زيادة الالتزامات المتداولة : 


نقص الأصول المتداولة : 
نقص البضاعة تحت التشغيل آخر المدة 
تقض الخامات خر دة 
نقص العملاء وأوراق القبض 


مجموع مصادر الآموال 


ثانياً : استخدامات الأموال : 
زيادة الأصول الثابتة : 
مشتريات أراضى التوسعات الجديدة 


زيادة الأصول المتداولة : 
زيادة البضاعة الجاهزة آخر المدة 
زيادة النقدية 


نقص الالتزامات المتداولة : 
نقص الحسابات الدائنة المتنوعة 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۳۳ 
۵ .الوخد الدراسية الحافدة 
قائمة مصادر الأموال واستخداماتها 
تطوير وتحليل ونقد 


أهداف الوحدة: 


بمكن تطوير الصورة المبسطة الأولية لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها 
بحيث يكن استخلاص نتائج تحليلية أخرى إضافية أفضل ما يكن استخلاصه من 
الصورة المبسطة الأولية لهذه القائمة » هذا ويأتى هذا التطوير بناءً على مهارة 
المحلل المالى واستيعابه الجيد لأساسيات المحاسبة المالية فى منشآت الأعمال 
الهادفة للربح وتفهمه الواعى لاحتياجات مستخدمى القوائم والتقارير المالية › 
لهذا تهدف هذه الوحدة الدراسية إلى تنمية مهارة الدارس فى مجال تطوير قائمة 
مصادر الأموال واستخداماتها . 


هذا » وإذا كان من الواضح أن ينصب اهتمام مستخدم القوائم والتقارير 
المالية على صافى ربح المنشأة فإن الأمر يستلزم إبراز صافى الربح فى قائمة 
مصادر الأموال واستخداماتها باعتبار أن صافى الربح يعد عادة المصدر الأول من 
مصادر الأموال التى تحوز عادة اهتمام "المساهمين والملاك والمستثمرين والمقرضين" 
وغيرهم بصفة عامة » كما يمكن أيضاً تطوير قائمة مصادر الأموال واستخداماتها 
ى تجاه آخر يفيك بالذرجة الأرلى الأدارة التاخلية في منقاة الأعبال وكزلك 
بيوت ومؤسسات التمويل المتخصصة فى منح التسهيلات الائتمانية قصيرة الأجل 
وهو الأمر الذى يتطلب عادة إبراز التغير فى صافى رأس المال العامل فى بند 
مستقل فى قائمة مصادر الأموال واستخداماتهاء وعليه فإنه بعد الإدراك الواعى 
محتوى هذه الوحدة الدراسية يصبح الدارس قادرا على أن: 


١‏ - يتعرف الصورة المطورة الأولى لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها 


7 تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
لإیراز صافى ربح النشاط العادى . 
LONNIE SNS‏ 


۳ - يحدد الأساس اللازم لإجراء التحليل النسبى لقائمة مصادر الأموال 
راسا . 


. يستوعب النقد الموجه إلى قائمة مصادر الأموال واستخداماتها‎ -٤ 
. يحل التدريبات العملية الواردة فى نهاية الوحدة‎ - ۵ 


عناصر الوحدة : 
6 ءاره اة ال رل لا معادر االا مرل واععاماها - ار 
فى ربح النشاط والعادى . 
٥‏ . الصررة الطرة الغان ات مصادر الامرال 
ااا ارا ال د عاد را الل الال 


م . العحليال الکسے لاور قائ مصادر الامرال 
واس اماتا 


6 . قد قات مصادر الاعرال وامعد اعمادا 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۳0 
ه . الوحدة الدراسية الخامسة 
قاتا مضادر الأمرال واسخخذاماتها 
تطوير وتحليل ونقد 
٥‏ . الصورة المطورة الأولى لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها - 
إبراز صافی ربح النشاط العادى : 
بفرض أن الجدول رقم (١/٠/أ)‏ ثل ملخص نتائج أعمال شركة 'جميع 
الأعمال الرابحة" وذلك عن السنة المنتهية فى ۱۹۹١/١١/١١‏ والسنة المالية 
السابقة والتی انتهت فی ۱۹۹۰/۱۲/۲۳۱ . 
جدول رقم )/۱/٥(‏ 


البيانات الملخصة لنتانج الأعمال عن سنة مالية تننهى فى: 


بالجنیه 
EE‏ 


صافي ربع الثشاة العادى 


دخل اسنشارات ور اق الالنة 


رباج 0 أوراق مالية 


- توزيعات أرباح إآربا ح مطلنة التوزيع) 


تحربلات الإختباطيات العامة 


ربفرض أن الإسفار فى الأرراق المالية لا يعي من الأنتطة الرثيسة 
المألوفة فى شركة "جميع الأعمال الرابحة" ‏ فإنه يكن القول بأن صافى ربح 
النشاط العادی للشرکة فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ قد بلغ ۸٠‏ ألف جنيه بينما حصلت 


۱۳۹ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


الشركة على دخول أخرى غير عادية مبلغها ٠٠٠٠‏ جنيه تتمثل فى أرباح ناتجة 
عن بيع أوراق مالية » وبالتالى يصبح المجموع الكلى لصافى أرباح الشركة القابلة 
للقوزيع ۸١‏ ألف جنيه عن السنة المنعهية فى ۱۹۹۱/١١/۳١‏ »وقد أعلنث 
الشركة أرباحا للتوزيع على ملاكها بمبلغ ٠٠‏ ألف جنيه ورحلت الباقى وقدره 
٠‏ ألف جنيه للاحتياطيات العامة » ولذلك فإن الاحتياطيات العامة ارتفعت من 
۰ الف جنیه فی ۱۹۹۰/۱۲/۳۱ إلی ٠۰‏ الف جنیه فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ › 
وإذا فرضنا أن الأرباح التى تعلن للتوزيع فى نهاية كل عام يتم دفعها نقداً فى 
العام التالى» فإن الأرباح التى كانت معلنة للتوزیع بلغ ۲۰ الف جنيه فى /١١‏ 
۲ جيفترض هنا أنها دفعت نقداً خلال العام التالى ۱۹١١‏ . أما الأرباح 
القى أعلنت للتوزيع على الملاك بلغ ٠۰‏ آلف جنه فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۲ قإنها 
ستدفع فى العام التالى ۱۹۹١‏ . ومعنى كل ذلك من الناحية المحاسبية هو افتراض 
أن رصید حساب دائنی توزیعات الأرباح کان ۳۰ ألف جنیه فی ۱۹۹۰/۱۲/۴۳۱ 
وا ضع ٠٠‏ آلف جيه فى ۱۹۹17١۲/١١‏ : 


ونظراً لأن صافى ربح النشاط العادى يعتبر من المؤشرات الهامة للغاية عند 
الحكم على كفاءة إدارة الشركة فإنه يكن تطوير الصورة المبسطة لقائمة مصادر 
الأموال واستخداماتها وذلك من خلال إظهار رقم صافى ربح النشاط العادى فى 
بند واضح ضمن بنود مصادر الأموال » وطالما أن صافى ربح النشاط العادى 
استلزم الأمر إظهاره فى قائمة مصادر الأموال فإنه يفترض هنا أنه لم يتم بعد 
توجيه أى جزء من صافى ربح النشاط العادى إلى حسابات توزيعات الأرباح على 
ا ملاك أو الإدارة أو العاملين أو بالتحويل من الأرباح القابلة للتوزيع إلى 
الاحتياطيات العامة أو لحساب الأرباح المحتجزة أو ا معاد استشمارها . . . إلخ » 
وينطبق نفس القول على الدخول والأرباح المتولدة عن أنشطة غير عادية أو أنشطة 
اتی غير سید أفا فن تاسس اد اء الشرک ,فی كعات ای ب 
أن تظهر هنا قائمة مصادر الأموال واستخداماتها رقم الأرباح المتولدة عن بيع 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۴۷ 


الأوراق المالية بالإضافة إلى رقم صافى ربح النشاط العادى مع تجاهل التغيرات 
التى حدثت فى حساب دائنى توزيعات الأرباح والاحتياطيات العامة فى هذا 
المغال . 


تأسيساً على ما سبق يمكن إعداد الجدول الملخص التالى (١/٠/ب)‏ 
للميزانيتين المتتاليتين لشركة 'جميع الأعمال الرابحة" على أساس تضمين الميزانية 
فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ الرقم الكلى لصافى ربح النشاط العادى يبلغ ۸٠‏ آلف جنيه 
والرقم الكلى لأرباح بيع الأوراق المالية بلغ ١‏ آلاف جنيه » وفى نفس الوقت عدم 
إضافة أى مبالغ عن توزيعات الأرباح لحساب دائنى توزيعات الأرباح وعدم 
إضافة أى مبالغ لإلإحتياطيات العامة » وإذا كان قد تم توجيه ى جزء من الأرباح 
لأى حساب آخر فى أى حالة أخرى فإنه يتم تجاهل هذه الإضافات لهذه 
الحسابات الأخرى . 


۱۳۸ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
جدول رقم ۱/٩۲‏ /ب) 
كشف ملخص للميزانبتين المتتالبتين لأغراض إعداد قائمة مصادر الأموال 
واستخداماتها (بالحنيه) 


A :‏ 0 8 : کک 


أصرل ناب فة , 
اأمرل شارة: سرا | ر | الإختالتاماة. 


نذرون نبب الاوباتكف f‏ ٠ر۸‏ | ٠ر‏ مافی ر الط طاغانی . 
يا بب ليران الال 


مجناد اإفلال. 


ارامات طرة لحل : 
ترش |د فی ۱1۹111 
لالز ما لاز : 
دك دب لي الكشون 
الان ارين 


ا وزات رباع 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۳۹ 


اعتماداً على الجدول الملخص رقم (١/٠/ب)‏ يكن إعداد الصورة المطورة 
الأولى لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها لعام ۱۹١١‏ مع ملاحظة إبراز رقم 
صافى ربح النشاط العادى وكذلك إبراز رقم أرباح بيع الأوراق المالية ضمن 
فادرالا رال کح غتران فرعن هو "امزال اصخاب راس الال السلرك وان 
مصادر الأموال التى مرجعها أصحاب رأس المال المملوك تهم على وجه الخصوص 
أصحات حرق اللكبة فى ان متشا : 


إن ما أشير إليه فى هذه القائمة تحت اسم "نقص الأوراق المالية" نتج فى 
حقيقة الأمر عن مبيعات أوراق مالية » وما أشير إليه تحت اسم "النقص فى 
ا هو فى الواقع سداد لجزء من المستحقات قصيرة 
الأجل لرك آر تى ارد الائن حاب ( أو اات) جارى الك فى 
دفاتر الشركة › كما ا فى المدينين التجاريين تمثل هنا توسعاً من المنشأة 
(أو الشركة) فى منح تسهيلات ائتمانية لعملائها » وفى المقابل تغل الزيادة فى 
الذاتنث التجارين حضرل المقاة أو الشركة عل تلات اتجاتة إضانة هن 
دائنيها أو مورديها » وبالنسبة لبند زيادة مجمعات الإهلاك فإنه ثل عادة 
إهلاكات خاصة بعام ۹١١‏ . وأخيراً فإن النقص فى دائنى توزيعات الأرباح 
ثل الأرباح التى كانت معلنة للتوزیع فی ۱۹۹۰/۱۲/۳۱ وتم دفعها فى خلال 
عام ۱۹٩۱‏ 

ولهذا يكن أن يستخدم تعبير التخلص من أوراق مالية بالبيع بدلاً من تعبير 
نقص الأوراق المالية » وكذا تعبير سداد بنوك سحب على المكشوف بدلاً من تعبير 
النقص فى بنوك سحب على المكشوف » واستخدام تعبير تسهيلات إئتمانية 
منوحة للعملاء المدينين بدلاً من تعبير الزيادة فى المدينين التجاريين » واستخدام 
تعبير تسهيلات ائتمانية من الموردين الدائنين بدلا من تعبير الزيادة فى الدائنبن 
التجاريينء واستخدام تعبير إهلاكات عام ۱۹١١‏ بدلاً من تعبير زيادة مجمعات 


۴ 


الإهلاكات » وأخيراً استخدام تعبير الأرباح الموزعة المدفوعة بدلاً من تعبير 
النقص فى دائنى توزيعات الأرباح . وفيما يلى الصورة المطورة الأولى لقائمة 
مصادر الأموال واستخداماتها كما يوضحها الجدول رقم (١/١/ج)‏ . 


.£\ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
الجدول رقم ( ١/٠/ج)‏ 


الصورة المطورة الأولى : قائمة مصادر الأموال واستخداماتها - إبراز صافى ربح 
النشاط العادی لعام ٠۹۹۱‏ (بالجنيه) 


مضادر الام ال :+ 
اموال اصحاب راس المال المملوك : 
زبادة رأس المال المملوك 
صافى ربح النشاط العادى 
أرباح بيع الأوراق المالية 
زيادة مجمعات الإهلاك - إهلاكات عام ٩۱‏ 


الزيادة فى الالتزامات طويلة الأجل : 
(عقد فی ۱۹۹۱/۱/۱) 


ق الاجل : 
الزيادة فى الدائنين التجاريين - تسهيلات ائتمانية من 
الموردين الدائنين . 
النقص فو الأصو المخداولة : 
نقص الأوراق المالية - التخلص من أوراق مالية بالبيع 
مجموع مصادر الأموال 


استخدامات الأموال: 
النقص فى الالتزامات قصيرة الأجل : 
النقص فى بنك سحب على المكشوف - سداد بنوك سحب 
على المكشوف . 
النقص فى دائنى توزيعات الأرباح - الأرباح الموزعة 
المدفوعة . 
الزيادة فى الأصول الثابتة - إضافات للأصول الثابتة . 
الزيادة فى الأصول المتداولة : 
الزيادة فى مخزون نهاية المدة بالتكلفة . 
الزيادة فى المدينين التجاريين - تسهيلات ائتمانية منوحة 
للعملاء المدينين . 


مجموع استخدامات الأموال 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ١‏ 
٠‏ . الصورة المطورة الثانية لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها - 
إبراز التغير فى صافى رأس المال العامل : 
بالرجوع إلى الجدول رقم (١/١/ب)‏ يمكن استخراج مجموع الأصول المتداولة 
والالتزامات المتداولة ۱۹۹۰/۱۲/۲۱ وفی ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ ثم استخراج صافى 
رأس المال العامل بالفائض أو العجز فى كل سنة كفرق بين الأصول المتداولة 
والالتزامات المتداولة فى نهاية نفس السنة » ثم استخراج التغير فى صافى رأس 
المال العامل فيما بين السنتين الماليتين المتتاليتين موضع التحليل» وذلك على 
النحر الموضع با دول رك 01/۴76١‏ 
الجدول رقم ١١/۲/أ)‏ 
استخراج التغير فى ضافى رأس الال العامل 
فيما بین سنتين ماليتين متتالبتين (بالجنيه) 


الأصول المتداولة : 
8 
الدينون التجاريون 
أوراة مالية 


مجمو م الأصول المتداولة -.................١‏ 


الإلتزامات المتاولة : 


بتك سحب على المكشرف 
الدانتون التجاريون 


د انو توزبعات الارباج 


»جوم الإلتزامات المتراولة Suess‏ 
اق را اغالا 
التغیر فی صافی رس الال العامل لمام ٠۹۹۲‏ 


e‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


ونظراً لأن البنود التی ظهرت فی ۱۹۹۰/۱۲/۳١‏ هى نفسها البنود التى 
تظھر کے ۱۹۹۱/۱۹/۱ فان الفرق فیا بین صافی راس الال العامل کے /١١‏ 
۲ من ناح ر١/7۱‏ ۱۹۹0 من اة آخری قل التخیر قى صافی 
رأس المال العامل لعام ۱۹۹١١‏ . وهذا التغير فى حالتنا هذه بمثل تغيراً موجباً أى 
أنه يعبر عن زيادة فى صافى الأصول المتداولة ‏ ومن المعلوم أن زيادة الأصول 
مغل عموما استخداماً للأموال » هذا مع ملاحظة أن التغير فى صافى رأس المال 
العامل قد استخرج اعتماداً على المعادلة التالية : 


ضافی :زاس لال صافى رأس المال 

التغير فى صافى رأس الال العامل = | العامل فى نهاية أ - | العامل فى نهاية 
العام الحالى العام السابق 

= ...ر .١ا‏ د ...ر .۳ = ۰.۰٠ر.۸‏ جنیه 


هذا وھکن - فی حالات أخرى - أن يعبر التغير فى صافى رأس المال 
العامل عن عجز وليس عن فائض » وإن التغير السالب فى صافى رأس المال 
العامل ليمثل فى هذه الحالات الأخرى انخفاضاً فى صافى الأصول المتداولة › 
ومن المعلوم أن انخفاض الأصول عموماً ييثل مصدرا للأموال . 

تأسيساً على ما سبق يمكن تطوير قائمة مصادر الأموال واستخداماتها فى 
اتجاه آخر يظهر فى بند مستقل التغير فى صافى رأس المال العامل بدلاً من 
إظهار التغيرات التفصيلية فى بنود الأصول المتداولة وبنود الالتزامات المتداولة › 
وإذا ما تم إعداد القائمة المطورة متضمنة التغير فى صافى رأس الال العامل فإن 
البنود الأخرى التى تتضمنها هذه القائمة المطورة يجب أن تشتمل فقط على باقى 
البتود بخلاف بنود الأصول المخداولة والالترامات المتداولة » وفى النهاية يجب أن 
يتساوى فى كافة الأحوال مجموع مصادر الأموال مع مجموع استخدامات الأموال 
. ولا شك أن إظهار رقم كلى واحد يعبر عن التغير فى صافى رأس المال العامل 
ليهم الإذارة التاخة في المنشاة او الشركة » هذا الرقم له أبضاً أهميته 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳ 


للمؤسسات المالية التى تمنح قروضاً قصيرة الأجل بصورة أساسية . 

فيما يلى الصورة المطورة الثانية لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها لشركة 
'جميع الأعمال الرايخة لام ۱١١‏ وهي الضررة الت البرز فى بعد 
مستقل التغير فى صافى رأس المال العامل » وذلك كما يتضح من الجدول 


الجدول رقم (۲/۵/ب) 
الصورة المطورة الغانية : فائمة مضادر الأموال واستخداماتها 
مع إیراز التغیر فی صافی رأس الال العامل لعام ٠۹۹۱‏ 


مصبادر الاموال ؛ 

أموال أحسجاب رأس الال المملوك : 
وبا5 راتس الان ا زك 
صاقی ريح التشاط العادی 
أرباح بيع الأيراك المالية 
إهلاکات عام 1۹۹١‏ 


الزيادة فى الإلتزامات طويلة الأجل : 


- شرض ۸ (عقد ھی ١/١‏ /را دة 


مجميع مصادرالأموال 


اسٹخداماٹ الأموال : 
التغدر عى صصسافى رأس الال العامل (تغير 
موجب لعاح ۱۹۹۱۲). 


الزيادة فى الأصول الثابتة (إضافات للأصول 
الثابتة). 


vg‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


: التحليل النسبى لعناصر قائمة مصادر الأموال واستخداماتها‎ . ٥ 

يتم إجراء التحليل النسبى لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها على أساس 
استخراج النسبة المئوية لكل مصدر من مصادر الأموال إلى المجموع الكلى لمصادر 
الأموال ‏ واستخراج النسبة المئوية لكل استخدام من استخدامات الأموال إلى 
المجموع الكلى لاستخدامات الأموال . ويكن إعداد قائمة التحليل النسبى 
باضافة خاتة لقسب الثرية إضاقية للضررة المطررة الأرلى أو الفاتية لقاتمة 
مصادر الأموال واستخداماتها » أو إعداد قائمة التحليل النسبى لمصادر الأموال 
واستخداماتها باستخدام النسب المئوية دون الأرقام المالية المطلقة التى تظهر فى 
أى من الصورتين المتطورتين الأولى أو الثانية أو بالارتباط مع الأرقام التى تظهر 
فى الصورة المبسطة لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها . 

يوضح الجدول رقم )|/١/١(‏ التحليل النسبى لقائمة مصادر الأموال 
واستخداماتها استناداً إلى الجدول رقم (٤/٠/د)‏ الذى ورد فى الوحدة الدراسية 
السابقة » كما يوضح الجدول رقم (١٠/١/ب)‏ التحليل النسبى لقائمة مصادر 
الأموال واستخداماتها والتى تبرز صافى ربح النشاط العادى لعام ۱۹١١‏ وذلك 
اعتماداً على الجدول رقم (٠/٠/ج)‏ الموضح لهذه الصورة المطورة الأولى » وأخيراً 
يوضح الجدول رقم (١/١/ج)‏ التحليل النسبى لقائمة مصادر الأموال 
واس خداما ھا اتی رر العغیر فی ضاف راس المال العامل لعام ١١۱۹ء‏ وذلك 
اعتماداً على الجدول رقم (١/۲/ب)‏ الموضح لهذه الصورة المطورة الثانية . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


الجدول رقم )۳/١ ١‏ 
التحلبل النسبى لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها 
فى صورتها المبسطة الأولية لعام ۹۹١4١‏ (بالجنية) 


مصادر الأمرال : 
الزيادة قى ترق اللكية أر أموال أصحاب رأس الال 


ا ملوك : 

ر زياذة رأس الما المسلوك 

بر ؤيادة الإحتياطيات العامة 

زيادة مجمعات الإهلاك (اهلاكات العام) 
الزيادة فى الالتزامات طويلة الأجل: 

× قرض ۸ اعقد فی ۱۹۹۱/۱/۱) 
الزيادة فى الإلتزامات قصيرة الأجل : 
الزبادة قى الدائتين التجاربين 

ہر انزيادة فی دائثى ترزيعات الأرباحج 
النقص فى الأصول التداولة : 

»ر النقص فى الأوراق المالبة 


استخذامات الأمرال : 

النقص فى الإلتزامات قصيرة الأجل ؛ 

ر التقص فى بئك سحب على الكشرف 

الزبادة فى الأصول الفابعة . 

الزبادة فى الأصول المعدارلة : 
بر الزبادة قى المخزون فى نهاية المدة بالتكلفة. 
× الزيادة فى المديين التجاربين, 

مجموع استخدامات الأموال 


4 تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


الجدول رقم (۴/0/ب) 
التحليل النسبى لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها فى صورتها الطورة 
الأولی التی تبرز صاقی ربح النشاط العادی لعام ٠۹۹۱‏ 


مصادر اموا : 

Ej Î JAS 
زياد رأمس الال المملوك.‎ 
صافى ربع 'لنشاط العأدى.‎ 
أرباح بيع الأوراق الالية.‎ 
.٠۹۹۱ إھلاکات عام‎ 


قرض ۸/ اعقد فی ۱۹۹۱/۱/۱) 
تسهيلات إنتمانية من ا ورين الدائتين. 
النقص فى الأوراق المالية - مببعات آوراق مالبة 


جرع معادر الأمرال 


استخدامات الأموال : 
SET aE‏ 
الأرياح الموزعة المدفوعة. 
الإضافات لاأصول القابغة. 
زيادة مخزون نهابة المدة بالعكلفة. 
تسهيلات إئتمانية منوحة للعملاء المذيثين. 
مجموع استخدامات الأموال E‏ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۷ 


الجدول رقم (٥/۴/ج) ٠.‏ 4 
التحلبل النسبى لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها قى صورتها الطورة 
الأرلی التی تبرز التغیر فی صافی راس الال العامل العام ٠۹۹۱‏ 


مصادر الأموال : 
مراك کات اسن اال الارك . 
a TT E‏ 
مجمرع مصادر الأموال .....٠.....‏ 


اسعخدامات الأموال ؛ 
التفير الموجب فى صافى رأس الال العامل 
لعا ۱۹۹۱. 


الإضافات للأصول النابنة فی عام .٠۹۹۱۲‏ 
مجموع إستخدامات الأموال 


من أن پشخلض من الفعليل السبى لتائمة مضادر الأموال واستخداماتها 
كما ورد فى القوائم التحليلية السابقة (٥/۳/آ‏ » ۳/۵/ب » ١/٠/ج)‏ أن صافى 
ربح النشاط العادى يثل المصدر الرئيس للأموال بنسبة ۵ر٠1/‏ من مجموع مصادر 
الأموال لعام ۱۹۹١‏ . كما أن مصادر الأموال التى مرجعها أموال أصحاب رس 
المال المملوك تمثل 4١‏ من مجموع مصادر الأموال لنفس العام » آما بالنسبة 
لاستخدامات الأموال فإنه كان لسداد البنوك سحب على المكشوف النصيب الأكبر 


فى الأموال التى استخدمت» ذلك بواقع /۳١‏ من مجموع استخدامات الأموال 
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لعام ۱۹۹١‏ » ويمكن القول أن ما نسبته /۷٤‏ من استخدامات الأموال يتمثل فى 
تقمويل التغير الموجب فى صافى رأس المال العامل لعام ۱۹١١‏ > والخلاصة 
الواضحة لهذا التحليل أن شركة "جميع الأعمال الرابحة" تعتمد بصورة أساسية 
على صافى ربح النشاط العادى فى ويل احتياجاتها لصافى رأس الال العامل » 
وهذه النتيجة فى حد ذاتها طبيعية وتدل على ارتفاع كفاءة الإدارة وتفهمها 
لكيفية تدبير مصادر الأموال لمواجهة الاستخدامات المختلفة لهذه الأموال . 

هذا ويكن إعداد الجدول رقم (0١/١/ج)‏ بصور تفصيلية بالنسبة مجموعة 
أموال أصحاب رأس ال مال المملوك ضمن مصادر الأموال إذا تطلب الأمر ذلك وكان 
من شأنه إغطاء معلرمات تفقصيلية واقية عن مضادر الأموال . كما آنه هكن 
تطوير قوائم التحليل النسبى السابقة على أساس ترتيب مصادر الأموال وفقا 
لأهميتها النسبية فمصدر الأموال الذى يمثل النسبة المئوية الأكبر لمجموع مصادر 
الأموال يأتى فى المرتبة الأولى ثم يأتى فى المرتبة الثانية المصدر الذى يشل النسبة 
الى تلى ذلك + ركذلك الأمر بالنسبة لدرتيب أوجة استخذامات الأمرال.. 
٥‏ . نقد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها : 


وجه النقد الرئيس الذى يمكن توجيهه إلى قائمة مصادر الأموال 
واستخداماتها بأى صورة من صورها بتمثل فى أن كافة هذه الصور تنبنى على 
حصر التغيرات فيما بين نهاية سنتين ماليتين متتاليتين » والمعروف أن الميزانية 
تعبر عن المركز المالى فى لحظة معينة تتمثل عادة فى نهاية اليوم الذى يشل نهاية 
السنة المالية » فكأن التغيرات التى تظهرها قائمة مصادر الأموال واستخداماتها 
هى تغيرات فيما بين يومين: أحدهما يعبر عن نهاية السنة السابقة (أو بداية 
السنة الحالية) وثانيهما يعبر عن نهاية السنة الحالية » ومع ذلك فإن التغير فيما 
بين هذين اليومين بؤخذ عادة على أنه يعبر عن السنة بأكملها . وهذا هو وجه 
الانتقاد الرئيس لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها » ومع ذلك هناك بنود ترد 


فى قائمة مصادر الأموال واستخداماتها وتعبر حقيقة عن تغيرات تمت على مدار 
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السنة مثل صافى الربح أو الخسارة » أما العديد من بنود قائمة مصادر الأموال 
واستخاماتها قهن صر نخيرات أرصدة نهابة السغة . 

إذا رغبت الإدارة فى حصر التغيرات عن كافة أيام السنة المالية لتطلب 
الأمر إعداد مراكز مالية يومية» وفى هذا الإعداد تكلفة مرتفعة وقد لا تبرر هذه 
التكلفة فى ضوء المنفعة المتوقعة من إعداد مثل هذه القوائم اليومية . 

جدير بالذكر أن بعض البنود التى قد ترد فى قوائم مصادر الأموال 
واستخداماتها قد لا ينطبق عليها على نحو دقيق معنى مصدر الأموال » على 
سل ا قال ١١ا‏ انض رض صاب الاك (اضل ابت فى نهابة المعة عن 
رصبد تفش الحساب قى تهابة السنة السابقة فان هذا الانخفاض بظهر كمضدر 
للأموال فى قائمة مصادر الأموال واستخداماتها » وقد يكون انخفاض رصيد 
حساب الأثاث هذا مرجعه حريق شب فى الأثاث خلال العام » فكيف يكون 
انخفاض بند الأثاث نتيجة لاحتراقه مصدراً من مصادر الأموال ؟ من الواضح أنه 
عندما احترق الأثاث خلال السنة تم تنزيل مقدار الأثاث المحترق من حساب 
الأثاث وفى نفس الوقت تم فتح حساب جديد مدين بقيمة خسائر حريق الأثاث › 
ولذلك فإنه عند إعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها يظهر الانخفاض فى 
بند الأثناث كمصدر من مصادر الأموال وفى نفس الوقت يظهر ضمن استخدامات 
الأموال حساب خسائر حريق الأثاث كاستخدام للأموال» وحتى لا تكون قائمة 
مصادر الأموال واستخداماتها مضللة فى مثل هذه الأحوال قد يكون من للام 
استبعاد مبلغ انخفاض الأثاث المحترق من مجموعة مصادر الأموال مقابل 
استبعاد خسائر حريق الأثاث بنفس المبلغ من مجموعة استخدامات الأموال » وإن 
مثل هذه الاستبعادات مرجعها المحاسب بالاشتراك مع الإدارة حتى تصبح قائمة 
مصادر الأموال واستخداماتها أكثر فائدة للمطلع عليها » وبالطبع لا بد أن يفصح 
بصورة أو بأخرى عن خسائر حريق الأثاث وأثرها على القوائم المالية كما سبق 
ذكره فى وحدة دراسية سابقة تطبيقا معايير الإفصاح المحاسبية . 
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٥‏ . خلاصة الوحدة الدراسية الخامسة 


یك ا ااال 0 0 ها ال ا ا ل 
على ساس إبراز صافى ربح النشاط العادى » كما يكن بالإضافة لذلك 
ارا الت ف عاف ا الالالال 

# صافى الربح فى كافة الأحوال ثل مصدراً من مصادر الأموال » أما 
الغ الج فى صافى راس الال العامل فل استخداما للامرال 
E CONN O TS‏ 


* يتم إجراء التحليل النسبى لعناصر قائمة مصادر الأموال واستخداماتها 


على أساس قسمة العنصر المعين (مصدر أو استخدام) على مجموع 
الجموعة التى ينتمى إليها هذا العنصر المعين (مجموع المصادر أو 
مجموع الاستخدامات) واستخراج النسبة المئوية لكل عنصر . 


التى يكن استخراجها من تحليل قائمة مصادر الأموال واستخداماتها . 


+ ۷ فغلر قائية مصادر ارال واسعخداماتا من اورجه اتان . 
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٨‏ . تدريبات عملية على الوحدة الدراسية الخامسة 
التدريب العملى الأول : حالة شركة "المواطن المتطور للصناعة": 


فيما يلى ملخص نتائج أعمال شركة "المواطن المتطور للصناعة" عن سنة 
مالية انتهت فى ۱۹۹۲/١/۳٠‏ وسنة مالية منتهية فی ۱۹۹۳/٦/۳۰‏ (بالمليون 


جنیه): YA: SZAYÊ‏ 
٥ر‏ ۸را 
توزيعات الأرباح على الملاك ا ۸ر 
تحريلات للاحتياطيات العامة ەر ۰۰ر 


وقیما یلی عناصر المرکز المالیى للشرکة فی ۹۲/٦۹/۳۰‏ و ۹۳/٦/۳۰‏ (بالمليون 


جنيه) : 
فی ۱۹۹۲/٦/۳۰‏ : 

۳ أصول ثابتة بالتكلفة - ۹. ر۲ المخزون - ٣ر۲‏ العملاء وأوراق القبض - 
ار امنرات قير اا جل فى أوراق مالية > مرد تلد با ١‏ 
رأسمال ملوك - ١٠ر١‏ احتياطيات عامة - ٦ر٠‏ مجمع إهلاك - ١۷ر١‏ قرض 
طويل الأجل - ۵ر بنك سحب على المكشوف - ۵ر موردون دائنون - ٦ر“‏ 
دائنو توزيعات أرباح . 
فی ۱۹۹۳/٦/۳۰‏ : 

۸ر۰ دائنو توزیعات أرباح - ۲۵ را موردون دائنون - ١‏ القرض طويل 
الأجل - ۹ر٠‏ مجمع إهلاك - ١٠ر۲‏ احتياطيات عامة - ۸ر۲ رأس المال 
المملوك - ٤ر‏ الأصول الثابتة بالتكلفة - ۲ المخزون - ٣‏ العملاء وأوراق 
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القبض - ١ر٠‏ الاستثمارات قصيرة الأجل فى أوراق مالية . 
هذاء ويتم الدفع النقدى لتوزيعات الأرباح المعلنة عن كل عام فى العام 
التالى للاعلان عن هذه التوزيعات على ملاك الشركة . 
والمطلوب : 
0 غاد قات مصاد ر الاأترال واستخداماتها فى ضور ها البسطة أو 
الأولية لعام ۱۹۹۳/۹۲ . 


(۲) إعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها فى صورة مطورة تبرز رقم 
صافی ربح النشاط العادی لعام ٠۹۹۳/۹۲‏ 

(۳) اعدا قاتمة مضاذ ر الأموال واستخداماتها قى صررة مطورة تبرز 
التغیر فی صافی راس المال العامل لعام ٠۹۹۳/۹۲‏ . 

)٤(‏ إجراء التحليل النسبى لكل قائمة من قوائم مصادر الأموال 
واستخداماتها لعام ۱۹۹۳/۹۲ والتی ذکرت عالیه . 


(0) إعداد تقرير مختصر بأهم النتائج التحليلية التى يمكنك التوصل إليها 
ما تعده فى المطلوبات الأربعة السابقة . 
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اقتراح الحل للتدريبالعملى الأول . 
حالة رک المواطن المتطور للصناعة 


كشف حصر التفيرات فى الركز المالى (بالليون جثيه 


fU. Fr. 8 
1 r 
إحتياحليات عامة؛‎ 1E : i 


مجمع الإهلاك. 
القرض طويل الأجل. 


تمهيد : 


زيادة الإحتياظيات العامة. 
إهلاك العام 
أموال أصحاب راس الال المملوك. 
زيادة المرردون الدائنون. 
زبادة داتنو توزیعاٹ الأرياح. 
نقص المخزون. 
تقص النقدية بالخزيئة. 
مجمرع OTE‏ 
إستخدامات الآمرال : 
زياد الأصول الابتة (مشتریات)۔ 
زياد العملاء IEE‏ الف 
تقص القرض طويل الأجل (سداد 2 
مجمو TE RED‏ 
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(۲) صورة مطورة لإبراز رقم صافى ربح النشاط الهادى : 


أصرل ثابعة بالتكلفة (آ), 
إيذصرل المعداءلة : 
المخزون. 

العملاء رأوراق القبض. 
الأوراق المالية. 

النقدية باخزينة. 


مجموع الأصول المتداوة. 


الإالترا مات المندارلة : 
بنك سحب على المكشوف. 
ا لموردون ألداتنون. 
ډاتنو توزیعات الأرياح. 
مجموع الإلتزامات المتدارلة. 
ضافى رأس الال الغامل (ب). 


الإحتياطيات العامة 
صافى ريح التشاط الغادى. 
دخل إستغمارات الأوراق الألية. 


.٠ر.‏ | مجمع ألإهلاك. 
| القرض طويل الأجل. 
المجموع. 
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: الصورة المطورة لإبراز رقم صافى ربح النشاط العادى‎ .٠. 
(بالمليون جنيه)‎ 


صافى ربح النشاط العادى 
دخل استشمارات الأوراق المالية 
إهلاك العام 

اشرال أضحات الفا 


تسهيلات ائتمانية إضافية من الموردين 
نقص المخزون 
نقص النقدية بالخزينة 


استخدامات الأموال : 
إضافات للأصول الثابتة 
تسهيلات ائتمانية إضافية للعملاء وأوراق القبض 
سداد جزء (أو قسط) للقرض طويل الأجل 
سداد البنك سحب على المكشوف 
سداد توزيعات أرباح أعلنت للعام الماضى 
مجموع استخدامات الأموال 


(۳) صورة مطورة لإبراز رقم صافى ربح النشاط العادى والتغير فى صافى 
رأس المال العامل : 
. . .... تهيد بالمليون جنيه 


rs j FASE 
1ر0 ° ر0 مجموع الأصول المتداولة‎ 
: الالتزامات المتداولة‎ 
ك سخ عل الهف‎ 


الموردون الدائنون 


دائنو توزيعات الأرباح 
مجموع الالتزامات المتداولة 
صافى رأس المال العامل 
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القير قى ضاق راس الال العامل د(۴ رغ = :6ر۴ = و ۹ر مليوة 
جنيه تمثل استخداماً للأموال . 

.. الصورة المطورة لإبراز رقم صافی ربح النشاط العادی والتغیر فى صافى رس 
المال العامل : 


مصادر الأموال : 
صافى ربح النشاط العادى 
دخل استثمارات الأوراق المالبة 
إهلاك العام 


استخدامات الأموال : 
الإضافات للأصول الثابتة 
سداد جزء من القرض طويل الأجل 


التغير الموجب فى صافى رأس المال العامل 


مجموع استخدامات الأموال 


: تقریر مختصر‎ )٤( 

احتل صافى ربح النشاط العادى المرتبة الأولى فى مصادر الأموال بنسبة 
١‏ بيغا اخل العغر قى صائنى راس الال الجامل الرجة الول فى 
استخدامات الأموال بنسبة /٤۵‏ » ويكن استنتاج أن تمويل احتياجات رأس الال 
العامل جاء من صافى ربح النشاط العادى » وفى هذا دلالة على ارتفاع كفاءة 
التشغيل للعام المنتهى فى ۹۳/٦/٠۰‏ لأنه من الطبيعى أن يحتل صافى الربح 
العادى المرتبة الأولى لمصادر الأموال التى يفضل استخدامها للوفاء باحتياجات 
التشغيل العادى أو الجارى فى كل سنة مالية . 
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التدريب العملى الثانى: 
حالة شركة "فرست آند تو" - تطوير قائمة مصادر الأموال واستخداماتها : 
فيما يلى ملخص نتائج أعمال شركة "فرست آند تو" عن السنعين الماليتين 
الحن کے ۷۹077 ر ١‏ ۹۹۲70 7با لون جا ۲ 


المبيعات 1٥ ۱٦‏ 
تكلفة المبيعات ۱۲ e‏ 
مجمل الربح ٤‏ 8 
مصاريف ثابتة تسويقية وإدارية ومالية وعمومية _؟_ ۲ 
صافى الربح القابل للتوزيع ۲ 
المحول للاحتياطيات العامة ەر ەر 
الأرباح المعلنة للتوزيع ەر ەر 
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وفیما لى ميزانية الشركة فی ۳۱ /۱۳ / ۱۹۹۲ ( بالمليون جنيه ) : 


0 TT a 
N Te An 


ا : 


ازاك 


هبانی ندا عات 


ai 
وس ل تقل‎ 
اٹ‎ 


ES Ena FERE 
موردین یآوراق نفع‎ 


باد مسحب عى المکشوف 


عجمم الإهلاك حمابات دانده رة 
دار توزیعاټ رياح 
الأول الثابة 
بد الإهلاگات 


أمنول متداولة : 


والمطلوب : 


)١(‏ إعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها للشركة عن عام ۱۹۹۲ مع إبراز 


ء٤‎ 


التغير فى صافى رأس المال العامل وإجراء التحليل النسبى لعناصر 
هذه القائمة . 
(۲) التعليق على النتائج التحليلية التى ييكنك التوصل إليها استناداً إلى إعدادك 
الجيد للقائمة المطورة الثانية لمصادر الأموال واستخداماتها لعام ٠۹۹۲‏ 
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التدريب العملى الغالث : حالة شركة "فرست إجزام" : 
فیما یلی خلاصة المرکز المالى لشركة "فرست إجزام" فی ۹۲/۱۲/۳۱ و١۴/‏ 
۲ بال ليون جنیه : 


qr ۹۲‏ أصرل 4 1Y‏ خصیوم 
أصول ثانتة : حقوق اللكية : 
۳ ۲ أراضی. : .۱ و 
١ ۷‏ . أصول تابنة أخرى. 1 ٣‏ إحتياطيات وأرياح محتجرة: 
)3( («ر) (-] مجمع الإهلاك, E‏ 
٤ 1۲ EIS ES e‏ مجموع 
۸ 2ر مجعوخ: == س 
E‏ ا : ٣ ES‏ فزوضن طرللة الأجل 
أصوا متداولة : LEE EE BEE‏ 
د مخزون بالتكلفة: 1 ٥را‏ موردون واوراق دفح 
E U 1‏ 3 ا م لسرت 
رة "را استسارات ماب فحيرة الأجل ”17 ١‏ ,خسابات دائنة مخظفة 
3 ٣ر‏ .. نقدية بالخزينة 8 درا دائنو التوريعات 
ا در مجدوع 1 e‏ مجموع 
ا 15 المجنيع الي e‏ الع !كن 


والمطلوب : 

إعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها عن عام ٩۳‏ مع إبراز صافى ربح 
النشاط العادى الذى تحقق خلال عام ٩۳‏ » مع العلم بأن الأرباح المحققة فى عام 
۳ تتضمن نصف مليون جنيه ربح بيع استشمارات مالية قصيرة الأجل بالإضافة 
إلى نصف مليون جنيه ربح بيع قطعة أرض . كما تدفع الأرباح المعلن توزيعها 
على أصحاب الشركة فى السنة التالية لسنة تحقق الربح الصافى القابل للتوزيع . 


.0 تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


التدريب العملى الرابع : حالة شركة "الشروق للصناعة" : 
فيما يلى ملخص نتائج أعمال شركة "الشروق للصناعة" عن سنة مالية انتهت 
فی ۱۹۹٤/۱۲/۳١‏ وسنة مالية منتهية فی ۱۹۹۵/۱۲/۳۱ (بالألف جنيه) : 


0 


صافى ربح التشاط العادى 
+ دخل الاستثمارات فى أوراق مالية 


+ أرباح بيع الأوراق المالية 


- تحويلات لإلاحتياطيات العامة 
= الأرباح المطنة للتوريع 

وفيا يلى البيانات الماخصة لقائمة المركز المالى للشركة فی ۹۹٩۶/۱۲/۳۱‏ 
وی ۹ ۱۹ (بالاألف جنیه) : 


الأصول الثابتة بالتظقة - 
مجمعات الإملاك . 

مخزون نهاية المدة بالتكلفة . 
المديتون التجاريون ٠‏ 

آوراق مالية . 

رأس الال المعلوك . 
الإحتياطبات العامة 3 

قرضی حلويل الأجل ۔ 

بنك سحب على المكشوف ‏ 
الدائنون التجاريون ؛ ! 


دائنو توزیعات الأرياح . 


والمطلوب : 

إعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها للعام المنتهى فى 
1 فى صورة تبرز رقم صافى ربح النشاط العادى بالإضافة إلى 
رقم التغير فى صافى رأس الال العامل » مع إعداد التحليل النسبى لبنود القائمة 
والتعليق باختصار على نتائج هذا التحليل . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۹١‏ 


التدريب العملى الخامس : حالة شركة "العبور للصناعة" : 
فیما یلی خلاصة المرکر المالى لشركة 'العبور" للصناعة فی ٠۹۹٤/۱۲/۳۱‏ 


وفی ۱۹4۵/۹۲/۳۱ (بالألف جثیه) : 
٣/۳١ |‏ | حقوق ملكية والتزامات 
TANE,‏ 14 1 


حقوق الملكبة : 
رأس المال المملوك. 
الإحتياطيات العاة. 
مجموع حقوق النكة. 
ا رامات طودلة الأحل : 
قرخر نقدى طويل الأجل ۸. 


الجراقات دار 
بثك سحب على المكشوف. 
لافار 
دافنو ترزىعات الأرياح. 


فإذا علمت أن : 

جملة المبيعات والمشتريات عن عام ۱۹۹۵ بلغت ٠٠٠١‏ ألف جنيه و ٠١١١‏ 
ألف جنيه على التوالى » وأن إدارة الشركة قد قامت باستغلال فرصة الارتفاع 
غير العادى فى أسعار الأوراق المالية خلال الفترة الأخيرة من عام ۱۹۹١‏ وتقكنت 
من بيع محفظة أوراقها المالية مبلغ ۲۸ ألف جنيه » وأن رقم صافى الربح الكلى 
سيارة بملوكة للشركة » وأن زيادة رأس المال المملوك خلال العام المذكور قد تمت 
عن طريق رسملة جزء من رصيد الاحتياطيات العامة للشركة فى /١١/١١‏ 
64 --. 


فالطلوب د 

إعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها لعام ۱۹۹١‏ فى صورة تبرز رقم 
صافى ربح النشاط العادى بالإضافة إلى رقم التغير فى صافى رأس المال العامل 
مع إعداد التحليل النسبى لبنود القائمة والتعليق على نتائج هذا التحليل . 


۱۹۲ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


اتترت الل اساد ٠‏ ال الع رت (0 601 او 
بلغت الخسارة الصافية للمصنع رقم )١(‏ لشركة الأصدقاء ۲٠۲‏ الف جنيه 
عن عام ۱۹۹۷ رغم أن المصنع استغل طاقته المتاحة بالكامل فأنتج وباع ٠١٠١‏ 
الف وحدة بسعر ٠١٠١‏ جنيها للوحدة › وقد احترق فی ۱۹۹۷/۱/۵ مخزون اول 
عام ۱۹۹۷ من البضائع الجاهزة ولم يكن المصنع قد جدد بوليصة التأمين عليه فى 
موعدها وسقط بالتالى الحق فى التعويض لذا فقد بلغت الخسارة المحاسبية لحريق 
المخزون ۲۹١‏ رامليون جنيه » ولولا هذه الخسارة لكانت الأرباح الصافية للمصنع 
عن نفس العام ١٤‏ ٠را‏ مليون جنيه . هذا وقد ظهر المركز المالى للمصنع فى /١١‏ 
۲ بالمقارنة ھا گان علیة فی ۱۹۹۹/۱۲/۳۲ کیا پلی با لبون جنه : 


ہ۹ ۹7 a1 av‏ 
حقرق الملكية 


TOUTE 5 5 . أصول قابقة بالتكلنة‎ ٤ ٤ 

(-) عجمع الإفلاك . 

الأصول التايتة بعد الإهلاك . 
أصول مندارلة : 


() صافی خسار ٩۷‏ . 


قرخ مصرقی ZAN‏ 


مخزون بضانع جاهزة . عقد فی ٩۷/۷/1‏ . 
التذ امات متاولة : 


داشنو توزیعات الآرباج . 


فإذا علمت أنه خلال عام ۱۹۹۷ بلغت تكلفة المبيعات ٤٤١‏ ر١١‏ مليون 
جه بها بلقت لحرو قات ال هة اة الم ١هر‏ تلق 
جنيه» فالمطلوب : الإعداد الجيد لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها عن عام 
۱۹۹۷ 


)١(‏ غنوض الله عبد المتعم : حالات غملية فى المحاسبة الإذارية قى مجالات الرقابة 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۹۳ 
ا 
أغداد الضرن المبسطة لقانة س كا 
زاس الال الغامل ومضادرها وانتخدافا نها 


أهذاف الرحدة: 

تهدف هذه الوحدة إلى توضيح معنى رأس المال العامل فى منشآت الأعمال 
الهادفة للربح ووا تدریت الداريي فل فة أعداة اة ية ارلة 
لاستخراج التغير فى صافى رأس المال العامل فيما بين سنتين ماليتين متتاليتين 
ثم تفسير مصادر واستخدامات هذا التغيرأو هذه الجركة خلال السنة المالية 
الأخبرة كنا نيدت هل الوح الى ان اة إعداد واستخدام قائمة حركة 
رأسن الال العامل ومضادرها واستخداماتها قى صورتها البسطة الأرلية وذلك 
هيدا لتعميق هذه الأهمية مع تطوير هذه القائمة فى اتجاهات أخرى لذا فإنه بعد 
إنجاز الدارس وتفهمه لهذه الوحدة الدراسية يصبح مؤهلاً لأن: 


. يوضح معنى رأس الال العامل فى منشآت الأعمال الهادفة للربح‎ - ١ 


= وتحرف مکنات قا حر که راس اال ورمصادرها واسعاماتا . 


م بد الصاد ر ال غذت مھا جرک را الال الال . 


. يتعرف أوجه استخدام مصادر حركة رأس المال العامل‎ - ٤ 


E LN SS 


عناصر الوحدة: 


. معنى رأس المال العامل فى منشآت الأعمال الهادفة للربح‎ . ٦ 


. قائمة جركة رای اال العامل ورمصادرها راسعغداماا = صرة 


1٤ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱6 
O DR‏ 
إعداد الصورة المبسطة لقائمة حركة 
رأس الال العامل ومصادرها واستخداماتها 


: معنى رأس المال العامل فى منشآت الأعمال الهادفة للربح‎ . ١ 

يعبر أحياناً عن رأس المال العامل بأنه جملة أو مجموع الأصول المتداولة › 
وإن المفهوم المحاسبى التقليدى لرأس المال العامل يعرفه بأنه الفرق بين جملة 
الأصول المتداولة من ناحية وجملة الالتزامات أو الخصوم المتداولة من ناحية أخرى» 
وهذا الفرق يمكن استخراجه من المركز المالى المعد فى نهاية أى سنة مالية » وقد 
يعبر هذا الفرق عن رقم موجب يعنى أن رس المال العامل هو المقدار الذى تزيد به 
الأصول المتداولة عن الالتزامات أو الخصوم المتداولة » وقد يتمفل هذا الفرق فى 
عجز رأس المال العامل حين تزيد الالتزامات أو الخصوم المتداولة عن 
الأصول المتداولة . 


يكن استخراج رأس الال العامل فى نهاية السنة المالية السابقة وفى نهاية 
السنة المالية الحالية أو الأخيرة » كما يمكن استخراج الفرق بين رأس الال العامل 
فى نهاية هاتين السنتين المتتاليتين » وإن رأس المال العامل المستخرج فى نهاية 
كل سنة منهما يكن الإشارة إليه باستخدام تعبير أو اصطلاح "صافى رأس المال 
العامل" ‏ كما يمكن استخراج الفرق بين صافى رأس ال مال العامل فيما بين سنتين 
ماليتين متتاليتين وهذا الفرق يمكن أن يشار إليه باستخدام تعبير أو اصطلاح 
التخير قى ضاف راس الال العامل ” أو "خركة راس الال العامل* : 

برض آن مجموع الأصول المعداولة فى المرکر المالی قی ۸۵/7۱۲/۳۴١‏ كان 
٠٠‏ ألف جنيه بينما كان مجموع الالتزامات أو الخصوم المتداولة فى نفس 
التاريخ ۱۸٠‏ ألف جنيهء إذن : 


۱۹ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
ضاف ران الال العاقل فى ۸67/١۴/١١‏ 


٠‏ ۰ الف جنيه - ۱۸۰ ألف جنبه 


ریفرکن ای صافی راس الال العامل کے ٣١١ (5۸۷1۲/۴١‏ آلف جنب 
أصول متداولة فى ۱۷١( - )۸۹/۱١/١١‏ ألف جنيه التزامات أو خصوم 
فار کے 0 ۰ آل جنه قان لیر کے انی رای الال 
العامل قيا بن ۸117۳و ۸41۴7۴١‏ 


أو 

التغیر فی صافی راس المال العامل فیما بین ۸٦/۱/۱‏ و ۸٦/١١/۳١‏ 

أو التغير فى صافى رأس الال العامل خلال عام ۸٦‏ أو لعام ۸١‏ 

أ 

حركة رأس المال العامل خلال عاء ۸ أو لعام ۸١‏ 

= اتی راس اتال الال ى 7/١١‏ = (کاقی رام الال 

العامل فی )۸٥/۱۲/۳۱۷‏ 

= ۴ الف جيه = ( ٠١‏ آلف جتية) 

٠٠٠٠٠ =‏ جنيه حركة موجبة فى صافى رأس المال العامل لعام ۸١‏ » أى 
أن عام ۸٦‏ انتهى بصافى رأسمال عامل ٠١‏ ألف جنيه » بينما بدأ نفس العام 
تضاف و امال فال ٠١‏ آل چنیا ی آن حر ك وا الال العامل انف 
موجبة خلال عام ۸٩‏ بلغ ٠٠۰۰۰‏ جنيه أضيفت إلى صافى رأس المال الذى كان 
متواجداً فى بداية السنة فأصبح رأس المال العامل فى نهاية السنة ٠١‏ ألف جنيه. 

وإذا فرض أن صافى رأس المال العامل فى نهاية العام التالی ۸۷ (أى فى 
1 کان ۲۵۰۰۰ جنیه فان : 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۹۷ 

حرکة رأس المال العامل لعام ۸۷ = )۴۳١٠۰٠۰( - )۲٠۰۰۰(‏ 

= - ...۵ جنيه حركة سالبة فى رأس المال العامل لعام ۸۷ » معنى أن 
عام ۸۷ انتهی بصافی رأسمال عامل موجب بلغ ۲۰۰۰۰ جنيه فى حبن بدا هذا 
العام بصاقى رأسمال عامل مرجب ميلع ٠٠١٠١‏ ية وناك إن جركة سالبة 
فى رأس المال العامل لعام ۸۷ بلغ ٥۰۰۰‏ جنيه استنفدت من صافى رأس المال 
الغامل الذى كان معراجدا فى بدابة الستة الأمر الذى ترك ۲١‏ ألف جنيه 
گ رامال غامل فى تهاية الس : 

وإذا فرض أن صافی راس المال العامل فی ۸۸/۱۲/۳۱ کان بلغ ٠٠١٠٠١‏ 
جنيه › إذن : 

حرکة رأس المال العامل لعام ۸۸ = )٠٠٠۰۰( - )۲٠۰۰۰(‏ 

= صفر . . . معنى أنه لم تكن هناك فى عام ۸۸ حركة موجبة تزيد عن 
الصفر فى رأس الال العامل لعام ۸۸ . 

راذا قرض أن صافی رأس الال العامل فى ۸۹/۱۴/۳١‏ كان يتل عجرا 
میلغ ۲۵۰۰۰ جنيه؛ ى أن الالتزامات المعدارلة فی ۸٩۹/۱۲/۳۲‏ کائت تريد عن 
الأصول المتداولة فى نفس التاريخ بلغ ۲٠۰۰۰‏ جنيه فإن : 

حرکة رأس الال العامل لعام )٠٠۰۰۰( - )۲۵۰۰۰-( = ۸٩‏ 

TOs Sega = 
و‎ 

ی أن رأس الال العامل فی ۸۹/۱۲/۳۱ كان سالباً بلغ ۲٠٠٠۰‏ جنيه 
بينما كان فى بداية نفس السنة موجبا بلغ ۲٠٠٠٠‏ جنيه الأمر الذى نجم عنه 
حركة سالبة لرأس المال العامل قدرها ٠٠‏ ألف جنيه استنفدت الرقم الموجب لرأس 
الال العامل الذى كان متواجداً فى بداية السنة بلغ ۲٠٠٠٠١‏ جنيه وتبقى عجز 


۱۸ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
بمبلغ ۲٠٠٠٠‏ جنيه فى نهاية السنة . 
وإذا فرض أن صافی رأس المال العامل فی ٩۰/۱۲/۳۱‏ كان سالباً بلغ 
۰۰ جنیه» فان : 
حرکة راس المال العامل لعام )٠٠٠۰٠-( - )۲۷۰۰۰-( = ٩۰‏ 
Y0... + VV... =‏ 
= - ۲.۰۰ جنیه 
أى أن السنة قد بدأت بعجز فى صافى رأس الال العامل بلغ ۲٠۰۰۰‏ جنيه 
وانتهت السنة فی ۹۰/۱۲/۳۱ بعجز أيضاً فى صافى رأس المال العامل يبلغ 
٠٠‏ جنيه ما يعنى أن هناك زيادة فى العجز خلال السنة بمبلغ ٠٠٠٠١‏ جنيه 
مغل الحركة السالبة فى رأس الال العامل لعام ۹٠‏ . 
وإذا فرض أن صافی راس المال العامل فی ٩۱/۱۲/۳۷‏ كان موجبا بلغ 
۰۰ جنیه فان : 
حرکة رأس الال العامل لعام ٩۱‏ = (۳۳۰۰۰) - (-۲۷۰۰۰) 
TT E —‏ 


٧.۰... =‏ جنیه 


أى أنه كان هناك مبلغ ۲۷۰۰۰ جنيه يشل عجزاً فى رأس المال العامل فى 
بداية عام ٩۱‏ وانتهى نفس العام فى ۱۴/۱ قاض فی صاقی راس الال الغامل 
بلغ ۳۳۰۰٠۰‏ ما يعنى أن حركة رأس المال العامل لعام ٩۱‏ كانت يبلغ ٠...٠‏ 
جنيه استوعبت عجز بداية السنة فى صافى رأس المال العامل بلغ ۲۷۰۰۰ جنيه 
وک من خاد اک ك لرا ۴۴٠::‏ جيه قل الصاتی ارت فی راس الال 
العامل فی ٩۱/۱۲/۳۱‏ . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۹ 
وإذا فرض أن صافی رأس المال العامل فی ٩۹۲/۱۲/۳۷‏ کان سالباً يلغ 
نيه فان : 
حرکة رأس الال العامل لعام )۳٤۰۰۰-( = ٩۲‏ - (۳۳۰۰۰) 
ETT —‏ 


= ۰ ۰ ۰ ۷ جنیه 


معنى أن الحركة فى رأس المال العامل لعام ٩۲‏ كانت سالبة بلغ ٠۷٠٠٠‏ 
ا اعا ۴ جی دا ل الضاتى ارخ لاس الال العامل 
کے۹ افا عجر فی اک راس الال العامل تى ۹١/١١‏ 
هبلغ ۳٤٠٠٠‏ جنيه . 

يوضح الجدول رقم (١/٠/أ)‏ حركة رأس المال العامل لكل سنة من السنوات 
السابقة ٩١ ٩١ ٩٠ » ۸٩ » ۸۸ > ۸۷ » ۸٩‏ وذلك تغطية لكافة البدائل 
الممكنة لحركة رأس الال العامل . 


جدول رقم (٩/۱/ا)‏ 


(الأرقام بالالف جنيه) 


صافى رأس المال CYT (VIC) Te j| |j r‏ 
العامل فى نهاية السنة 


حركة رأس امال 
الغامل خافل اة 


ولا شك أن إعداد الجدول رقم ( ً/١/١‏ ) فى منشآت الأعمال الهادفة للريح 
بکاقة آنراعها لیکن فن فاب تطررات كركة راس اال العافل عر الستن 


.۷ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


محل التحليل ومن ثم معرفة كفاءة الإدارة فى إدارة رأس المال العامل عبر هاتين 


وما بها قن هذا لمجال هو ارک غل عا لى : 

أ وان الال الغامل تاا الخاسي هر ضاق راس الال العامل الذن يقل 
الفرق بين مجموع الأصول المتداولة فى تاريخ الميزانية من ناحية ومجموع 
الالتزامات أو الخصوم المتداولة فى نفس التاريخ من ناحية أخرى . 

ب- التغير فى صافى رأس المال العامل هو حركة رأس المال العامل والتى 
تستخرج كفرق بين صافى رأس الال العامل فى نهاية السنة المعينة 
وصافى رأس المال العامل فى نهاية السنة التى تسبقها حيث ان نهاية 
السثة السابقة هى بداية هذه السة المعيعة : 


جد تقس حركة رامن الال الغامل فی ضوء عجر وقائض ضاف زاس الال 
العامل فى بداية السنة وفى نهاية السنة المالية التى يتم استخراج هذه 

الجركة لها . 
جدیر يالذكن أن راس الال العامل فى إطار اقتصادبات الشروغات أو غد 
دراسة جدوى المشروعات الاستثمارية له معنى يختلف عن المعنى المحاسبى لفهوم 
رأ الال الغامل > حك اف فد أعداة وراسات الجترق بكرن القضره راس 
المال العامل هو تقديرات رأس المال العامل لأول دورة تشغيل أى رأس المال 
الغامل الذى من المقدر أن برقي باحتياجات الدورة آلأرلى للفشغيل من خامات 
وسلع نصف مصنعة وقطع غيار وغيرها من التكاليف ومستلزمات أخرى وفائض 
نقدى لمواجهة الأجور والمرتبات وغيرها اللازمة لأول دورة تشغيل حتى بداية جلب 

(0. 


)١(‏ لمزيد من الإيضاحات > انظر : عوض الله تشك المنعم مقدمة فى دراسات 


. قاتمة خركة راس المال الغامل ومضادرفا واستخناماتها د 
صورة مبسطة أولية : 

تتكون قائمة حركة رأس المال ومصادرها واستخداماتها من جزئين يوضح 
الجزء الأول رقم حركة رأس المال العامل الموجبة أو السالبة والتى تستخرج كفرق 
فن خائ راس الال العامل قى بايد الس (او نها الب الباق ونيا 
الست الى تعر عتها هله القاتة » اوی الفکیر قى صائی راس الال العامل 
خلال هة اة ١‏ آما لحز لاني فاته قر مضاذر هذه الحركة رامخ امانا 
وها القفسير ينضب أساسا على نخيرات عتاصس آليزاتبة الى لا قل أصرلا 
مداولة ولا قل أيفا التزاسات مارلة ء دراوت مه اون أل رة عن 
استخداماتها بالقياس مع العناصر غير المتداولة كانت الزيادة مساوية لحركة رأس 
الال الفافل اة الخ رة من اال من الكاة اما اذا رادت 
استخدامات الحركة عن مصادرها بالقياس مع العناصر غير المتداولة كانت هذه 
الزيادة مساوية للحركة السالبة لرأس المال العامل المستخرجة من الجزء الأول من 
قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها . 

مثال : حالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" : 

يوضح الجدول رقم (١/۲/أ)‏ ميزانية شركة "جميع الأعمال الرابحة" فى 
0 وهي نفس الميزانية السابق ذكرها فى الجدول رقم (٤/۲/ب)‏ 
فى الوحدة الدراسية الرابعة» وذلك عند تناول قائمة مصادر الأموال واستخداماتها 
فى صورتها الأولية ا لمبسطة » وبالرجوع لهذه الميزانية فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۱ والتى 
لم تجر عليها بعد أى تعديلات لأغراض التحليل المالى يكن استخراج صافى راس 
لمال العامل فی ٩۱/۱۲/۲۳۱۷‏ وفی ۹۰/۱۲/۳۲ ثم استخراج حركة رأس المال 
العامل كفرق بينهما »وذلك كما يلى : 


۱۷۲ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


- )٠١١٠٠.١ - ۲۷۰۰۰۰( = ۱۹٩۱ حركة رأس المال العامل لعام‎ 
eine = O ee) 
NNN aS Sa Se 
۱۹۹۲ خلال عام‎ 


وللتعرف على المصادر التى غذيت منها هذه الحركة وكذلك التعرف على 
أوجه استخدام مصادر هذه الحركة يكن حصر تغيرات البنود غير المتداولة فى 
ا لر کن المالی کے ۱۹۹۱/۱۲/۷۱ عا گاتت عليه هذه البئرة غير الغداولة فى 
٧: 1‏ ثم تصنيف هذه التغيرات وفقاً للقواعد العامة لتصنيف 
غراف بترو امرك اللالى الاق شرحها في الرحدة الدراسة الرانعة ؟ اع أن 
مصادر حركة رأس المال العامل خلال أى عام مالى تتمثل فى الزيادة فى أى 
حاب له رصهد دان ول بنا غير معداول في البزانية وای تقض فی آى 
تسات له رضيد دين ول جا کي دار ف الاتية 4اا امات 
حركة رأس المال العامل خلال أى عام مالى فإنها تتمثل فى النقص فى أى حساب 
ل رضت اتن وغل يفا غي ر ارل قى اراتا ر ای رادا فى أن حساباله 
رصيد مدين ويثل بنداً غير متداول فى الميزانية . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۷۳ 


الجدول رقم (١/۲/أ)‏ 
ميزانية شركة "جميع الأعمال الرابحة" فی ۳۱/ ۱۲/ ٠۹۹۱‏ 
(بالألف جنيه) 


الأصول الثابتة : ٠‏ | رأس الال المملوك. 
أصول تابتة بالتكلفة . 
+ إضافات خلال المدة . 


إلتزامات طويلة الأجل : 
قرض ۸/ (عقد فی ۹۱/۱/۱) 


الأصول المتداولة والأرصدة الإلتزامات المتداولة والأرصدة 


المدينة الأخرى : | الدائنة الأخرى: 
EEE‏ بنك سحب على المكشوف, 
مخزون نهاية المدة بالتكلفة. . الدائنون التجاريون. 

المدينون التجاريون. 5 2 دائنو توزیعات الأرباح 

أوراق مالية. 

مجموع الأصول المتداولة | ٠‏ : مجموع الإلتزامات المتداولة | . 
والأرصدة المدينة الأخرى | . والأرصدة الدائنة الأخرى . 


هذا ويمكن إعداد الجدول رقم (١/۲/ب)‏ لحصر وتصنيف تغيرات البنود غير 
المتداولة فيما بين ٩۱/٠١/۳١‏ من ناحية و /٠١/١١‏ .۹ من ناحية أخرى » ذلك 
لأن تغيرات البتوه غير المخدارلة هى الى تخد مضادر واستخذامات حركة راس 
المال العامل لعام ۱ اما بالنسبة للبنود المتداولة فقد تم الاكتفاء عنها بحصر 
تير صان راس الال الفافل فيا عن 707 حاار 007١‏ 
هن اة ان + روباط آ نک ران الال الغاس آل بلغت ١١‏ آلف جب 


۷4 تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
لعام ٩١‏ هى حركة موجبة وهى تمثل الفرق بين تغيرات البنود غير المتداولة التى 
تضثف كمصاةر لهذ الحركة من ناحية والتى تصنف کاستخدامات لهذه الخ ركة من 
ناح أخر ء ولك قل الت اال : 

مصادر حركة رأس الال العامل العامل لعام ٩١‏ : 


بالألف جنيه 
۷ زيادة رأس المال المملوك . 
۲٥‏ زيادة الاحتياطيات العامة . 
٦‏ إهلاك عام ٩۱‏ . 
القرض الذی عقد فی ٩۱/۱/۱‏ . 
۸ مجموع مصادر حركة رأس الال العامل لعام ٩۱‏ . 


استخدامات حركة رأس الال العامل لعام ٩۱‏ : 


. مجفيع افد امات جر راس امال الال ا ١‏ : 


استخدامات هذه الحركة لنفس العام = حركة راس المال 
العامل لعام ٩۱‏ والتى تتمثل فى التغير فى صافى راس المال 
العامل فیما بین ٩۱/۱۲/۳۱‏ و ٩۰/۱۲/۳١‏ . 


(الجدول رقم ( ١/۲/ب)‏ 


قائمة حصر وتصنيف تغيرات البنود غير المتداولة 
فیما بین سنتین مالیتین متتالیتین (بالألف جنيه) 


الأصول المتداولة : 
مخزون نهاية المدة بالتكلفة. 
المدينون التجاريون. 
أوزاق هالبة 


الإلتزامات المتداولة : 
بنك سحب على المكشوف. 
الدائنون التجاريون . 
دائنو توزيعات الأرباح. 


rE‏ -ب) 
أصول ثابعة بالعكلفة . 


رأس المال المملوك 
الإحتياطيات العامة 

مجمع الإهلاك 

الإلتزامات طريلة الأجل : 
قرض ۸/ (عقد فی )٩۹۱/۱/۱‏ 


۱۷٦‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


ويجب ملاحظة أن الرقم الذى يثل حركة رأس الال العامل يكون هو نفسه 
الرقم الذى يثل الفرق بين مجموع مصادر هذه الحركة من ناحية ومجموع 
استخدامات هذه الحركة من ناحية أخرى » وينتج هذا عن توازن الميزانيتين 
المنتاليتين محل التحليل . وإذا ما تم التأكد من هذا التوازن وتساوى المجموع 
الجبرى لتغيرات جانب الأصول مع المجموع الجبرى لتغيرات جانب رأس المال 
والالتزامات » وكذلك توازن أو تساوى حركة رأس المال العامل للفرق بين مجموع 
مصادر هذه الحركة ومجموع استخدامات هذه الحركة » فإنه يصبح فى الإمكان 
أعذاد قاتنة خركة زاس الال الغامل ومضافرها واسشخناماتها قى رها 
المبسطة الأولية اعتماداً على قائمتى المركز المالى لسنتين ماليتين متتاليتين › 
وذلك على النحو الموضح بالجدول (١/۲/ج)‏ والذى يحتوى على جزئين ؛ الجزء 
الأول ومنه يستخرج رقم حركة رأس المال العامل (رقم موجب أو سالب) والجزء 
الثانى وفيه يتم حصر مصادر هذه الحركة واستخداماتها واستخراج الفرق بين 
مجموع هذه المصادر ومجموع هذه الاستخدامات للتأكد من أن هذا الفرق يساوى 
خركة راس اتال الخال الخ جة فى از الأرل من عه القاة , 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۷۷ 


(الجدول رقم ( ١/۲/ج)‏ 
المبسطة الأولية لعام ١‏ لشركة "جميع الأعمال الرابحة" 
(بالألف جنيه) 


۹۱/۱1/1 | 3/1 


الأصول المتداولة : 
مخزون نهاية المدة بالتكلفة. 

المدينون التجاريون. 
أوزان ال 
مجموع الأصول المتداولة. 
الإلتزامات المتداولة : 
بنك سحب على المكشوف . 
الدائنون التجاريون . 
دائنو توزیعات الأرباح : 


مجموع الإلتزامات المتداولة 
صافى رأس الال العامل 


حركة رأس ا مال العامل لعام ۱۹١١‏ - حركة موجبة 


مصادر حركة رأس المال العامل لعام ۱۹۹۱ : 
زيادة رأس الال المملوك . 
زيادة الإحتياطيات العامة . 
إهلاك عام ٩۱‏ . 
قرض عقد فی ٩۱/۱/۱‏ . 
إستخدامات حركة رأس المال العامل لعام ۱۹۹۱ : 
الإضافات للأصول الثابتة - مشتريات أصول ثابتة خلال ٩۱‏ . 
مجموع مصادر الحركة وإستخداماتها 
زيادة مصادر الحركة عن إستخداماتها = الحركة الموجبة 


لرأس المال العامل لعام ٠۹۹۱‏ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


۴ اة ارح ادرا السا 


CEN O LN ET 
بين الأصول المتداولة فى تاريخ الميزانية والالتزامات المتداولة فى نفس‎ 
. التاريخ‎ 

ECL SST, 
صافى رأس المال العامل المستخرج فى نهاية السنة المالية من ناحية‎ 
وصافى رأس المال العامل المستخرج فى نهاية السنة السابقة من ناحية‎ 
. اشر‎ 

واک ا الالالال اد ا ااا ا 
المبسطة الأولية تستند على بيانات ميزانيتين متتاليتين بدون إجراء أى 
تعديلات لأغراض التحليل المالى على هاتين الميزانيتين . 

۽ قاتة جركة راس الال العامل ومصادرها واسعغداماتبا تكن 


من جزئين»الجزء الأول ومنه يستخرج رقم حركة رأس المال العامل 
أما الجزء الثانى فيوضح مصادر هذه الحركة واستخدامات هذه الحركة 


اعتمادأ على تغيات البنرد غير التدارلة نى اليابة. 


lS E yS 
. آشری ا بد وان مساوی حركة رام الال الحامال‎ 


ME CO 

والالتزامات طويلة الأجل ونقص الأصول الثابتة » وتتمثل استخدامات 

حركة رأس المال العامل فى نقص بنود حقوق الملكية والالتزامات طويلة 
الأجل وزيادة الأصول التابتة . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۱۷۹ 
٤‏ . تدربيات عملية على الوحدة الدراسية السادسة 


ادر ال ا اکل انات ادن الال , 
(القيم بالألف جنيه) 


RRND 


مجموع الأصول المتداولة فى 

نهاية السنة 2 

مجموع الإلتزامات المتداولة : 

فى نهاية السنة 

صافى رأس الال العامل فى 

ا TEs‏ 
حركة رأس ال مال العامل فى 


التدريب العملى الثانى . . . تابع حالة شركة "المواطن البسيط 
للصناعة": 


بالرجوع إلى حالة شركة "ا مواطن البسيط للصناعة" كما وردت بالتدريب 
العملى الأول نهاية الوحدة الدراسية الرابعة » المطلوب : 

0 اعدا اة الشركة کے ۹۲١۲/۴١‏ مقارنة مزا تة الشركة فی 
1 وذلك تمهيداً لإعداد قائمة حركة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتها فى صورتها المبسطة الأولية . 

(۲) اسعخراج صافی راس المال العامل فی ۱۹۹۱/۱۲/۳۷ وفی /١١‏ 
۲ واستخراج رقم حركة راس الال العامل لعام ٠۹۹۲‏ 


.۱۸ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
اع قا خض وتف رات الر و غي الحدارلة ابن 
1 و ۱۹4۲/۱۲/۳۱ 

(6) اداد قاتمة رة راس الال الخامل وجضادرغا واستختاماتها فى 
صورتها المبسطة الأولية لعام ۱۹۹١‏ لشركة 'المواطن البسيط للصناعة". 

التدريب العملى الثالث . . . تابع حالة شركة "فرست آند تو": 

بالرجوع إلى حالة شركة "فرست آند تو "كما وردت بالتدريب العملى الثانى 

نهابة الوحدة الدراسية الرابعة » المطلوب : 

)١(‏ إعداد ميزانية الشركة فى ۱۹۹۲/١١/۴١١‏ مع تضمينها خانة سنة 
المقارنة . 

(۲) إعداد قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها لعام ٩۲‏ 
فى صورتها المبسطة الأولية . 

(۴) التعليق المختصر على أهم النتائج التى تتوصل إليها من إعدادك 
للصورة المبسطة الأولية لقائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها 
واستخداماتها لعام ٩۲‏ لشركة "فرست آند تو" . 


۷ اة الفرالة الها 
قائمة حركة رأس ال مال العامل ومصادرها واستخداماتها 
تطوير وتحليل ونقد 


أهداف الوحدة: 

يمكن إنعقاد الصورة المبسطة أو الأولية لقائمة حركة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتها على أساس أن هذه الصورة المبسطة الأولية لا تظهر أى 
بيانات عن الأرباح العادية وغير العادية لأنشطة المنشأة أو الشركة » ولاتظهر 
أيضاً أى بيانات عما يتم إعلانه للتوزيع من الأرباح » لهذا تهدف هذه الوحدة 
الدراسية إلى تطرير قائة رة راس الال الخامل وسضادرها واستعخداماتها 
بحيث تظهر بيانات أرباح الأنشطة العادية وغير العادية وكذلك بيانات الأرباح 
المعلنة للتوزيع » ولاشك أن فى هذا التطوير فائدة واضحة للادارة الداخلية 
وللملاك والمستفيدين الآخرين الخارجين من إتاحة مثل هذه البيانات » هذا وتختم 
هذه الوحدة الدراسية بتحليل مختصر ونقد موجز لقائمة حركة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتهاء وتأسيساً على ذلك فإنه بعد استیعاب محتویات هذه 
الوحدة الدراسية يصبح الدارس متمكناً من أن: 


| = بعد قان حر کة راس الال العامال ومعادرها ر اسعغداماا رة 
مطورة أولى لإبراز صافى ربح النشاط العادى . 

ا = بعد قاتہة ج ركه راس الال العامال رمصادرها واستغداماا رة 
مطورة ثانية لإبراز الأرباح المعلنة للتوزيع . 


فا ی دک ا ال اال ا 
E‏ 


ITD ET 
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عناصر الوحدة : 
۷ . قاتہة حر كة راس اال العحامال ومصادرها واسعكداماتما = صررة 
مطورة أولى لإبراز صافى ربح النشاط العادى . 
۷ . قاتہة حر كة راس الال العامال رمصادرها وااستغداماتا د صررة 
مطورة ثانية لإبراز الأرباح المعلنة للتوزيع . 


۷ , لیل رتد قانہة جرک راس الال العامل ورمصادرعا واسعخدامادا 


O OT 


TT 


¥ الرخدة الدراسة اساب 
قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها 
تطوير وتحليل ونقد 


۷ اة رة ران لال الغافل ومفادرها وات خدامانها ت 
صورة مطورة أولى لإبراز صافى ربح النشاط العادى : 

بالرجوع لحالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" وبافتراض أن الأرباح القابلة 
للتوزيع (عادية وغير عادية) لم يتم بعد التصرف فيها سواء بالإعلان عن توزيع 
جزء منها على الملاك (وعلى الإدارة والعاملين) أو توجيه جزء منها لزيادة 
الاحتياطيات بأنواعها المختلفة أو احتجاز جزء منها كأرباح معاد استشمارها . 
إلخ » فإنه يكن فى هذه الحالة تعديل ميزانية الشركة فی ٩۱/۱۲/۳۱‏ لكى 
تقضمن أرضدة دائئة لم تكن ظاهرة قى المبزانية الى أعدتها الشركة فى تفس 
التاريخ » وهذه الأرصدة الدائنة تتمثل فى ۸٠‏ ألف جنيه صافى ربح النشاط 
العادى وخمسة آلاف جنيه أرباح بيع الأوراق المالية » ولذلك يتم أيضاً عدم تعديل 
الاحتياطيات العامة التى كانت ظاهرة فی ۹٠/٠۲/۳١‏ وعدم تعديل دائنو 
توزيعات الأرباح بأى أرباح أعلنت للتوزيع على الملاك عن عام ۱۹۹١‏ مع العلم 
بأن ما أعلن للتوزیع عن عام ۱۹۹۰ قد دفع فى عام ۱۹۹١١‏ . وإذا ما تم إجراء 
هذه التعديلات فإنه ستكون أمامنا صورة ميزانية معدلة لأغراض التحليل المالى 
لاتختلف عن الكشف الملخص للميزانيتين المتتاليتين لأغراض إعداد قائمة مصادر 
الأموال واستخداماتها والموضح بالجدول رقم (١/٠/ب)‏ فى الوحدة الدراسية 
الجامسةء هذا ويوضح الجدول التالى رقم )/١/۷(‏ هذه الميزانية المعدلة بعد 
القضل بن التخرات الرجة والسالبة فى عاضر هت البراتة : 
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استناداً إلى الجدول رقم )/١/۷(‏ يمكن القول بأن حركة رأس المال العامل 
لعام ۱۹١١‏ فى شركة "جميع الأعمال الرابحة" كانت موجبة بلغ ۸٠‏ ألف جنيه 
استخرجت على النحو التالى : 

حركة رأس المال العامل لعام ٩١‏ = (الأصول المتداولة فی ٩۱/۱۲/۳۱‏ - 
الالتزامات المتداولة فی )۹۱/١٠۲/۳١‏ - (الأصول المتداولة فی ٩۹۰/۱۲/۳۱‏ - 
الالتزامات المتداولة فى )۹./٠١/۳١‏ . 


= ۸۰۰۰۰ جنیه حرکة موجبة لرأس الال العامل لعام ٠۹۹۱‏ 
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جدول رقم (۱/۷/أ) 
كشف ملخص ليزاتيتين متعاليعين لأغراض إعداد قائمة حركة راس 
ا لمال العامل ومصادرها وإستخداماتها لعام ۹١‏ لشركة " جميع الأعمال 
الرابحة" - (بالألف جنيه) 


التغيرأت | أ١ ١1/١۲٣‏ ١٣ر‏ ارا 


ا 


أصول ثابتة بالتكلفة : 1 راس الما ا ملوك . 


الأصول اتب ولة : : j‏ الإحتباطيات الدأمة. 


مخزون تابه اده 
il,‏ . 


المدببون النجاربون,. 
اورا د لية. 


دجموع الأصول 
المتدارلة, 


مجموع الإلتزامك 
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هذاء وإذا ركزنا اهتمامنا على تغيرات البنود غير المتداولة أى تغيرات كافة 

بنود الميزانية بخلاف تغيرات الأصول المتداولة وتغيرات الالتزامات المتداولة وذلك 

استناداً إلى الجدول رقم (۷/١/أ)‏ فإنه يكن تفسير حركة رأس المال العامل لعام 
١‏ على أساس أن مصادر هذه الحركة تتمثل فى: 


با لجنيه 
زيادة رأس المال المملوك يبلغ Ve‏ 
وصافى ربح النشاط العادى يبلغ A...‏ 
وأرباح بيع الأوراق المالية بمبلغ ...0 
وإهلاك عام ٩۱‏ يبلغ e‏ 
والقرض طویل الأجل الذی عقد فی ٩۱/۱/١‏ بلغ .... 
مجموع VSN‏ 


أما استخدامات هذه الحركة فتتمثل فى الإضافات التى تمت للأصول الثابتة 
فی عام ٩۱‏ بلغ ۲۸٠٠٠‏ جنيه » وطالما أن مجموع مصادر حركة رأس المال 
العامل لعام ٩١‏ يبلغ ٠٠۸‏ ألاف جنيه بينما استخدامات هذه الحركة تبلغ فى 
مجموعها ۲۸ آلف جنيه فإن مصادر حركة رأس المال العامل لعام ٩١‏ تزيد عن 
استخدامات هذه الحركة بلغ ۸٠‏ آلف جنيه » وهذه ال ۸٠‏ ألف جنيه هى الحركة 
الموجبة لرأس المال العامل لعام ٩١‏ والمستخرجة كفرق أو تغير فى صافى رأس المال 
العامل فیما بین ٩۱/۱۲/۳۱‏ من ناحية و ۹۰/۱۲/۴١‏ من ناحية أخرى» كما تم 
توضیحه من قبل . 

هذا ويكن التوصل لنفس التحليلات السابقة من واقع قائمة حصر وتصنيف 
تغيرات البنود غير المتداولة الموضحة فى الجدول رقم (۷/١/ب)‏ » مع ملاحظة أنه 
سواء تم الاستناد إلى الكشف الموضح بالجدول رقم )/١/۷(‏ أو القائمة الموضحة 
با لجدول رقم (۱/۷/ب) كتمهيد لإعداد قائمة حركة رس المال العامل ومصادرها 
واستخداماتها فإنه يجب التركيز على أن الميزانية المعدلة - لأغراض التحليل 
المالى - فى ۳٠/٠١/١١‏ قد اشتملت على الأرباح الصافية العادية وغير العادية 
ولذلك لم تختلف قيم الاحتیاطیات العامة فی ۳۱/۱۲/۱۹۹۱ عما كانت عليه 
فی ۳۱/۱۲/۱۹۹۰ اما بند دائنو التوزيعات فلم يتاثر با اعلن من توزيعات 
للارباح عن غا ۱۹۹١‏ 
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۸۷ 


الجدول رقم (۷/١/ب)‏ 
قائمة حصر وتصنيضف تغبرات البنود غير المخداولة 
فیا بین سنتین مالبحېن متتالیتن (۹۱/۱۲/۳۹ و )۹./١۲/۳۴١‏ 
لشركة " جميع الأعمال الرابحة" . 


اانغيرات 


فی قى 
qT Û AT‏ 


EIEIEIIKAS 


(بالألف جنيد) 


الأصول التداولة ي 
مخزون نهاية الدة بالتكلفه. 
اندنون التجاربرن . 
أوراق مالية . 
مجموع الأصول المحدارلة . 
الالعرامات المعدارلة : 
بنك سحب على الکشرف . 
الداتتون العجاريرد . 
دائنو ترزبعات الأرياح . 
مجموع الالترامات الثداولة . 
صانى رأس الال العامل . 
لأصرل اللايبعة بالنكلفة . 


رامئ ااال ارق 

الاححياطبات العامة ۔ 

صاقی ربح النشاط العادی لعام ٩‏ . 

أرباح بيع الأورا المالبة لعام ١١‏ , 

مجمع الإهلاك . 

مجمرع أمرال أصحاب رأس الال ا ملوك . 
الالتزامات طريلة الأجل : 

قرض ۸ عقد نی ۹۹/۱۹ 
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يوضح الجدول رقم (۱/۷/ج) قائمة حركة راس المال العامل لعام ٠۹۹۱‏ 
ومصادرها واستخداماتها خلال نفس العام » وهى قائمة مطورة فى صورتها 
المطورة الأولى لإبراز أرقام صافى ربح النشاط العادى وغير العادى - للعام الذى 
أعات فة هاه القاتة = یتر من مصادر خر رام الال الغاس لش 
العام» وقد استلزم إعداد هذه القائمة المطورة فى صورتها المطورة الأولى تعديل 
بند دائنو توزيعات الأرباح الذى أظهرته الشركة فى ميزانيتها - المصدرة- فى 
١‏ بحيث لا يظهر هذا البند أى أرباح أعلنت للتوزيع على الملاك فى 
ميزاتية ١ ٩١/١۲/۳١‏ كما أن بند الأجتباطبات العامة فى المبزاتية المعدلة 
لأغراض التحليل المالى في ۹۱/١١/١١‏ يظهر بلغ £٠‏ أل جئيه كما كان 
عليه الال فی ٩۰/۱۲/۳۱‏ أی قبل توجیه أی أرباح من أرباح ٩۱‏ وتعليتها 
للاحتياطيات العامة » ولذلك لم تظهر قائمة حركة رأس الال العامل ومصادرها 
واستخداماتها - فى صورتها المطورة الأولى لإبراز أرقام صافى الربح العادى 
وغیر العادی - ای إشارة للأرباح التی أعلنت للتوزیع فی ٩۱/۱۲/۳۱‏ يبلغ 
٠‏ ألف جنيه » وكذلك الأمر بالنسبة لما تم تعليته للاحتياطيات العامة (بلغ 
٠‏ آلف جنيه) من الأرباح التى اعتبرت قابلة للتوزیع فی ٩۱/۱۲/۴۳۱١‏ . أما 
إذا أردنا إظهار الأرباح التى أعلنت للتوزيع ضمن بنود قائمة حركة رأس المال 
العامل ومصادرها واستخداماتها لعام ٩١‏ فإن هذا يستدعى تطوير هذه القائمة 
من صورتها الأولى المطورة إلى صورتها الثانية المطورة . 
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جدول رقم (۱/۷/ج) 
قائمة حركة رأس | لال العامل ومصادرها رإستخداماتها 
لعام ۱ تى صورتها المطررة الأولى. لإبراز أرقام صافى ربح النشاط 
العادی وغیر العادی لعام ٩١‏ فى شركة " جميع الأعمال الرابحة" 
(القيمة بالجنيه) 
EN Û AA‏ 


الأصرل المتدارلة : 
مخزون نهاية الدة بالعكفة . 
المديرن التجاربون . 
راق اة 
مجموع الأصول المتدارلة 
الإلتزامات المتدارلة : 
بنك سحب على المكشرل . 
الدائنون التجاربرن 
دائنو توزيعات الأًرباح . 


صاأفى رأس الال العامل 


حركة رأس الما العامل لعام ۹١١‏ = حركة موجبة 


مصادر الحركة : 

زيادة رأ الما“ المملوك 

صافى ربح النشاط العادى 

أرباح بيع الأوراق الالية' 

اهلاکات عام ۱۹۹۱ : 
قرض ۸ر (عقد فی ۱۹۹۱,/۱/۱) 
إستخدامات المركة : 

الإضاذات للأصول العابتة 


زبادة مصادر الحركة عن استخداماتها = الحركة الوجبة 
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١ ۷‏ قائمة رة راس الال الغامل وفصادرها واس خذاما ها صر 
مطورة ثانية لإبراز الأرباح المعلنة للتوزيع: 
لاشك أن الأرباح التى تعلن للتوزيع على ملاك المنشأة أو الشركة لن 
البيانات المحاسبية التى تحظى عادة باهتمام ملاك هذه المنشأة أو الشركة › 
ويشاركهم عادة فى هذا الاهتمام المستثمرون المرتقبون » لذلك قد يصبح من المفيد 
تطوير قائمة حركة رأس الال العامل ومصادرها واستخداماتها لكى تبرز بوضوح 
رقم التوزيعات المعلنة للأرباح فى نهاية كل عام بالإضافة إلى أرقام الأرباح 
المعبرة عن نتيجة النشاط الجارى العادى وغير العادى . 
يستلزم إعداد قائمة حركة رأس الال العامل ومصادرها واستخداماتها فى 
صورتها المطورة التى تبرز أرقام الأرباح العادية وغير العادية والمعلنة للتوزيع 
ملاحظة ما يلى : 
أولا : الآرتكار على ميرانيتن مالين مالين وما بضاجهما من 
قائمتين للدخل دون أن يصاحب ذلك تعديل فى جميع الأصول المتداولة 
وجميع الالتزامات المتداولة التى ظهرت فى هاتين الميزانيتين على النحو 
الذى أعدته به الشركة أو المنشأة المصدرةلهما . 
ثائيا + اسسا على اسمن الالتزامات الخدارلة کی كل مات 
بند دائنو توزيعات الأرباح برصيد هذا البند فى تاريخ نهاية السنة » 
وإذا كانت الأرباح المعلنة للتوزيع فى نهاية سنة معينة يتم دفعها عادة 
نقداً فى السنة التالية فإنه يكن أن يفهم من ذلك أن رصيد بند (أو 
حساب) دائنو توزيعات الأرباح فى تاريخ الميزانية يعبر عادة عن 
الأرباح المعلنة للتوزيع فى نهاية السنة والذى سيتم دفعه فى السنة 
التالية . 
ثالشا: استخراج صافى رأس المال العامل فى نهاية كل سنة من السنتين 
الماليثين المنتاليشين دون أى تعديل فى أرصدة الأصول المندارلة 
والالتزامات المتداولة فيهما » ثم استخراج حركة رأس المال العامل 
كتغير فى صافى رأس المال العامل فيما بين نهاية كل من هاتين 
السنتبن الماليتين المتتاليتين . ٤‏ 
رايغا < تسر مضادر ركه راس الال الغامل كما وروت فى قاتمة حكة 
راس الال الغامل ومضادرها واستخداماتها فى ضررتها المظررة الأولى 
ألا :اما العا استخامات ههآ ك انه يضاف تة انى 
توزيعات الأرباح والذى يعبر عادة عن الأرباح التى أعلنت للتوزيع فى 
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نهاية السنة التى تعد عنها هذه القائمة وذلك بالإضافة إلى بنود 
استخدامات الحركة التى تشتمل عليها الصورة المطورة الأولى لهذه 
القائمة . 
يوضح الجدول رقم (۲/۷/) الصورة المطورة الثانية لقائمة حركة رأس المال 
العامل ومصادرها واستخداماتها على أساس إبراز رقم الأرباح المعلنة للتوزيع فى 
نهاية السنة ضمن بنود استخدامات حركة رأس المال العامل . 
هذاء ويجب أن يلاحظ أن الجزء الأول من قائمة حركة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتها المطورة فى صورتها الثانية والموضحة بالجدول رقم (۷/ 
7 کد ادد اساما ال اة (او اکر الالیا کے ۴١‏ ۹۱2۹۷۲ والتی 
أصدرتها الشركة وذلك بدون أن يجرى عليها أى تعديل لأغراض التحليل المالىء 
ويكن الرجوع فى هذا الشأن إلى الجدول رقم (١/۲/أ)‏ السابق أو الجدول رقم 
(١/۲/ب)‏ أو الجدول رقم (١/۲/ج)‏ الموضح لقائمة حركة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتها فى صورتها المبسطة الأولية » حيث سنلاحظ أنه لن 
توجد ثمة اختلافات فيما بين الجزء الأول لقائمة حركة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتها فى صورتها المطورة الثانية (الجدول رقم (Î//۷‏ 
والجزء الأول لنفس القائمة فى صورتها المبسطة الأولية (الجدول رقم ١/۲/ج)‏ › 
اغا اة الل الغا لقا ركا راس الال الامل ومصاد وا 
واستخداماتها فى صورتها المطورة الثانية لإبراز رقم الأرباح المعلنة للتوزيع 
(جدول ۲/۷/) فإنه لايختلف عن الجزء الثانى لقائمة حركة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتها فى صورتها المطورة الأولى لإبراز أرقام صافى الربح 
العادى وغير العادى (الجدول رقم ۷/١/ج)‏ فيما عدا أن الأرباح المعلنة للتوزيع 
فی ٩۱/۱۲/۳۱‏ قد ظهرت کاستخدام لحركة راس الال العامل لعام ٩۱‏ فى هذا 
الجزء الثانى للقائمة المطورة الثانية لأمر تستلزمه اعتبارات ضرورة تساوى فرق 
مصادر حركة رأس المال العامل عن استخدامات هذه الحركة مع رقم حركة رأس 
المال العامل الذى يستخرج من الجزء الأول للقائمة' . 


›» عوض الله » عبد المنعم : التحليل المالى لأغراض المحاسبة الإدارية » مرجع سابق‎ )١( 
. الفصل الأول . والمحاسبة الإدارية فى مجالات الرقابة والتخطيط » مرجع سابق‎ 
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جدول رقم (۲/۷/) 
قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها - 
صورة مطورة لإبراز الأرباح المعلنة للتوزيع 
(القيمة بالجنيه) 


الأصول ا لمتدارلة : 
مخزون نهاية الدة بالتكلفة . 
الذيتون التجاريون . 
أوراق مالية . . 
مجموع الأصرل المداولة 


الإلتزاماث المتدارلة : 
بنك محب على المكشوف . 
الداثنون التجاريود . 

دانغو توزيعات الأرباح . 


صافى رأس الال العامل 
حركة رأس الال العامل لعام ۹۹۱ - حركة موجبة 


مصادر الحركة : 
زيادة رأس الال الملوك . 
صافی ربح النشاط العادى . 
أرباح بيع الأوراق المالية ة 
إهلاکات عام ۱۹٩1‏ . 
قرض ۸ اعقد فی ۱۹۹۱/۱/۱) . 
استخدامات الم رة : 
الإضافات للأمرل الغابتة , 
داثئو توزيعات الأرباح - أرياح معلنة للشوزيع عن عام 
1۹4۱ رلم تدقع بعد , 


زيادة مصادر الحركة عن استخداماتها = البرك المرجبة 
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استناداً إلى قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها لعام 
١‏ لشركة "جميع الأعمال الرابحة" فى صورتها المطورة الغانية التى تبرز الأرباح 
المعلنة للتوزیع فی ٩۱/۱۲/۳١‏ وكذا الأرباح العادية وغير العادية كما هو 
موضح بال جدول رقم (۲/۷/) يكن القول بأن إهلاك عام ٩۱‏ يعتبر مصدراً من 
مصادر حركة رأس المال العامل لعام ٩١‏ شأنه فى ذلك شأن زيادة رأس المال 
المملوك وصافى ربح النشاط العادى وأرباح بيع الأوراق المالية (صافى ربح نشاط 
غير عادى) وأية قروض طويلة الأجل جديدة يتم عقدها خلال العام (أو زيادة 
القروض طويلة الأجل القائمة من قبل) » ويكن أن يضاف لهذه المصادر فى 
الحالات الأخرى - بخلاف حالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" - النقص فى 
الأصول القابتة تتيجة لبيغها مغلا . وعموماء تشتمل مضادر حركة رآس الال 
العامل فى هذه القائمة المطورة الثانية على أى نقص أو انخفاض فى الأصول 
الثابتة وأى زيادة أو إرتفاع فى بنود حقوق الملكية - بخلاف بند دائنو التوزيعات 
- وأى زيادة أو ارتفاع فى بنود الالتزامات طويلة الأجل » أما استخدامات حركة 
رأس المال العامل فقد عبرت عنها فى حالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" أو فى 
القال الحالى التغربات ادي أو الإضافات التى تمت للأصول الابتة خلال عام 
١‏ وكذلك توزيعات الأرباح التى يفترض هنا أنها قد أعلنت للتوزيع ولكنها لم 
تدفع بعد حتی ٩۱/۱۲/۳١‏ ولذلك تم تعلیتها فی حساب دائن صنف فى 
الميزانية ضمن الالتزامات المتداولة . وعموماًء تتمثل استخدامات حركة رأس 
المال العامل - فى هذه القائمة المطورة الثانية - فى أى زيادات فى الأصول 
الثابتة وأى انخفاض فى بنود حقوق الملكية - بخلاف بند دائنو توزيعات الأرباح 
- وأى انخفاض فى الالتزامات طويلة الأجل . 
۴١۷‏ ليل وقد قاتباة حركة راش الال التامل ومضادرشا 

واستخداماتها: 

بمكن القول بأن قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها 

توضح تفاصيل مصادر واستخدامات هذه الحركة ومدى كفاية مجموع هذه المصادر لمقابلة 


as‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


مجموع تلك الاستخدامات » وللقائمة إذن فائدتها فى مجال التحليل المالى حتى 
يتسنى معرفة حركة رأس المال العامل وتقييم القرارات المالية التى اتخذت فى 
فترات سابقة وبالتالى محاولة ترشيد القرارات المستقبلية فى ضوء ما تحقق من 
نتائج وما توافر من خبرات لدى الإدارة خاصة عند إدارة رأس المال العامل . فى 
كلمات أخرى تتمتل أوجه الأسخفاذة من هذه القاتمة فى التعرف على كيقية 
مساهمة مصادر حركة رأس المال العامل فى استخدامات هذه الحركة » كما أن 
الإدارة المالية بالمنشأة أو الشركة يمكنها الاعتماد على هذه القائمة لتخطيط 
مصادر حصول المنشأة أو الشركة على رأسمالها العامل ومن ثم تخطيط أفضل 
استخدام لحركة رأس المال العامل أى الاستفادة من هذه القائمة وتحليلاتها فى 
تخطيط العمليات والأداء للفترات القادمة . 


لل شر فال رة راس الال العانل ومهافرها راس مايا على 
أساس استخراج النسبة المئوية لكل مصدر من مصادر هذ الحركة إلى مجموع هذه 
المصادر وكذلك استخراج النسبة المئوية لكل وجه من أوجه استخدام هذه الحركة 
إلى مجموع هذه الاستخدامات » ويكن بعد ذلك الوقوف على الأهمية النسبية 
لكل مصدر ولكل استخدام . أى يكن ترتيب المصادر والاستخدامات تنازلياً 
معرفة أى المصادر يحتل المرتبة الأولى وأيها يحتل المرتبة الثانية وهكذا » وكذلك 
مغرفة أى وجه من أوجه استخذامات حركة رأس المال العامل يحل المرتبة الأولى 
وأيها يحتل المرتبة الثانية وهكذا . 

ا ویک اوا الكل القي لاو مامات حك را الال 
العامل وذلك بالارتباط مع قائمة هذه الحركة فى صورتها المبسطة الأولية أو وفقاً 
لصورتها المطورة الأولى التى تبرز أرقام صافى ربح النشاط العادى وغير العادى 
أو صورتها المطورة الثانية التى تبرز بالإضافة إلى ذلك الأرباح المعلنة للتوزيع. 
ويوضح الجدول رقم (۳/۷/) التحليل النسبى لمصادر واستخدامات حركة رأس 
المال العامل اعتماداً على الصورة المطورة الثانية لقائمة حركة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتها والتى تبرز الأرباح المعلنة للتوزيع بالإضافة إلى الأرباح 
العادية وغير العادية. 
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جدول رقم (۳/۷/) 
قاتمة التحليل السبى لصادر وانشخدامات خركة رأ الال العامل 
اغتادا على الضورة المطررة الغاتية لقائة حركة رامن الال الخامل ومشضادرها 
وإستخداماتها التى تبرز الأرباح المعلنة للتوزيع بالإضافة للأرباح العادية وغير 
العادية وذلك لشركة "جميع الأعمال الرابحة " لعام ٠۹۹۱‏ 


الحركة اموجبة لرأس الال العامل بالجنيه I TT‏ 


ا | استخدامات 


الحركة المحركة 


مصادر الحركة : 
زيادة رأس الال ا ملوك . 
صافی ربح النشاط العادى . 
أرباح بيع الأوراق المالية . 
إهلاك عام ٩۱‏ . 
قرض طويل الأجل ۸/ عقد فى ٩۱/١/١‏ . 
إستخدامات الحركة : 
مشتريات أصول ثابتة خلال ٩١‏ . 
الأرباح ا معلنة للتوزيع عن عام ٩١‏ . 


مجموع مصاد ر الحركة ومجموع إستخدامات الحركة 


فائض مصادر الحركة عن إستخداماتها = الحركة الموجبة 
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يتضح من قائمة التحليل النسبى الموضحة بالجدول رقم (۳/۷/أ) أنه 
بالنسبة لمضادر حركة رأس المال العامل يحتل صافى ربح النشاط العادى المرتبة 
الأولى لهذه المصادر بنسبة ./۷٤‏ يلى ذلك القرض طويل الأجل الذى عقد فى 
١‏ ببلغ عشرة آلاف جنيه والذى يثل ۹/ من مجموع مصادر حركة رأس 
ا لمال العامل لعام ٩١‏ . وتأتى زيادة رأس المال المملوك (أو الإصدار الجديد للأسهم 
ويحتل الإهلاك الخاص بعام ٩١‏ المرتبة الرابعة بنسبة 0,۵/ من مجموع هذه 
المصادر » أما الأرباح غير العادية المتمثلة فى أرباح بيع الأوراق المالية خلال عام 
١‏ فتأتى فى المرتبة الأخيرة لمصادر حركة رأس المال العامل لعام ٩١‏ وبنسبة ۵./ 
من مجموع هذه المصادر » وكل ذلك وفقاً للترتيب التنازلى التالى : 


eT 1 E O a 
الأولى‎ iT ٩١ صافی ربح النشاط العادی لعام‎ 
الثانية‎ ⁄۹ ٩١ القرض طويل الأجل الذى عقد أول عام‎ 
الغالغة‎ /1,0 ٩١ زيادة رأس المال المملوك خلال عام‎ 
الرابعة‎ 70,0 ٩١ إهلاكات الأصول الثابتة لعام‎ 
الا اة‎ /0 ٩١ أرباح بيع الأوراق المالية خلال عام‎ 


ويكن أن يستنتج من ترتيب مصادر حركة رأس المال العامل لعام ٩١‏ أن 
صافى ربح النشاط العادى هو المصدر الذى أسهم بحوالى ثلاثة أرباع مجموع 
مصادر حركة رأس المال العامل لعام ٩١‏ بينما ساهمت الأرباح غير العادية 
المتمثلة فى أرباح بيع الأوراق المالية خلال ٩١‏ بنحو 0/ فقط من مجموع هذه 
المصادر؛ أى أن الربح غير العادى جاء فى المرتبة الأخيرة مصادر حركة رأس المال 
العامل لعام ٩١‏ . فى كلمات أخرى إدارة شركة 'جميع الأعمال الرابحة" إدارة 
جيدة لأنها تعتمد على الأرباح العادية بصورة أساسية فى تمويل استخدامات حركة 
رأس المال العامل ولا تعمد غلى الأرباح غير الغادية بصررة أساسية 
فى هذا الصدد. 
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أما بالنسبة للتحليل النسبى لاستخدامات حركة رأس المال العامل لعام ٩١‏ 
فمن الملاحظ أن 1۸/ من استخدامات هذه الحركة تتمثل فى الأرباح المعلنة 
للعوزبع بيا تفلت مشترباث الأصول القابعة خلال عام ۹١‏ فى ۴١‏ من 
مجموع هذه الاستخدامات. ويلاحظ أنه إذا تم إجراء التحليل النسبى 
لاستخدامات حركة رأس الال العامل لعام ٩١‏ وذلك اعتماداً على الصورة المبسطة 
الأرلية أو الضررة المطررة الأرلى لقائية حركة راس الال العامل ومضادرها 
واستخداماتها التى تبرز الأرباح العادية دون الأرباح المعلنة للتوزيع (الجدولين رقم 
1/ج ورقم ۷//ج على التوالى) فإن مشتريات الأصول الثابتة خلال عام 
١‏ مكل الاستخدام الوحيد (بتسبة ٠٠١‏ ) لحركة رأس الال العامل لعام ٩۱‏ - 
الأمر الذى يعنى أن تحليل بيانات أو بنود قوائم حركة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتها يتوقف بالدرجة الأولى على صورة هذه القائمة وما إذا 
كانت صورة مبسطة أولية أو صورة مطورة أولى أو صورة مطورة ثانية وذلك على 
النحو الموضح فى الوحدتين الدراسيتين السادسة والسابعة. 

لق أن التليل السب لاور ,تاماك مح كا راس الال العال 
ليعطى بعض المؤشرات الهامة التى يمكن من واقعها تقييم قرارات وتصرفات 
الإذارة فى فخرة أو فترات سابقة ومن ثم محاولة ترشيد قرارات وتصرفات هذه 
الإدارة للفترات القادمة » ومع ذلك فإن قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها 
واستخداماتها لا تخلو من أوجه انتقاد . 

وجه الانتقاد الرئيس لقائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها 
واستخداماتها هو استناد أرقام هذه القائمة خاصة فى الجزء الأول منها والذى 
يستخرج من بياناته التغير فى صافى رأس المال العامل فيما بين سنتين ماليتين 
متتاليتين أو حركة رأس المال العامل وذلك اعتماداً على أرقام الأصول المتداولة 
والالتزامات المتداولة فى نهاية سنتين ماليتين متتاليتين مع تعميم مغزى رقم هذه 
الحركة على الستة الأخيرة باكملها ء ولا شك أن الأصرل الحدارلة وكذلك 
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الالتزامات المتداولة تتحرك وتتغير بصفة مستمرة خلال العام » ولذلك فإن حركة 
رأس المال العامل كما هى مستخرجة من قائمة حركة رأس المال العامل فى جزئها 
الأول لا تعر حقیفة عن التغیر الکلی فی حاقی رآ الال الغامل على مار كل 
أيام السنة » بل أنها تعبر فقط عن الفرق فى صافى رأس ال مال العامل فيما بين 
يومين فقط › اليوم الأول منهما هو المعبر عن اليوم الأخير فى السنة المالية التى 
تعبر عنها هذه القائمة أما اليوم الآخر فهو اليوم الأول لهذه السنة المالية أو هو 
اليوم الأخير فى السنة المالية السابقة لها وكيف إذن يؤخذ التغير بين يومين 
فقط وتعميمه على مجموع أيام السنة ؟ 

هذاء وإذا رغبنا فى تلافى وجه الانتقاد الرئيس لقائمة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتها فإن الأمر سيتطلب استخراج هذه الحركة فى كل يوم من 
يام السنة المالية محل التحليل » وفى هذا العمل تكلفة عالية للغاية قد لا 
تبررها المنفعة التى يكن الحصول عليها من وراء ذلك الإعداد المتواصل لقائمة 
حركة رأس الال العامل ومصادرها واستخداماتها يوماً بيوم . 
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٤‏ . خلاصة الوحدة الدراسية السابعة 


EINES MN SSE 
المطورة الأولى لإبراز صافى الربح العادى وغير العادى دون إبراز‎ 
الأرباح المعلنة للتوزيع تتطلب إعداد ميزانية معدلة لأغراض التحليل‎ 
الالى عن السةالتى تعد عنها هد القائمة بحت تظهر هذه الانة‎ 
صافى ربح النشاط العادى وغير العادى» وبالتالى تعدل أرقام‎ 
الاحتياطيات العامة ودائنو توزيعات الأرباح وغيرها لتعبر هذه الأرقام‎ 
عن قيمة هذه البنود قبل أن يوجه أى جزء من الأرباح القابلة للتوزيع‎ 
فى نهاية العام الحالى إلى أى من هذه الاحتياطيات العامة ودائنو‎ 

توزبعات الارياج ... إل . 
اک الالالال ادها ا ا اا ا 
ا مطورة الثانية التى تبرز الأرباح المعلنة للتوزيع بالإضافة إلى صافى 


الريح العادى وغير العادى تتطلب عدم تعديل الميزاينة الأخيرة 
واستخراج حركة رأس المال العامل كفرق بين صافى رأس المال العامل 
کے ان الس اا خد یں اج رصافے راس الال العامل ف ا 
السنة السابقة من ناحية أخرى » ولذلك فإن الأرباح المعلنة للتوزيع فى 
نهاية العام الاير والتى لم تدفع بعد تعامل فى هذه الحالة 
NSE‏ 


NM IS O O yS 
الواضحة فى تقييم قرارات الإدارة عن الفترات السابقة وتخطيط‎ 
قراراتها للفترات التالية فيما يتعلق بإدارة رأس المال العامل » ومع‎ 
الاك وغل قانة حركة راس الال العامل ومصادرها وااسعخدامادا‎ 

من انتقاد . 


.۷ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
6 تدر سات اة على الوح التراسة الساعة 
التدريب العملى الأول .... تابع حالة شركة "المواطن المتطور للصناعة": 
بالرجوع إلى حالة شركة "المواطن المتطور للصناعة" الواردة بالتدريب العملى 

الأول نهاية الوحدة الدراسية الخامسة » المطلوب : 

(۷ اعدا نف ماص الان ف۲7 1۹۹ر :۱۹۹۳707۳ 
لأغراض إعداد قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها 
A‏ 

7۴١ أعداد قاتمة حصر وتصضتبف تغبرات البدرد غير المغداولة قبما ين‎ )١( 
. ۱۹41/1/۳۰ و‎ 1 

(۳) إعداد قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها لعام 
۲ فى صورتها المطورة الأولى لإبراز أرقام صافى ربح النشاط 
العادى وغير العادى لعام ۱۹۹١/۹١‏ لشركة "المواطن المتطور 

)٤(‏ إعداد قائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها لعام 
۲ فى صورتها المطورة الثانية لإبراز الأرباح المعلنة للتوزيع 
بالإضافة إلى صافى ربح النشاط العادى والأرباح غير العادية وذلك 
لشركة "المواطن المتطور للصناعة" . 

(6 اغفاد قاة التطلل التسي لهااي و تاماك رة ران الال 
العامل لعام ۱۹۹۳/۹١‏ لشركة "المواطن المتطور للصناعة" وذلك 
اعتماداً على الصورة المطورة الثانية لقائمة حركة رأس المال العامل 
ومصادرها واستخداماتها التى تبرز الأرباح المعلنة للتوزيع بالإضافة إلى 
الأرباح العادية وغير العادية . 
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)١(‏ إعداد تقرير مختصر بأهم النتائج التحليلية التى يمكنك التوصل إليها 
من إعدادك لقائمة التحليل النسبى لمصادر واستخدامات حركة رس المال 
العامل لعام ۱۹۹۳/۹١‏ فى شركة "المواطن المتطور للصناعة" . 
التدريب العملى الثانى ... تابع حالة "شركة فرست آند تو" : 
بالرجوع إلى حالة "شركة فرست آند تو" الواردة بالتدريب العملى الثانى نهاية 
الوخد الدراسة الام ء الطلرن : 
)١(‏ الإعداد الجيد لقائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها 
لعام ۱۹۹١‏ لشركة "فرست آند تو" (وذلك لإبراز أرقام الأرباح العادية 
وغير العادية والمعلنة للتوزيع) . 
(۲) التعليق المختصر على أهم النتائج التحليلية التى ييكنك التوصل إليها 
فن جرا لايل السبى لصادر واسشخدامات حر كة راس الال الغامل 
لعام ۱۹۹١‏ اعتماداً على القائمة ا مذكورة عاليه . 
اقتراح الحل للتدريب العملى الثانى :حالة شركة "فرست آند تو": 
)١(‏ الصورة المطورة لقائمة حركة رأس المال العامل ومصادرها واستخداماتها 
لعام ۱۹۹١‏ وذلك لإبراز الأرباح القابلة للتوزيع على أصحاب الشركة عن 
عام ۱۹۹۲ بالملیون جنيه : 


0 تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


فوع الأول الاوك () 
الالتزامات المتداولة ٠:‏ 
موردین وأوراق دفع 
کات دا د 


بنك سحب على ال مكشوف 
O UNS Î‏ 
افی ران الال الخامل (آ =ت) 


حرکة راس المال العامل خلال عام ٠۹۹۲‏ 


مصادر حركة رأس المال العامل خلال عام ۱۹۹۲ : 
زتادة راس الال االملولك تة من 
مجموع المصادر 
ماقي ارخ القابل التو عن عام ١١‏ 
RA‏ 


إهلاكات عام ۱۹۹۲ بنسبة ۲/ 


ست امات خرك ران الال الغاحل عا 80١‏ + 
مقتناة أراشنى التعات اة اة 
لأاع االله الكرز من عام 0١١‏ تة 
۱٦‏ 


زيادة استخدامات الحركة عن مصادرها = 
الحركة لعام ٠۹۹۲‏ 


a 
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(۲) التعليق المختصر : 

حركة رأس المال العامل لعام ۱۹۹۲ والتى بلغت ١ر٠‏ مليون جنيه تم 
ها مصادر تقلت فى ١‏ ملجرن جنيك الريادة فى راس الال المملرك فة 
</ من مجن الملصادر و ۲ مليون جنيه بنفس النسبة» الربح الصافى القابل 
للتوزیع عن عام ۱۹۹۲ و۹ ١,‏ مليون جنيه بتسبة ۴۴ إهلاكات عام ۹۹۳ = 
وذلك كله مجموع كلى لمصادر الحركة قدره ٠,۹‏ مليون جنيه - وهو المجموع الذى 
کان يقل بلغ ۵ر۳ مليون جنيه عن مجموع استخدامات حركة رأس المال العامل 
لعام ۲ والتى تمثلت فى ۹ر۷ مليون جنيهء المشتريات الجديدة لأراضى 
التوسعات بنسبة /۸٤‏ من مجموع استخدامات الحركةء والأرباح التى أعلنت 
للتوزيع عن عام ۲ ببلغ ١را‏ مليون جنيه بنسبة /.١١‏ فقط من مجموع 
استخدامات الحركة . 

التدريب العملى الثالث :حالة شركة "فرست إجزاء" : 

بالرجوع لحالة شركة "فرست إجزام " كما وردت بالتدريب العملى الثالث فى 
هاي الوخد الدراسية الخافسة > الظلرب أعداة قاتسة حركة راس الال العامل 


التدريب العملى الرابع : حالة شركة "الشروق للصناعة" : 

بالرجوع لحالة شركة "الشروق للصناعة" كما وردت بالتدريب العملى الرابع 
فى نهاية الرعدة الدراسية الخامسة: المطلوب إعداد قاتمة حركة راس الال الغامل 
ومصادرها واستخداماتها مع إبراز الأرباح العادية والمعلنة للتوزيع . 

الغذريب العملى الخامس + عالة شركة "العبور للضناعة" + 

بالرجوع لحالة شركة "العبور للصناعة" كما وردت بالتدريب العملى الخامس 
ف اة الرعةة الذراسية الخامسة ء الطلرب أغداد قائمة رة راس الال الحامل 
ومصادرها واستخداماتها مع إبراز صافى ربح النشاط العادى والأرباح 
المعلنة للتوزيع . 
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٤ 


التدريب العملى السادس : حالة المصنع رقم )١(‏ لشركة "الأصدقاء" : 

بالرجوع لحالة المصنع رقم )١(‏ لشركة الأصدقاء كما وردت بالتدريب العملى 
السادس فى نهاية الوحدة الدراسية الخامسة » المطلوب الإعداد الجيد لقائمة حركة 
زان المال العامل ومصادرها واستخداماتها عن عام ۱۹۹۷ . 
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۸ الوخدة ادرا القامة 
إعداد وتحليل قوائم التدفقات النقدية 
الفعلية والاعتبارية 


أهداف الوحدة: 

تهدف هذه الوحدة الدراسية إلى تدريب الدارس على كيفية إعداد قوائم 
التدفقات النقدية الفعلية والاعتبارية اعتماداً على بيانات القوائم المالية التى 
تصدرها شركات الأعمال بالإضافة إلى بعض البيانات الأخرى التكميلية التى 
قد لاتظهرها هذه القوائم » كما تهدف هذه الوحدة أيضاً إلى بيان الأهمية 
النسبية لقوائم التدفقات النقدية الفعلية والاعتبارية . هذاء وتختم هذه الوحدة 
الدراسية بتوضيح كيفية إعداد التحليل النسبى لقوائم التدفقات النقدية الفعلية 
والاعتبارية »وعلى ذلك فإنه بعد أن يقوم الدارس باستيعاب هذه الوحدة 
الدراسية فإنه يكون قد أصبح متمكناً من أن: 


E TS 


Sd TS 


LT OT 


E O UT 
. ه - يحلل قوائم التدفقات النقدية الفعلية والاعتبارية‎ 


EN DLN 


عناصر الوحدة : 


٠ اعلا فا الا الى الا‎ ۸ 
E CSE CD OR 
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۸ .تطوير قوائم التدفق النقدى الفعلى - الفصل بين تدفقات أنشطة 
التفغيل والعريل والاسعتمار . 

. .إعداد قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى‎ ٨۸ 

. .تحليل قوائم التدفقات النقدية الفعلية والاعتبارية‎ ٨۸ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۲.۷ 
۸ . الوحدة الدراسية الثامنة 
إعداد وتحليل قوائم التدفقات النقدية 
الفعلية والاعتبارية 


۸ . إعداد قائمة التدفق النقدى الفعلى : 

تمثل قائمة التدفق النقدى الفعلى فى مفهومها المحاسبى تلخيصا لحركة 
القدية الفعكة أو التي قت مى خلا الحسابات اخارية بالخرك وصابات 
الصتدرق أو ألخرانة الداخلة . وفكن إأعداد قائمة القدفق النقدى الفغلى فى 
شكلها الملخص من خلال الاطلاع المباشر على تفاصيل الأرصدة النقدية أول المدة 
وما تم من مقبوضات ومتحصلات نقدية خلال المدة وما تم أيضاً من مدفوعات 
وتسديدات نقدية خلال نفس المدة وذلك من واقع حسابات النقدية بدفتر الأستاذ 
او دفاتر النقدية التحليلية التى تجمع ما بين يومية النقدية وحسابات النقدية فى 
نفس الوقت . 

هذا وتبدو الصورة العامة لقائمة التدفق النقدى الفعلى فى شكلها اللخص 

کما لی : 


= النضية المتاحة خلال السنة 


يطرح : مدغوعات وشسعديدات نقدية خلال السنة ...............١‏ 
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إن رصيد النقدية أول السنة هو مجموع أرصدة النقدية التى تظهر فى الميزانية 
فى نهابة السنة السابقة » وهو رصيد يمثل خلاصة النقدية بالحسابات الجارية 
الشركة وبالصوق أو ارات الداخلبة :وفا كاتت أرصة أرل ال بانقساات 
الجارية بالبنوك مدينة- معنى أن للمنشأة أموالاً مودعة بالبنك فى هذا التاريخ- 
فإنه يتم إضافة هذا الرصيد المدين المحتفظ به فى حساب المنشأة الجارى بالبنك إلى 
الرضية الخاص بالغدرق أو اة الذاخلة ما بى رها واعدا ل اللادة 
الموجبة للنقدية أول السنة » مع ملاحظة أن رصيد النقدية بالصندوق أو بالخزانة 
الذاخة لا كن أن ياتى رضيدا داتفا فى آبة عالة + آنا رصبد الحسات الجارق 
بالبنك فقد يأتى رصيداً دائناء بمعنى أن المنشأة قد سحبت من حسابها الجارى 
بالبنك أكثر نما أودعت فيه وذلك بالاتفاق المسبق مع البنك وهذا هو ما يعرف 
محاسبياً باسم "البنك سحب على المكشوف" . 

إذا كان رصيد النقدية بالصندوق أول السنة مديناً بمبلغ 0٠٠٠٠‏ جنيه مغلاً 
وكان رصيد الحساب الجارى بالبنك سحباً على المكشوف بلغ ۲۰٠٠۰٠۰‏ جنيه؛ فإن 
رضي التقدية آرل الس بعر كى هاه الحالة ردا مدنا ل خلاصا مح 
قدرها ۳٠٠٠١ ١‏ جنيه تظهر فى قاتمة التدفق النقدى الفعلى » أما اذا كان رصيد 
الجساب الجارى بالبنك سحباً على المكشوف فى نفس التاريخ مبلغ ۷٠٠٠٠‏ جنيه 
فان ريد التقدية آرل السة بحر ك هلو اة ذا بخلاصة اة قدرها 
٠٠٠٠‏ جنيه توضع بين قوسين للدلالة على نوع هذه الخلاصة فى قائمة التدفق 
النقدى الفعلى . 

قضه بالق رخات ,الات النقة هال الست كما طهر تى قات 
التدفق النقدى الفعلى كافة بنود التدفقات النقدية الداخلة للمنشأة خلال السنة 
رالقى وجهت للضتدوق أو الخرادة الداخلية أو كايذاعات داخلة قى حاب التضاة 
الجارى بالبنك . 


هذاء وتشمل المقبوضات والمتحصلات النقدية - على سبيل المغال- المبيعات 
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النقدية والمتحصلات من العملاء والمقبوضات نتيجة لتحصيل أوراق القبض 
رالزيادات النقدية فى رسن الال المملرك رالقروض الى تحصل غليها المنقاة نقدا 
وتودع فى الصندوق أو الخزانة الداخلية أو تعلى لصالجها فى حسابها الجارى فى 
نفس البنك أو فى أى بنك آخر . 

لإعداد قائمة التدفق النقدى الفعلى يتم إضافة المقبوضات والمتحصلات 
النقذية خلال الستة الى رصيد التقدبة أول الستة إذا كانت خلاصة عذا الرضيد 
خلاضة مد أو مرجة فاا فرك أن رضعه الد باخ ات الذاخلة أول السة 
کان مديناً بلغ ٥۰٠٠٠‏ جنيه بينما كان رصيد الحساب الجارى بالبنك دائناً بلغ 
٠٠٠‏ جنيه تمثل سحباً على المكشوف فإن الخلاصة الموجبة لأرصدة النقدية أول 
السنة تبلغ دد جيه :و ادا رض اا ان مجموع المقبوضات والمتحصلات 
النقدية خلال السنة كان ا يه قان القدية ال تبت اال ال 
تبلغ فى هذه الحالة : 

النقدية التى أتيحت خلال المدة = رصيد النقدية بالصندوق أول المدة + 
(رصيد النقدية بالحساب الجارى بالبنك أول المدة)] + المقبوضات والمتحصلات 
النقدية خلال المدة . 


أما إذا فرض أن رصيد الحساب ال جارى بالبنك فى أول السنة كان سحباً على 
اللكشوف أو رصيدا داثناً بلغ ۷١ ٠٠ ٠‏ جنيه فإن النقدية التى أتيحت خلال السنة 
تبلغ فى هذه الحالة ۸٠٠٠٠‏ جنيه» وذلك على أساس أن مجموع المقبوضات 
والمتحصلات النقدية خلال السنة كان و ا 
أول السنة كان ٠٠٠٠٠‏ جنيه كما سبق بيانه » هذا وييكن التوصل لرقم النقدية 
التى أتيحت خلال السنة فى هذه الحالة باستخدام المعادلة التالية : 


u‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
النقدية المتاحة خلال المدة = (خلاصة النقدية فى أول المدة) + المقبوضات 
والمتحصلات النقدية خلال المدة . 


= .۸...۰ جنیه 


هذاء ويقصد بالمدفوعات والتسديدات النقدية خلال السنة كما تظهر فى 
قائمة التدفق النقدى الفعلى كافة التدفقات النقدية الخارجة من المنشأة خلال السنة 
سواء كان هذا الخروج عن طريق حساب الصندوق أو الخزانة الداخلية أو كانت 
المدفوعات والتسديدات النقدية سحباً من الحساب الجارى بالبنك . 


تشمل المدفوعات والتسديدات النقدية - على سبيل المنال - المشتريات النقدية 
والتسديدات للموردين أو الدائنين التجاريين وغير التجاريين والمدفوعات لسداد 
أوراق الدفع والأجور والمرتبات وغيرها من التكاليف ال جارية النقدية والتكاليف 
الرأسمالية النقدية . 


وفى كافة الأحوال يطرح مجموع المدفوعات والتسديدات النقدية التى تمت 
خلال السة من القذية الى تيح خلال الستة. وذلك للعرصل الى رصيد 
النقدية آخر السنة . 

إن رصيد النقدية آخر السنة ثل بدوره خلاصة النقدية آخر السنة » وهى خلاصة قد 
تكون دائنة (أو سالبة) إذا كان رقم المدفوعات والتسديدات النقدية أكبر من رقم 
القدة آل تبت غلال السناد الأمر الى بس بالخررة أن شاك ردا 
دائناً للحساب الجارى بالبنك فى نهاية السنة » أى أن هناك فى نهاية 
السنة "بنك سحب على المكشوف" . وقد تكون خلاصة النقدية فى نهاية 
السنة ممغلة لفاتض النقدية الى نحت خلال السنة عا تم من مدفوعات 
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وتسديدات نقدية خلال السنة » والأمر لا بمنع فى الحالة الأخيرة من أن يكون 
رصيد النقدية فى آخر السنة رصيداً مديناً (أو موجباً) يتكون من المجموع الجبرى 
لرصيدين ؛ أولهما رصيد النقدية بالصندوق أو الخزانة الداخلية يبلغ أكبر من 
الرصيد الثانى الذى قد يثل بنكاً سحباً على المكشوف . 

يتناول الجدول رقم (۸/١/أ)‏ بعض البدائل الكلية لقائمة التدفق النقدى 
الفعلى على مدار عدذ من الستوات. وذلك للعمل مقغضى المغادلة الأساسبة التى 
بيت على أساسها هذه القائمة : 

ررصيد النقدية آخر السنة] = ورصيد الصندوق أول السنة + (رصيد البنك 
أول السنة)] + (المقبوضات والمتحصلات النقدية وبالشيكات خلال السنة) - 
(المدفوعات والتسديدات النقدية وبالشيكات خلال السنة) . 

يجب ملاحظة أن الأرقام التى وردت بين قوسين فى خانة البنك فى الجدول 
رقم (۸/١/آ)‏ تمثل رصيد "بنك سحب على المكشوف" » كما أن الأرقام التى 
وردت بين قوسين فى "خانة الكلى" فى نفس الجدول فتعبر عن زيادة رصيد البنك 
ملاحظة أن خانة البنك فی عام ۱۹۹۷ قد استخرجت جبرياً كما يلى : 

(رصيد البنك فى )۱۹۹۷/١/١‏ + (المقبوضات والمتحصلات بشيكات 
خلال ۱۹۹۷) - (المدفوعات والتسدیدات بشیکات خلال ۱۹۹۷) = (رصيد 
البنك ۱۹۹۷/۱۲/۳۱) . 

وباستخدام الأرقام يكن التوصل إلى حركة النقدية بالبنك خلال عام ٠۹۹۷‏ 
گا پلی : 

(-۱۰) + (۵) -(۲۵) = (رصيد البنك فی ۹۷/۱۲/۳۱) 

اک (- .1+ 0( - ۲0 

eo 
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جدول رقم (۱/۸/) 
قائمة كلية للتدفق النقدى الفعلى على مدار عدد من السنرات 


(بالألف جنيه) 
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مثال : حالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" : 

بالرجوع إلى بيانات حالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" وذلك فى الوحدة 
الدراسية الرابعة بند )۳/١(‏ والجدول رقم (٤/١۳/ب)‏ وفى الوحدة الدراسية 
الخامسة (بند )١/١‏ والجدول رقم (١/١/أ)‏ » وبفرض أنه بالإضافة للبيانات 
السابق ذكرها عن هذه الحالة بلغت جملة المبيعات وجملة المشتريات عن عام 
۱ مبلغ ۷٠١‏ ألف جنيه و٠۲٠‏ ألف جنيه على التوالى » كما أنه قد تم 
استخلاص رقم صافى ربح النشاط العادى عن نفس العام بعد استنزال ما جملته 
٠ ٠ ٠‏ جنيه دفعت لمكافأة إدارة الشركة فالمطلوب إعداد قائمة التدفق النقدى 
الفعلى لعام ۱۹١١‏ اعتماداً على هذه البيانات وعلى القائمة الملخصة لنتيجة 
آععال ال الخ باد 78با رقا ال رك الال لرك اة 
لأغراض التحليل المالى والموضحة بالجدول رقم (۸/١/ج)‏ . 

الجدول رقم ١۹/۸/ب)‏ 
ملخص نتيجة أعمال شركة ”جميع الأعمال الرايبحة" 
[إبالألف جنيه) عن ستة تنتهى فى 


AT 


صق زع الاط الاد ٠‏ 0 ن 


+ دخل الإستتمار ات فى أوراق ماليا -............ 


+ أرباح بيع الأوراق المالية 


= الأرباح القابلة للتوزيعم 
- تحويلات الإحتياطيات العاعة 


= الأرباح انعلنة للتوزىع 
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الجدرل رقم (۱/۸/ج) 
الببانات الملخصة لقانمة ا مركز المالى لشركة "جميع الأعمال الرابحة ' 


(بالآلف جنيه) 

جزفی 
الأصول الفابعة 
أصول ثابتة بالتكلفة . 
+ إضافات خلال المدة . 


إهلاكات مجبعة. 
الأصول الغابتة بعد الإهلاكات . 
الأمصرل المعدارلة ؛ 
مخرون نهاية المدة باليكلفة . 
الدينون التجاريون 
أوراق مالية ٠.‏ 


مجموع الأصول المحدارلة 


الالتزامات المتداولة؛ 


الدائنون التجاريرن . 
توزبعات أرباح إمعلاء لصالح ملاك لمنشأة) . 
مجموع الالتزامات المتدارلة e‏ 
صافى وأسر الان العامل . 


راس لال لوك 
الاحتياطيات العامة 


قرض طویلل الأجل ۸ عقد فی ٩۱/۱/۱‏ 
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يحتاج الأمر فى هذه الحالة إلى بعض التسويات التى من شأنها استنباط 
الحركة الفعلية للنقدية بالنسبة لبعض بنود المدفوعات والمتحصلات غير الظاهرة 
بشكل مباشر فى بيانات هذه الحالة وذلك باستخدام طريقة المتمم الحسابى كما 
بت يتصح ا لئ : 
(أ) استخراج المدفوعات النقدية للدائنين التجاریین خلال عام ۱۹۹۱: 
القفدذات النقدية الذائتن التجاريين خلال ۹١‏ : 


ح/ الدائنين التجاريين 


دائن 


مدین 


الى حا البنك (تصبديدات ثقدية أأ ءءء وصبد ١را‏ ۱۹۹3 
للداننين اسثخرجت آ|.... من حر المشتریات إبفرض أنه عند 


متمم المساب), إبراء الصفقات آعتبرت 


زصضید ۱۹۹۱/1۲/۲۱ . التسديدات أجل). 


إن استخدام طريقة ا معمم لاستخراج المذفوعات النقدية للدائتن التجاريين 
تفترض معرفة الدارس لكيفية التعامل مع الحسابات رمعنى الأرصدة الشاذة . 
ذلك لأن رصيذ الدائنين التجاريين يعتبر رصيدا دأئناً ما لم بكر خلاف ذلك »كما 
أن تسجيل مشتريات البضائع والامات فى دفتر البرمية قد بفرق بين المشتريات 

. النقدية من ناحية والمشتريات الآجلة من ناحية أخرى ٠‏ حيث تسجل المشتريات 
النقدية بالقيد التالى : 
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حيث يلاحظ أن القيد السابق لم يتضمن فى صابه أية إشارة لموردى هذه 
البضائع أو الحامات التى تم شراؤها نقداً » أما فى حالة تسجيل مشتريات 
البضائع والخامات وغيرها الآجلة (أو على الحساب) فى دفتر اليومية فإن القيد 
يكون على النحو التالى : 


إلى ح/ الموره التجارى (أ) 


حيث يلاحظ ورود اسم المورد (أ) أو الدائن التجارى (ب) فى صلب القيد » 
لاك أن الوا تى عاجة داتسا ال بياتات اة وبري ى وفارطا 
الملحاسبية عن مورديها ودائنيها التجاريين سواء كانت تتعامل معهم بالسداد 
القلى القورع آر الال + رلذلك كذ بكرن من اللضل حن فى حالة الشغريات 
النقدية تسجيل هذه المشتريات النقدية على قيدين فى نفس التاريخ > أولهما 
تعالج فيه المشتريات كما لو كانت آجلة وثانيهما يشبت التسديد النقدى لهذه 
المشتريات» وذلك كما يلى: 


القيد الأول فى تاريخ معين : 


إلى ح/ المورد التجارى (أ) 


القيد الثانى فى نفس التاريخ : 


٤ 


من ح/ المورد التجارى )١(‏ 


أو ح/ البنك 
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لهذا يتطلب استخدام طريقة ال متمم لاستخراج المدفوعات النقدية للدائنين 
التجاريين إعتبار كافة المشتريات أجلة عند إبرام الصفقات » ولذلك يكن أن 
يفترض أن رضيد الذاتنين التجاريبن قى نهاية السنة بقل المشتريات الآجلة أو 
هو لأغراض إعداد قائمة التدفق النقدى الفعلى فى إطار المحاسبة عن التدفقات 
النقدية والتحليل المالى » هذا » ويكن استخراج رقم التسديدات النقدية للدائنين 
التجاريين خلال العام من واقع المعادلة التالية : 
 .‏ . رصيد آخر المدة للدائنين = (رصيد أول المدة للدائنين + المشتريات خلال المدة 
بفرض أنه عند إبرام الصفقات أعتبرت التسديدات آجلة) - التسديدات النقدية 
للدائنين خلال المدة . 
٠ .‏ . التسديدات النقدية خلال المدة للدائنبن =(رصيد أول المدة للدائنين + 
المشتريات خلال المدة بفرض أنه عند إبرام الصفقات اعتبرت التسديدات آجلة) - 
رصيد آخر المدة للدائنين . 

وبالتطبيق على المثال الحالى : 
التسديدات النقدية خلال المدة للدائنين = )٦٠٠.٠... + ٦....(‏ - ....۷ 

Vs. A= 
موم ۹ جنبه‎ = 

هذاء مع ملاحظة أن رصيد أول المدة للدائنين التجاريين يستقى من خانة سنة 
المقارتة بالميزاتية أى قى ۹۹-7۲/١١‏ :> أما رصيد آخر المدة للذائتن فتظهرد 
ميزاتية ١ ۹۹١/١۲/۳١‏ آما المشعريات فانها تعتبر من البياتات التكميلبة فى 
هله الحالة ‏ راذا عا تراقرت أرصدة أول زآخر المد للدائقن التجارين والمشدريات 
أمكن بالتالى استخراج جملة التسديدات النقدية التى تمت للدائنين التجاريين خلال 
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المدة ‏ كما يكن أيضاً استخراج هذه التسديدات با لمعا ل جة الرقمية التالية : 
رصبت آلدائنن التجارين ١/١١‏ /- ۹ ك ريد 4١7‏ ا ج 
+ المشتريات خلال ۱۹۹١‏ بفرض أنه عند إبرام الصفقات 


أعتبرت التسديدات آجلة ۰۰۰۰ جنیه 


= التسديدات النقدية للدائنین التجاریىن خلال ٠۹۹۱‏ ۰۰۰ ۰ جنیه 
(ب) استنتاج المتحصلات النقدية من المدينين التجاريين خلال عام ۱: 


ح/ المديئرن التجاريرن 
دان 
رصبد ۱۹۹۱1/۱۲۱ YA...‏ من < البئك (مغحصلات نقدية من 
إلى ح/ المبيغات (بغرض أنه عند اماہنبن أستخرجت كمثمم 
إبرام الصفقاث إعتيرت لتاب > 
۳ ا لمتحصالات آجلة) - | ربد 1۹41/1/۳۱ 


تفترض هنا طريقة ا متمم معرفة الدارس أيضاً لكيفية التعامل مع حسابات 
المديثين ومعتى الأرصدة الشاذة » كما أنه هكن افتراض أن البيعات النقدية 
تسجل على قیدین کما یلی فی نفس التاریخ : 
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الىد اليعات 


إلى ح/ المدين التجارى (ج) 


كما يمكن استخراج المتحصلات النقدية من المدينين التجاريين على ساس أن 
المتحصلات النقدية من المدينين التجاريبن خلال المدة = (رصيد المدينين التجاريين 
أول المدة + المبيعات خلال العام بفرض أنه عند إبرام الصفقات اعتبرت 
المتحصلات آجلة) - رصيد المدينبن التجاريين آخر المدة . 
٠ .‏ . المتحصلات النقدية من المدینین التجاریین خلال ٠۹۹۱‏ 


O TT کڪ‎ 


۰.۰ جنیه . 
مع ملاحظة أن الميزانية فى ۹١/٠١/١١‏ تظهر رصيد آخر المدة للمدينين 
التجاريينء أما رصيدهم فى أول المدة فإنه يظهر فى خانة سنة المقارنة أى خانة 
:اما اعات قاتها تحبر من البيانات الكملا قى هدذ اال : 
كما يمكن استخراج المتحصلات النقدية من المدينين التجاریین خلال ۱۹۹۱١‏ من 
واقع المعالجة الرقمية التالية : 
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رصید المدیثین العجاریین فی اول ۹۱ = فی ۹۰/۱۲/۴۳۱١‏ ا 


+ مبيعات خلال ۱۹۹١‏ بفرض أنه عند إبرام الصفقات 


۸0-٠ 
eT ۱۹۹٩۹۹٩/۳۲ رکد الدیتن التجارین فی‎ 


المتحصلات النقدية من المدينين التجاریین خلال عام ۷٤۸٠٠۰0 ٠۹٩۱‏ جنيه 
(ج) استخراج المصروفات النقدية : 


إن لاطلا على قان االركز المالی فى ۹/١١/۴١‏ لخدل على غد جرد 
مصروفات مستحقة وكذلك عدم وجود مصروفات مقدمة وإلا کان قد ظهر فى هذه 
الميزانية مقدمات ومستحقات عن بنود المصروفات » لذا فإنه يستنتج أن كافة 
المصروفات النقدية خلال ۹١١‏ قد دفعت نقداً » وطالما أن كافة المقبوضات 
والمدفوعات فى هذه الحالة تتم عن طريق البنك فإن المصروفات النقدية لعام 
۹ دقعت كلها بالعالى عن طريق البتكف . 


من المعلوم أن المصروفات الجارية يظهر بعضها فى ح/ المتاجرة قبل الوصول 
إلى مجمل ربح (أو مجمل خسارة) المتاجرة » مثل مصاريف نقل المشتريات 
والمبيعات والرسوم الجمركية على المشتريات » أما الجزء الآخر من المصروفات 
فيظهر فى ح/ الأرباح والخسائر مثل الأجور والمرتبات ومصاريف الإضاءة 
وغيرها. هذا وإذا افترضنا أن كافة المصروفات النقدية وغير النقدية تعالج فى 
حساب الأرباح والخسائر فإنه يكن استنتاج رقم المصروفات النقدية فى ضوء 
البيانات المتاحة فى هذه الحالة » حيث يكن أولاً استخراج مجمل الربح (أو مجمل 
الخسارة) بافتراض أن كافة مصاريف المتاجرة وغيرها تعالج فى حساب الأرباح 
والخسائر » وعلى هذا فإن الفرق بين صافى الربح من ناحية ومجمل الربح من 
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ناحية أخرى يثل مجموع المصروفات النقدية وغير النقدية » وإذا تم فصل 
المصروفات غير النقدية مثل الإهلاك- وذلك من مجموع المصروفات- أمكن 
التوصل إلى المصروفات النقدية » هذا مع مراعاة أى عناصر قد ترد فى ح/ 
الأرباح والخسائر وشل إيراذات مكتسبة غادية أو غير عادية مثل الخصم الدائن 
المكتسب ومشل دخل الأوراق الالية وغيرها » وذلك بخصم مجموع هذه الإيرادات 
اللكتسبة من رقم صافى الربح قبل مقارنته برقم مجمل الربح لاستنتاج مجموع 
المصروفات النقدية وغير النقدية . 

بالنسبة لحالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" يتضح من البيانات التكميلية 
العطاة أن المبيعات خلال عام ۱۹١١‏ بلغت ۷٠٠٠٠.‏ جنيه بينما بلغت 
المشتريات خلال نفس العام ٠٠٠٠٠٠‏ جنيه » ومن واقع الميزانية فى /١١/۴۳١‏ 
و 0 کی التعر ف على أن مون ١ر١‏ / 
۱ بلغ ۱٤۰۰۰۰‏ جنیه بینما يبلغ المخزون ۱۱۸۰۰۰ جنیه فی /٠١/۳١‏ 
,١‏ وبافتراض أن كافة مصاريف المتاجرة وغيرها تعالج فى ح/ الأرباح 
والخسائر لعام ۱۹١١‏ » فإنه يكن استخراج مجمل الربح (أو مجمل الخسارة) 
لعام ۱۹۹١‏ كما يلى فى هذه الحالة : 

مجمل الربح لعام ۱۹١١‏ = المبيعات - (مخزون أول المدة + مشتريات المدة 


- مخزون أخر المدة) 


ويا أنه قد اتضح من البيانات المعطاة فى نفس الحالة أنه لا توجد فى عام 
١‏ آى إيرادات مكتسبة أخرى بخلاف إيرادات المبيعات وأرباح بيع الأوراق 
المالية ‏ وأن صافی ربح النشاط العادی لعام ۱۹۹۱ بلغ ۸٠۰۰۰‏ جنيه أضيف 
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إلبه ٠٠٠٠‏ جنيه أرباح بيع الأوراق المالية فأصبح مجموع الأرباح القابلة للتوزيع 
٠‏ جنيه » وبافتراض أن كافة المصاريف النقدية وغير النقدية لعام ٠۹۹۱‏ 


لعام ۱۹۹۱ فإِن : 


جملة المصروفات النقدية وغير النقدية لعام ۱۹١١‏ = مجمل الربح لعام 
۱ - صافی ربح النشاط العادی لعام ۱۹۹۱ . 


Assess = VOA: 


= ...۷۸ جنیه 


وما أن الإهلاك الذى یخص عام ۱۹۹۱ هو ٠٠٠٠‏ جنيه كما اتضح من 
بيانات الحالة فإن جملة المصروفات النقدية لعام ۱۹۹١١‏ تستنتج كما يلى : 

جملة المصروفات النقدية = جملة المصروفات النقدية وغير النقدية - الإهلاك 

Sos ANAS 

— ...۷ جنیه 

وطالما أنه قد ذكر فى صلب الحالة سداد مكافأة للادارة بمبلغ ۸٠٠۰‏ جنيه › 
وكما يتضح من ميزانية ۱۹۹۱/۱١/۳١‏ أن القرض طويل الأجل الذى عقد فى 
١‏ تبلغ فائدته ۸/ سنوياً » فإن فائدة القرض تبلغ ۸٠٠‏ جنيه لعام 
١١‏ مخمر ا على اسان 5ا عع وار اض × ۸ سرا اند اء 
وبالتالى فان مكافاة الإدارة وفائدة القرض يبلغان معا ۸۸٠ ٠‏ جنية يتضمنها 
مجموع المصاريف النقدية التى دفعت نقداً بالكامل خلال عا ۹٩۲‏ = الام 
الذى يعنى أن المصروفات الأخری التی دفعت نقداً خلال عام ۱۹۹۱ - بخلاف 
مكافأة الإدارة وفائدة القرض - تبلغ ٠۳٠١ ٠‏ جنيه » هذا وييكن التوصل إلى هذا 
الرقم الأخير من واقع تتبع المعالجة الرقمية التالية : 
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البیعات بيان نكميلى معطى أو يظهر فى قائمة الخل؛ . 
مخزون أول المدة (بظهر فى ميزانية ست المغارنة) . 
+ الشتربات اہيان تكمبلى معطى أو بظهر فى تاثمة لاخل) . 


- مخزون آخر المدة (يظهر فى الميزائية فى )41/1١/۳١‏ . 


مجمل الريع (بإنتراض أن كافة مصاريف التاجرة وغيرها تعااج 

فى حساب الأرباح والخسائر) . 

بطرح : ا ربح الشاط العادى (محسوب قبل إضافة 
الأرباح رالإيرادات غبر العادية ربإفترض أنه لاتوجد 
إيرادات عادبة بخلاف إيرادات المبعات كما نى الال 
محل التحليل) . 

.. جملة المصروقات النقدبة رغير النقدية . 

- إهلاك بخص عام ۱۹۹۱ آبند غير نقذى) . 

مجموخ المصررفات النفدية لعام ٠۹۹۱‏ 

يخم ! 

مكافأة الإدارة (يتضمنها مجموع الصروفات النفدية لعام .)١١‏ 


+ 


ائلة القرض (بنضمنها مجموع اصروفات التقدبة عام ۹۱| . 


= الصروفات الأخرى التقدية بحلاف مكاذأة الإدارة رفائدة الترض 
عن عام ۱۹۹۱ 
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تأسيساً على ما سبق واعتماداً على البيانات الأخرى لحالة شركة "جميع 
الأعمال الرابحة" بمكن حصر المقبوضات والمتحصلات النقدية والمدفوعات 
والتسديدات النقدية خلال عام 1 على أساس البيان الأولى التالى: 

الببان الأرلى للتدفتات النقدبة الفعلية الداخلة والخارجة خلال المدة (بالجني) 


المفبوضات رالمتحصلات النقدية خلال عام 1۹۹1 : ر 
زياد رأس الال المملوك - با مغارنة بج ٩1/11,‏ و ۹.1۳1 , 
قرض طربل الاجل 4 عفد فی ۱۹41/۱1 - ظاهر بیزانية ۱۸۹۱,۱۲۳۱ . 
مااحصلإت من ادبن الجاریج.- نمرج گلاتمم تسای : 
متخصلات بيع الأوراتى الالية ٠١ ٠٠١(‏ جنبه نكلفة الأيرا المالبة انى بيعت خلال 
عاء ۸ - ٠‏ جلبه ربح بيع اتراق امالية التى بعت خلال عام 1 
المدنرعات والتسدبدات النقدية خلال ۱۹۹١‏ : 
التسدبدات النقدية للدانئين النجازبين - دستخرج كمتمم حسابى . 
مشنربات الأعرل الثبتة - بالفارئة بين مبزانبة ١١/۲/۳١‏ وميزانية 
. 


رياح موزعة مدفرعة «أرباح كاتت فد أعلنت للتوزيع عن عاء ۱۹۹٠‏ ودفعت لقا 
خلال عام )1۹٩1‏ . 
مكافأة الإدارة . 


قاد القرض من واقع بب‌نان القرض ضوبل الاجل تی ۱۹۹1/۱۴/۲۱ . 
المصرونات الأخرى النفدية التي دنعت خلال عاء ٠۹۸١‏ - مسشنتجة . 


اعتماداً على ما سبق من إيضاحات يمكن إعداد قائمة التدفق النقدى الفعلى 
لعام ۱۹۹١١‏ لشركة "جميع الأعمال الرابحة" مع ملاحظة أن كافة أنواع التعامل 
النقدى تتم عن طريق الحساب ال جارى بالبنك كما هو مفترض فى هذه الحالة وذلك 
على النحو الموضح بالجدول رقم (۸/٠/د):‏ 
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جدول رقم ( ۱/۸/د) 
قائمة التدفى النقدى الفعلى عن عام ۹۹۱ 
لشركة "جميع الأعمال الرابحة" بالجنيه 


رصبد البنك (سحب على الكشو) فى ..1۹41/1/١‏ 
ا لمتحصلات النقدية : 
زيادة رأ الال ا ملوك 
| . رض اعقد نی )۹۹1/١/‏ 
متحصلات من دنن 


متحصلات بيع الأرران لالية 
جم التسصلات النندبة VA...‏ 
الينوعات النقدية : 
نسدبدات للداننین 
مشتربات أصرل ثابتة 
أرباء مرزغة مدفوعة 
مكاناة زرا 
فائدة القرض 
مصروئات آخرى تقاية f.‏ 


جماة ادعات النذيية E‏ 


صافى التحصلات خلال العام ......-..٠٠ ٠...۰‏ 


رصپد البنات سحب علی المکشرف) فی ۱۹۹۱/۱۲/۲۱ 
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۸ . إعداد قائمة مصادر واستعمالات النقدية الفعلية : 

تعد قائمة مصادر واستعمالات النقدية الفعلية من القوائم التى يكن 
إعدادها لجفسير مضاذر الخصرل على الحقدية الفعلية خلال المد واسخخمالات 
النقدية الفعلية خلال نفس المدة » ولا بد أن يتساوى مجموع هذه المصادر مع 
مجموع هذه الاستعمالات . ولذلك لا تظهر هذه القائمة أرصدة النقدية فى بداية 
المدة ونهايتهاء وعليهء فإن الفرق بين رصيد النقدية بالصندوق أول المدة ورصيد 
النقدية بالصندوق آخر المدة يعتبر مصدراً من مصادر النقدية الفعلية إذا كان 
رصيد النقدية بالصندوق فى آخر المدة أقل من رصيد النقدية بالصندوق فى أول 
المدة » ويعتبر هذا الفرق كاستعمال من استعمالات النقدية إذا كان رصيد النقدية 
بالضدرق فى آخر الف أك هن رصيد النقدية بالضندرق أرل الد مى أن ستاك 
زيادة نقدية فعلية بالصندوق آخر المدة عن أولها وهى زيادة معطلة » أى أنها 
اتال مطل اة تى واه الهدرق. : 


هذا » وينطبق هذا التفسير على رصيد النقدية بالحساب الجارى بالبنك فى 
آل اة و اکر المد ذا كان كل مهما ل ربدا مديتا عن أرصدة الاضرل 
الكذارلة قى بذابة ونهاية اة آما ذا کان كل مهنا ريا اشا شمن 
الالتزامات المندازلة أو قصيرة الأجل قى بداية ونهابة نض المدة آى أن كل منهما 
قل بك سج غل اقرف ء قات اذا كان رصيد البنك سحت غل الكرت 
فى آخر المدة أقل من رصيد البنك سحب على المكشوف فى أول المدة فإن هذا 
الفرق يعتبر استعمالاً من استعمالات النقدية على اعتبار أنه هثل استخداماً 
للنقدية الفعلية لسداد جزء أو بعض أو كل رصيد البنك سحب على المكشوف فى 
بداية الفترة » أما إذا كان رصيد البنك سحب على المكشوف فى آخر المدة أكبر من 
رصيد الك مب غل الكقرق ف آرل الد ةقان هنا القرق تل مضدرا من 
مصادر النقدية الفعلية؛ معنى أن المنشاة قد حصلت على نقدية فعلبة إضافية 
خلال المدة بالتجائها إلى السحب الإضافى (أو الزيادة) على المكشوف من البنك 
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من خلال حسابها الجارى بالبنك وبالاتفاق المسبق مع البنك . 

ئی کلمات آخری د کن نطق قراغد عض ,تلضف ضاير راستخدامات 
الأموال السابق تناولها عند إعداد قائمة مصادر واستخدامات الأموال وذلك على 
أرصدة النقدية بالصندوق وبالبنك لأغراض معرفة المصادر والاستعمالات الفعلية 
للنقدية بالارتباط مع هذه الأرصدة » حيث إن أى نقص فى أى أصل له رصيد 
مدين يظهر بميزانيتين متتاليتين بمثنل مصدراً من مصادر الأموال فاذا كان هذا 
الأصل يقل "حساب الصندوق" أو "حساب جارى البثك' (رصيد مدين) فإن 
النقص فى أى منهما يعتبر مصدراً من مصادر النقدية الفعلية تم الحصول عليه 
من أ فن هديق الرغاعن از مهماما ء أآما ذا كانت هناك زيادة قي رضبك 
أى من هذين الوعاءين فى آخر المدة عن أول المدة فإن هذه الزيادة تمثل استعمالاً 
فعلياً معطلاً للنقدية فى أى من هذين الوعاءين أو فيهما معا » ويكن الاستعانة 
بالمتباينات التالية لتفسير مصادر واستعمالات النقدية الفعلية بالارتباط مع 
أرصدة النقدية بالصندوق وبالبنك : 
٭# رصيد النقدية بالصندوق آخر المدة > رصيد النقدية بالصندوق أول المدة )١(‏ 


الفرق ( أو النقص) مغل مصدرا قيا للنقدية ؛ 
٭ رصيد النقدية بالصندوق آخر المدة < رصيد النقدية بالصندوق أول المدة (۲) 
الفرق (أو الزيادة) بمثل استعمالا فعلياً للنقدية . 
× الرصيد المدين لحساب جارى البنك فى آخر المدة > الرصيد المدين لحساب جارى 
البخك أول المحدة: 

(۳) 

الفرق (أو النقص) يثل مصدرا فعلياً للنقدية . 

× الرصيد المدين لحساب جارى البنك فى آخر المدة < الرصيد المدين لحساب جارى 

البنك أول المدة (£٤)‏ 


الفرق (أو الزيادة) بمثل استعمالاً فعلياً للنقدية . 
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الرصيد الدائن لحساب جارى | |الرصيد الدائن لحساب جارى 
| البنك أو رصيد البنك سحب | ر البنك أو رصيد البنك سحب | (ه) 
لى اقرف اخ الا على الكشرف أول المدة 


ارق (أوالادةا ل مضدرا فنا 2ة . 


الرصيد الدائن لحساب جارى أ |الرصيد الدائن لحساب جارى 
| البنك أو رصيد البنك سحب |< |البنك أو رصيد البنك سحب | )١(‏ 
غلى المكشرف أخرالدة على المكشوف أول المدة 


الفرق (أو النقص) يمثل استعمالاً فعلياً للنقدية . 

هذاء مع ملاحظة أنه إذا كان هناك "رصيد دائن" لحساب جارى البنك أى 
سحب على المكشوف فى آخر المدة بينما كان هناك "رصيد مدين" لنفس الحساب 
ا لجارى بالبنك فى أول المدة » فإنه بالتطبيق الجبرى للمتباينة رقم )١(‏ والمحباينة 
رقم (۵) يتم تجميع هذين الرقمين معا ليمثلا مصدراً فعلياً للنقدية » بمعنى أنه قد 
تم خلال المدة سحب الرصيد المدين الذى كان متواجداً بالحساب الجارى بالبنك فى 
أول المدة بالإضافة إلى سحب إضافى على المكشوف مساو للرصيد الدائن 
بالحساب الجارى بالبنك آخر المدة وكل هذه المسحوبات تعنى تدبير مصادر نقدية 

هذا » وييكن استخلاص خلاصة واحدة فى رقم واحد يشل النقدية الفعلية 
کمضدر أو کاسفعمال اذا كانت كل حسابات القدية بالصندرق ويکل الصبايات 
الجارية بالبنوك المتعددة تظهر تحت رقم واحد فى كل من الميزانيتين المتتاليتين › 
أما إذا أظهرت هاتان الميزانيتان المتتاليتان الأرصدة التفصيلية لحساب النقدية 
بالصندوق وفى الحسابات الجارية بكل بنك على حدة فإنه يصبح فى الإمكان 
ولأغراض تحليلية مرغوب فيها تطبيق القواعد السابقة دون تجميع النقدية الفعلية 
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كمصدر أو كاستخدام تحت رقم واحد فى قائمة مصادر واستعمالات النقدية 
الفعلية . 

أما بالنسبة لباقى البنود التى تظهرها قائمة مصادر واستعمالات النقدية 
خلال المدة محل التحليل فإنها لن تختلف عن باقى البنود التى تظهرها قائمة 
التدفق النقدى الفعلى الموضحة فيما سبق » حيث تشمل مصادر النقدية الفعلية 
من هله الشرة الأخرى آي زياذات تقدية فى رأس الال المملرك رف الاقتراض 
التقدى من الغبر وا لتحضلات النقدية من العملا رالديتن ومتحصلات البيعات 
النقدية سواء كانت مبيعات بضائع أو أصول ثابتة أو متداولة كمتحصلات 
المبيعات النقدية لاستقمارات طويلة الأجل أو قصيرة الأجل فى أوراق مالية وما 
فى حكمها . . . . إلخ » أما الاستعمالات الفعلية للنقدية عن هذه البنود 
الأخرى فتشمل على سبيل الخال الخسديدات النقدية للموردين والدائتن الغجاريين 
وغيرهم من الدائنين » والمشتريات النقدية سواء لبضائع أو أصول متداولة أخرى أو 
لأصول ثابتة أو لاستثمارات أخرى طويلة أو قصيرة الأجل » والتسديدات النقدية 
للتكاليف والمصاريف والأعباء الأخرى الجارية العادية وغير العادية والأرباح 
الموزعة وغيرها من البنود التى دفعت نقداً خلال المدة . 

مثال : حالة شركة 'جميع الأعمال الرابحة" : 

بالرجوع إلى حالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" الواردة بالبند السابق (۸/ 
)١‏ يكن إعداد قائمة مصادر واستعمالات النقدية الفعلية خلال عام ۱۹۹۱ على 
النحو الموضح بالجدول رقم (۲/۸/) مع ملاحظة أن الشركة تقصر تعاملاتها 
النقدية الفعلية مع حساب جارى واحد بالبنك أظهر رصيده الدائن آخر المدة فى 
۹۹/۷/۸ ميلغ ٠١‏ آلف جيه سحا على الكشرف بينما كان رصضيذه 
الدائن أول المدة فى ۱۹۹۱/١/١‏ مبلغ ٠١١‏ ألف جنيه سحباً على المكشوف 
با د الأمر الذى مى أن آلف ركا قد انعحاة ها مقدان <£ آلف جبة من 
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النقدية التى أتيحت لها خلال عام ۱۹۹١١‏ لسداد جزء من سحبها على المكشوف 
من ابتك والدی کان راا ف با ١ ۹۹١‏ وین الرصل لس الندجة 
بتطبيق المتباينة رقم )١(‏ بعد إتقام تحويلها إلى معادلة على النحو التالى بال جنيه: 


ees NER as ets Aa ess 2) 


الجدول رقم (۲/۸/أ) 
'شركة جميم الأعمال الرابحة" 
قائمة مضادر واستعمالات النقدية الفعلية خلال عام ٠۹۹۱‏ 
المصادر الفعلية للنقدية خلال عام 1 : 

زبادة راس ال مال المسلوك. 

قرض (عقد فی ۹۱//۱//۱). 

متلحصلات من المديني. 

متحصلات بیع الأوراق الماك 

مجموع مصادر النقدية الفعلية 


الاستعمالات الفعلية للنقدية خلال عام 1۹٩1‏ ؛: 


التقص قى الرصيد الدائن الحساب الجارى بالبنك (إسحب على 
اللكشوف) أى سداد جزء من المتحوب على المكشوق. 

تسديد ات للد ائتين. 

مشثريات أصول ثابتة. 
أرياح موزعة مدقوعة. 


مكافاة الادارة. 
قانثدة القرضص. 


مجمورع استعمالات النقدية الفطية 
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۸ .تطويرقوائم التدفق النقدى الفعلى - الفصل بين تدفقات أنشطة 
التشغيل والتمويل والاستثمار : 

إذا كان من الملاحظ أن قائمة التدفق النقدى الفعلى بشكلها الأولى السابق 
توضيحه ما هى إلا تجميع لبنود التدفقات النقدية الفعلية الداخلة والجخارجة - 
تمهيداً لمعرفة الرصيد الفعلى للنقدية آخر المدة بعد معالجته بالرصيد الفعلى للنقدية 
أول المدة - وذلك دون أن يمكن عرض هذه القائمة من الوقوف على صافى التدفق 
القن ا لتر لد هن أنقطاة التفغل اجارى وأ تة التريل رانشطة الاستتمارء 
فإنه قد يكون من المرغوب فيه لأغراض تحليلية إعادة تبويب وعرض بنود هذه 
القائمة بحيث يتم الفصل بين : 

(أ) بنود الحدفقات النقدية القعلية الداخلة والخارجة والمرتبطة بشكل مباشر 
بانشطة التشغيل الجارئ وا لمالرف غادة فى المنشاة أو الشركة مخل 
التحليل . 

(ب) بنود التدفقات النقدية الفعلية الداخلة والخارجة والمرتبطة عادة بأنشطة 
رمات التمربل انى تباشرها المففاة أو القركة محل التبل : 

(ج) بنود التدفقات النقدية الفعلية الداخلة والخارجة والمرتبطة بأنشطة 
وعمليات استثمار ذات طابع طويل الأجل نسبياً يتعدى عادة السنة 
المالية الواحدة . 

رلا شك أن قى هذا الفصل فائدة للادارة والأطراق الخارجية عن المنشاة أو 

الشركة محل التحليل من ناحية التعرف الدقيق على أرقام مالية لا تظهرها عادة 
الميزانيات العمومية ومرفقاتها » وهى أرقام مالية تتمشل فى بنود نقدية فعلية لا 
شك أنها محل اهتمام خاص لكل من الأطراف الخارجية مثل المستثمرين المحتملين 
وكا الأذارة الداخلية للمنشاة أو الشركة محل التحليل : 


e‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


هذا » ويوضح الجدول رقم (۳/۸/) نموذجًا مقترحًا لتطوير أسلوب عرض 
قائمة التدفق النقدى الفعلى بحيث يتم التمييز بين بنود التدفقات النقدية الفعلية 
الداخلة والخارجة المرتبطة بكل من أنشطة التشغيل الجارى وأنشطة التمويل 
وأنشطة الاستثمار . 

العدفقات النقدية الفعلية المرتبطة بأنشطة العشخيل الجارى تشمل تدفقات 
نقدية داخلة وخارجة مرتبطة بشكل مباشر بالأنشطة الجارية الرئيسة المنتجة 
لإيرادات المنشأة أو الشركة والتى إذا خصم منها تكاليف ومصروفات تلك 
الإيرادات تم التوصل إلى صافى ربح أو صافى خسارة النشاط الجارى » من أمثلة 
التدفقات النقدية الداخلة من أنشطة التشغيل: المتحصلات النقدية من العملاء 
والمدينين التجاريين ومتحصلات المبيعات النقدية ومتحصلات العمولات والأتعاب 
والإتاوات والإيرادات الأخرى بخلاف متحصلات إيرادات المبيعات » أما التدفقات 
النقدية الفعلية الخارجة بالارتباط مع أنشطة التشغيل فتشمل التسديدات النقدية 
للموردين والدائنين التجاريين والتسديدات النقدية لمشتريات بنود المخزون بأنواعه 
المختلفة (بضائع جاهزة » خامات ومواد أولية » قطع غيار ومستلزمات تشغيل) 
وتسديدات تكاليف العمالة والتأمين والتأمينات والضرائب والرسوم التى لا 
ترتبط بأنشطة التمويل والاستثمار وأى تسديدات أو مدفوعات نقدية آخرى 
مرتبطة بشكل مباشر وواضح بعمليات أو معاملات أو أحداث مالية تتضمنها 
دائرة التشغيل الجارى للمنشأة أو الشركة محل التحليل . 

التدفقات النقدية الفعلية المرتبطة بأنشطة التمويل تشمل كتدفقات نقدية 
داخلة أى زيادات نقدية فى رأس المال المملوك والقروض طويلة وقصيرة الأجل 
والمتحصلات النقدية من قروض جديدة وبأوراق دفع أو سندات أو رهونات أو 
سلفيات أخرى طويلة وقصيرة الأجل » وأى متحصلات ومقبوضات نقدية أخرى 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ا 


مرتبطة بشكل واضح ومباشر بأنشطة التمويل الجارى وطويل الأجل » أما 
التدفقات النقدية الفعلية الخارجة بالارتباط مع أنشطة التمويل فتشمل على سبيل 
ا مغال التخفيض النقدى فى رأس المال المملوك والتسديد النقدى لمبالغ مقترضة من 
کیل کے کل ساط مداد دی اد السداد دفعة واحدة وحيدة لهذه المبالغ التى 
سبق اقتراضها من قبل» والتسديدات النقدية لتخفيض الالتزام القائم عن عمليات 
إيجار تقويلى طويل الأجل » وأى تسديدات ومدفوعات نقدية أخرى مرتبطة 
بأنشطة التمويل الجارى وطويل الأجل والتى عادة ما تمثل تغيرات فى حجم 
ومكونات حقوق الملكية وأعمال الإقراض والاقتراض النقدى . 

المقصود بأنشطة الاستغمار تلك الأنشطة المرتبطة بالمشروعات الاستثمارية 
مغل المشروعات الاستقمارية تحت التنفيذ لأغراض العوسع الاستقمارى والإحلال 
والتجديد للأصول الرأسمالية ومشروعات التطوير التکنولوچى وما فى حكمها 
والتى من طابعها طول الأجل » ومن أمثلة بنود التدفقات النقدية الداخلة عن 
أنشطة الاستثمار المتحصلات النقدية نتيجة بيع أصول ثابتة ملموسة كالأراضى 
والمبانى والآلات والأصول الثابتة غير الملموسة التى لها قيمة بيعية مثل براءات 
الاختراع والأسماء والعلامات التجارية » والمتحصلات النقدية نتيجة للتصرف فى 
استثمارات طويلة الأجل فى أوراق مالية (أسهم وسندات) أصدرتها منشآت 
وشركات أخرى تابعة أو شقيقة أو غيرها » والمتحصلات والمقبوضات الأخرى عن 
غراتد وا قاط سداة تارات اها اققا أ ر لكر من اس مارانها فى 
منشآت أو شركات أخرى . أما التدفقات النقدية الفعلية الخارجة بالارتباط مع 
أنشطة الأسشمار فتشمل على سبيل المقال التسديدات النقدية لشراء أو اقختاء 
الاستغمارات والأصول طويلة الأجل الملموسة وغير الملموسة بأنواعها المختلفة 
والاستشمارات فى شكل قروض وما فى حكمها والممنوحة للغير (إقراض للغير) 
وأى تسديدات ومدفوعات أخرى بالارتباط مع أنشطة الاستغمار فى المنشأة أو 
الشركة محل التحليل . 


e‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


الجدول رقم (۳/۸/) 
نموذج متطور لقائمة التدفق النقدى الفعلى 
النصل بين تدفقات الأنشطة التشغيلية . التمويلية ‏ الاستخمارية 


رصيد النقدية أول المدة : 


لنقدية مالصندوق أول الدة x‏ 
النقدية بالنك آول الماة -رصيد مدين أو إسحب على ال مكشوف) xk‏ 
صافي رصين النقدية أول انْدة e E ah ۹E E‏ 
التدفقات النقدية - أنشطة التشغيل : 
تدفقات نقدية قطية داخلة : 
متحصلات من العلاء ۽الميينين التجاريين 
متحصلات ومقبرضات أخری 
تدقات نقدية فعلية خارجة ؛ 
تسديد ت للموردبن والدائئين التجاريين 
- نسدیدات رمدفوعات أخرئ 
صافى التدفق النقدى الفعلى - أنشطة التشقيل xx ..........٠ ٠‏ 


التدققات التقدية - أنشطة التمويل : 
تدفقات تقلية فعلية داخلة : 
الزيادة النقدية فى رأس المال المملول 
+ الزبادة النشية نى الاقتراض 


+ متحصلڈن رمقبوضاٹ أخری 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳0 


تدفاقات نالدية فعلية خارجة : 


التحفيض النقدى فى رأمر المال المملوك X%‏ 


+ التسديد النقدى لمبالغ مقترضة من قبل x‏ 
| تسديذات ومدفوعات أخرى %4 أ 


صافی التدفق النقدى الفعلى y7‏ أنشطة التمريل XX Tanna naninanennd‏ 
التدفقات النقنية - أنشطة الاستتمار : 
تدفقات نقدية فعلبة داخلة : 
+ متحصلات بيع استثمارات طويلة الأجل 
+ متحصلات و مقبوضات آخری 
تدفقات نقدية فعلية خارجة : 
تسديدات نقدية لاقتثاء أصول ثايتة ملموسة وغير ملموسة 
+ تسديدات ثقدية لشراء استشارات طويلة الأجل 
+ تسدید ات وعدفوعات أخرى 
صافى الثدفق النقدى الفطى - أنشطة الاستثمار xX .........٠٠...‏ 


الزيادة [ لنقص) فى صافى التدفق النقدى القعلى خلال الفترة Xx‏ 


رصيد النقدبة آخر المدة 


نقدبة بالصندوق ×× + نقد بالبنك ×× 


ا تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


هذا » ويمكن إضفاء نوع آخر من التطوير على قائمة التدفق النقدى الفعلى 
على أساس أن تقتصر التدفقات النقدية المرتبطة بأنشطة التمويل على التدفقات 
النقدية الداخلة والخارجة عن بنود تمويل قصير الأجل فقط . أما تلك المتعلقة 
بالتمويل طويل الأجل فتضم إلى التدفقات النقدية المرتبطة بأنشطة الاستثمار 
على أساس أن الأنشطة الاستثمارية بطبعها تعد طويلة الأجل ومن ثم فإن أى 
تقويل مرتبط بها يعد أيضاً طويل الأجل . 

يكن أيضا تصنيف الفوائد المدفوعة ومتحصلات عوائد الاستشمارات طويلة الأجل 
على أنها تدفقات نقدية لنشاط التشغيل خاصة إذا انصب الاهتمام عند التحليل 
على عناق اربع الكل أو التهائى الشركة وليس على ضاف ريح الخشغيل 
ا لجارى » إلا أنه من المفضل اعتبار الفوائد المدفوعة على أنها أنشطة تويلية 
واعتبار متحصلات عوائد الاستثمارات طويلة الأجل على أنها أنشطة استثمارية 


التدفقات النقدية الفعلية الخارجة عن توزيعات الأرباح على ال ملاك تعالج على أنها 
تدفق نقدى خارج تقويلى باعتبار أنها قشل تكلفة من تكاليف الحصول على رأس 
الال المستمر فى شكل راسمال لرك » أ وهي تكافة فريلية للحصرل على مرارة 
مالية من أصحاب المنشأة ‏ هذا وقد يكون من المرغوب فيه أحياناً تصنيف 
توزيعات الأرباح والفوائد المدفوعة عن القروض طويلة الأجل ضمن تدفقات أنشطة 
الفشغبل من أجل الغغرف على مقذرة المنقاة على سداد هذه الأعباء من واقع 
التدفقات النقدية المرتبطة بأنشطة التشغيل الجارى المألوف . 

ولبتستى إغداد قائمة الخدئق النعدى الفخلى بهذا الأسلوت الطور يطلب 
الأمر الاستعانة بكل ما ورد فى القوائم والتقارير المالية التى تتيحها المنشأة للغير 
بالنشر أو خلافه بالإضافة إلى ضرورة الحصول على بعض البيانات الأخرى المالية 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳۷ 


التكميلية التى لا تظهرها هذه القوائم والتقارير والتى تظهرها دفاتر وسجلات 
المنشأة أو الشركة محل التحليل » وفى كل الأحوال يفضل الإفصاح فى قوائم 
التدفقات النقدية عن البنود غير العادية سواء المرتبطة بأنشطة التشغيل أو أنشطة 
التمويل أو أنشطة الاستثمار وذلك فى موضع منفصل عن غيرها من البنود 
المألوفة العادية سواء المتكررة أو غير المتكررة » وكل ذلك حتى يتمكن مستخدم 
القوائم والتقارير المالية من تفهم طبيعة هذه البنود غير العادية وتقييم أثرها 
الصافى على التدفقات النقدية الفعلية مع إمكانية تقييم أثرها مستقبلاً على 
نفس المنشأة أو الشركة محل التحليل . 

مثال : حالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" : 

بالرجوع إلى البند السابق )٠/۸(‏ وحالة شركة جميع الأعمال الرابحة يوضح 
البيان الأولى السابق إعداده للتدفقات النقدية الفعلية الداخلة والخارجة خلال عام 
١‏ بنود هذه التدفقات غير مصنفة وفق أنشطة التشغيل الجارى والتمويل 
والاستشمار » لذا فإنه إذا كان المطلوب هو إعداد قائمة مطورة للتدفق النقدى 
الفعلى تبرز صافى التدفق النقدى الفعلى لأنشطة التشغيل ولأنشطة التمويل 
ولأنشطة الاستثمار فإنه يكن استخدام البيانات الواردة فى هذا البيان الأولى 
بالإضافة إلى أرصدة النقدية الفعلية فى أول عام ۱۹١١‏ للتوصل إلى أرصدة 
النقدية آخر عام ۱۹١١‏ » وذلك كما هو موضح بالجدول رقم (۳/۸/ب) المعد 
وفقاً للنموذج المطور لقائمة التدفق النقدى الفعلى الذى يفصل بين التدفقات 
النقدية الفعلية لأنشطة التشغيل ولأنشطة التمويل ولأنشطة الاستثمار . 


i‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
الجدرل رقم (۳/۸/ب) 

القائمة المطورة للندقق التقدى الفعلى عن عام ۱۹١۹١‏ لشركة 
"جميع الأعمال الرابحة" 

والتى تفصل وتبرز صافى التدفق النقدى الفعلى لكل من ' 

آنشطة التشغيل وأنغنظة العمويل وأنشطة الاستتقار (بالجنيه) 


رصيد النقنبة ٩۱/1/1‏ بنك سحب عى امكشوف) : 
التدفقات النقدية - آنشطة التشغيل : 
تدفقات نقدية فعلية داخلة : 
متحصلات عن لعملاء ى لدينين التجاريين 
متحصلات وسقبوضات أحرى 


تيققات قدي قعلية خارجة : 
تسديدات للعوردين والدائئين التجاربن 
+ تسذية مكاقاة الإنارج 


)- 11 
صافى التدفق النقدى الفعلى - أنشطة التشغيل ......... As‏ 
التدفقات النقية - أنشطة التمويل : 
تدفقات نقدية فعلية داعلة : 
الزيادة النقدية فى رأس الال العلوك 
+ متحصلات من فرض عقد فی ۱۹۹۱/1/۱ 
+ متحصلات بيع أوراق مالية (قصيرة الأجل مثدارة) 
تدفقات نقدية فعلية خارجة : 
تسد فاندة القرض 


٠‏ قسديد الأرياح الموزعة (المدفوعة) عن العام السابق 


صافى التدقق النفدى الفعلى - أنشطة التمويل 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ra‏ 


التفقات النقدية - أنشطة الاستشار : 
تلفقات نقدية فعلية داخ ؛ 
تلفقات نقدية فعلية خارجة : 
مشتريات نفية اسول ثابتة 


أخری 


صافى التدفق النقدى القعلى - أنشطة الاستشمار 


الزبادة (النقص) فر صافى التدفق النغدى الفعلى خلال ٠۹۹۱١‏ 


رصيد النقدية ٠۹۹/۱١/١١‏ إينك سض على الكلوف) 


هذا » ويمكن إعادة عرض بيانات القائمة المطورة للتدفق النقدى الفعلى على 
أساس الفصل فقط بين التدفقات النقدية الفعلية المرتبطة بأنشطة التشغيل الجارى 
من ناحية والتدفقات النقدية الفعلية المرتبطة بكل من أنشطة التمويل وأنشطة 
الامار عا عى اة اخى > رت هو الاك مل صاقف العدف النقدق 
الفعلى لأنشطة التمويل والاستثمار خلاصة التدفقات النقدية الداخلة والخارجة 
بالارتباط مع عمليات التمويل طويل الأجل وقصير الأجل بالاضافة إلى التدفقات 
النقدية الداخلة والخارجة بالارتباط مع أنشطة الاستثمار والتى طابعها الأساسى 
طول الأجل فقط » وفى كل الأحوال من غير المفضل معالجة التسديدات النقدية 
عن فوائد الاقتراض طويل الأجل وقصير الأجل وعن توزيعات الأرباح للملاكء 
الك کمن قط الففش لافار( 5ا طلت إذارة المشاة أو الك القرض 
مثلاً ذلك صراحة لأغراض خاصة لدى كل منهما . 


e.‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


يوضح الجدول رقم (۳/۸/ج) القائمة المطورة للتدفق النقدى الفعلى عن عام 

١‏ لشركة "جميع الأعمال الرابحة" والتى تفصل وتبرز صافى التدفق النقدى الفعلى لأنشطة 
التشغيل عن صافى التدفق النقدى الفعلى لأنشطة التمويل والاستثمار معا (بالجنيه) : 

الجدول ۳/۸۲ /ج)" ٤‏ 


رصود النقدية 1/١/١‏ إبثك سحب على المكشوف) : 
اتقات الثقدية - أن طة اللشغيل , 
تدفقات قدي قعلية دا خلة : 


«تحصح- من العملاء والمديثين التجاريين 


ندفقات تقدية قعلية خارجة : 
تسديدات للموردين والد اثنين التجاريين 
١‏ سيد مكافاة الإدارة 


- ببب لمصروقات خر تقد 


صافى التدفق النقدى الفعلى - أتشطة التشغيل .........١‏ 
التدفقات النقدىة - أنشطة التمويل والاستكمار : 
تخقات نقبية فطية داخلة : 
الزيادة النقدية فى رس ال مال المملوك 
+ متدماذد. من قرضن عفد فی ۱۹۹1/۹/۱ 
+ منحصلات بيع أوراق مالية (قصيرة الأجل متداولة) 


ثدققات تقدية فعلبة بغارجة : 
تسدديد ةة القرض ؛ 
# دید الأرياح الرزءة (الدقوعة) عن ألحام السابق 


| سشلر يت تفدنة لأمول تايتة 


صافى التدفق التقدي القعلى - أنشطة التمويل والاستشار ععاً .. 

الزبادة (النقتص) قى حاف التدغق النشى الفعلى خاذل 
1۹۹1 
رصدد الثقدرة ٠۹۹١/1۲/١ ١‏ إبتك سبحب على المكشوف) 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


هذا » وإذا توافر لدى المحلل المالى معلومات واضحة مفادها الفصل بين 
الجحسابات الجارية بالبنوك التى تخصص لعمليات التشغيل الجارى وحسابات 
البنوك الأخرى التى تخصص لعمليات التمويل والاستثمار طويل الأجل فإنه قد 
یصبح في الإمكان تطرير قاتمة مضادر واستعمالات القدية الفعلية على ساس 
القعصل بن انق الشغبل وانغطة الخوبل وا تة السار أو غل اسا 
الفصل بين التدفقات النقدية الفعلية المرتبطة بأنشطة التشغيل من ناحية وأنشطة 
التمويل والاستثمار معا من ناحية أخرى . 

يوضح الجدول رقم (۳/۸/د) القائمة المطورة لمصادر واستعمالات النقدية 
الفعلية عن عام ١‏ لشركة "جميع الأعمال الرابحة" والتى تفصل بين مصادر 
واستعمالات النقدية الفعلية المرتبطة بأنشطة التشغيل الجارى من ناحية وتلك 
المرتبطة بأنشطة التمويل والاستشمار معا من ناحية أخرى . 


E 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


الجدول رقم (۳/۸/د) 

القائمة المطورة لصادر واستعمالات النقدية الفعلية الشركة 
"جميع الأعمال الرابحة" ۱ 

عن عام ۱۹١١‏ مع الفصل بين أنشطة النتشغبل من ثاحية 


وألشطة التمويل والاستشمار معا من تاحية ا 
بالجنيه 


ا لمصادر القعلية للنقدية خلال عام 1۹۹٩1‏ : 
من أثشطة التشغيل : 
متحصلات من الحعلاء و لدينين التحارىين 
من أنشطة التتويل والأستتمار “ 
زبادة رأس اذل المملرك 
+ قرخر (عقد فی 1۱/۱/۱) 
| متحصات بيع الأوراتى المالية 


مجموع مضادر النقدية القفلية ....١‏ 


الاستعمالات الفعلية للنقدية خلال عام 144٩‏ : 
في أنشطة التشغيل : 

سداد جزء مز المسحوب على الكشرف 

+ تسديدات المورديز والدائنين التجاريين 

+ مكافأة الان رة ال مدفوعة 


۳ تسدیدات مصروف ټ أخرئ نق 


فى أنشطة الثمويل والاستشار ٠‏ 
مشترنات أصول ثابثة 
+ رياح قورع فافز 
فة افر الف غ 


مجموع إستعسالات النقدية الفعلية ... 


تحليل ونقد القرائم المالية - أساسيات وتطویر Ye‏ 
6۸ اغفاد فانم ضاف ادق القنى الأعتبارى : 


جر العرف فى مراكر خدمة معلرمات أسراق الأرراق الالية فى انجلا 
وغيرها من البلاد الغربية على التفرقة بين قائمة التدفق النقدى الفعلى من ناحية 
وما كن أن بطلق عليه "قائنة طاق الففق ادى الأعتباري من تاح 
أخرى. 

هذا » ويمكن إعداد قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى بمفهومها 
الملحاسبى لمنشآت وشركات الأعمال القائمة استناداً على البيانات المتاحة والتى 
ترد فى القوائم المالية التى تصدرها هذه المنشآت أو الشركات » ويجب ألا يتبادر 
للذهن أن ما تنتهى إليه قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى هو رقم مالى 
یتساوی مع الخلاصة (الموجبة أو السالبة) لأرصدة النقدية الفعلية التى تنتهى 
إليها قائمة التدفق النقدى الفعلى ؛ فى كلمات أخرى: ليس المقصود بصافى 
التدفق النقدى الاعتبارى هو خلاصة حركة النقدية الفعلية فى آخر ا 

يتم إعداد قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى استناداً على رقم صافى 
ربح النشاط العادى قبل خصم ضرائب دخل المنشأة إذا كانت هذه المنشأة خاضعة 
للضرائب » ولإعداد هذه القائمة يتم خصم ضرائب المنشأة من صافى ربح نشاطها 
العادى وغير العادى للوصول إلى صافى ربح المنشأة بعد الضرائب ثم تعلية 
صافى ربح المنشأة بعد خصم ضرائب المنشأة بأى إهلاكات للأصول الثابتة 
والمعنوية ومصاريف (تكاليف) التأسيس ومصاريف (تكاليف) ما قبل الافتتاح 
وكذلك نفاد الأصول المتناقصة كما فى حالة المناجم واباز البترول »واسغنزال 
توزيعات الأرباح المعلنة عن نفس العام » ويمثل صافى الربح بعد معالجته بالبنود 
المعلاة والمستنزلة ما هكن أن يطلق عليه صافى التدفق النقدى الاعتبارى وذلك 
كما يتضح من الجدول رقم )/٤/۸(‏ . 
)١(‏ لمزيد من الإيضاح انظر . عوض الله » عبد المنعم : التحليل المالى لأغراض المحاسبة 


الإدارية » مرجع سابق » وأيضا لنفس المؤلف : المحاسبة الإدارية فى مجالات الرقابة 
والتخطیط » مرجع سابق » ۱۹۷۸ - ۱۹۹۹ . 


eê‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
جدول رقم )/٤/۸(‏ 


قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى عن المدة المنتهية فى 


۱۹4xx/x</x 


صافی ربح النشاط العادى 
+ إيرادات وأرباح صافية غير عادية 


= الأرباح القابلة للتوزيع قبل الضرائب على المنشأة 

- الضرائب على أرباح المنشأة 

= الأرباح القابلة للتوزيع بعد الضرائب 

+ أهلاك الأصول القابغة الملمرسة وقين اللموسة رالنفاة : 


= إجمالى التدفق النقدى الاعتبارى 
- توزيعات الأرباح المعلنة فى نهاية السنة 
= صافى التدفق النقدى الاعتبارى 


تفل الفائدة الرئيسية لقائمة صافى الغدفق النقدى الاعتبارى فى احتياج 
محللى الاستثمارات فى الأوراق المالية وغيرها لإعدادها حتى يتحققوا من مدى 
توافر الأموال sئلص۴u‏ گە ityا¡ A1‏ فی منشآت وشركات الأعمال التى 
تصدر قوائم مالية تنشر بصفة دورية وذلك لمقابلة أى ارتباطات رأسمالية 
مستقبلية على وجه الخصوص » حيث إنه إذا لم تكن الأموال متوافرة داخلياً فإن 
الأمر قد يتطلب من المنشأة أو الشركة زيادة رأسمالها المملوك أو إصدارها لأسهم 
جديدة إضافية أو عقدها قروض جديدة إضافية ‏ أما فى حالة ارتفاع الأموال 
الداخلية عن القدر المألوف فإن هذا قد يعطى مؤشراً قوياً لزيادة احتمالات إجراء 
توزيعات متزايدة للأرباح خاصة بالنسبة لشركات الأموال المقيدة أسهمها فى 
أسواق الأوراق المالية . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 40 
مثال : حالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" : 
بالرجوع لحالة شركة "جميع الأعمال الرابحة" كما وردت بهذه الوحدة 
الدراسية كن الاستفادة من بيانات هله الحالة لإغداد قائمة صافى الخدفق 
النقدى الاعتبارى لهذه الشركة عن عام ۱۹١١‏ «وذلك كما هو موضح فى الجدول 


جدول رقم ( ٤/۸‏ /ب) 
قائمة صافی التدفق النقدی الإعتباری عام ٠۹۹۱‏ 
لشركة 'جميع الأعمال الرابحة" 


صافی ربح النشاط العادى 


۳ أرباح بيع الأوراق المالية 


+ إهلاكات عام ۹۱ 
إجمالى التدفق النقدى الاعتبارى 
- توزيعات الأرباح المعلنة لعام ٠۹۹۱‏ 


صافى التدفق النقدى الاعتبارى 


۸ . تحليل قوائم التدفقات النقدية الفعلية والاعتبارية : 

يكن تحليل قائمة التدفق النقدى الفعلى على أساس استخراج النسبة المئوية 
لكل بند من بنود المقبوضات والمتحصلات النقدية الفعلية خلال المدة إلى مجموع 
فل ا ترخات را لفات ٠‏ وكذلك السبة اة لكل بنك مئ بد امدق عات 
والتسديدات النقدية الفعلية خلال المدة إلى مجموع هذه المدفوعات والتسديدات › 


کا تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


وذلك لمعرفة المصدر أو المصادر الرئيسة للمقبوضات والمتحصلات وتعيين 
الاستخدام أو الاستخدامات الرئيسة للنقدية » ومن ثم معرفة الأهمية النسبية 
لبنود المقبوضات والمتحصلات النقدية والأهمية النسبية لبنود المدفوعات 
والتسديدات النقدية » ولا شك أن هذه المعرفة لمن الأهمية بمكان لتقييم تصرفات 
الإدارة خلال فترة مالية انتهت فى تاريخ معين » ومعرفة ما إذا كانت الإدارة قد 
اعتمدت على مصادر طبيعية أو غير طبيعية للنقدية لتمويل استخدامات النقدية 
فى الأوجه العادية أو غير العادية للاستخدام » كما أن تقييم تصرفات الإدارة 
حيال النقدية فى فترات سابقة ليمكن من اكتساب الخبرات ومن ثم تلاقفى 
الأخطاء أو تجويد الأداء عند التخطبط للفترات القادمة . 

يوضح الجدول رقم )/٥/۸(‏ قائمة التحليل النسبى لقائمة التدفق النقدى 
الفعلى لشركة "جميع الأعمال الرابحة" عن العام المنتهی فی ٠۹۹۱/۱۲/۳۱‏ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أُساسيات وتطویر Y۷‏ 
جدول رقم (۸/ ٩/أ)‏ 
التحليل النسبى لقائمة التدفق النقدى الفعلى 


رصيد النقدية از المدة = رصيد البنك سخب على المكشوف) 
نی ۱۹۹۱/۱/۱ 


المقبرضات والمتحصلات الئقدية خلال المدة : 
زبادة رأ الال المبلرك 
قر عند فی ۱۹۹۹/۱/۱ 
متحصلات من المدينن 
متحصلات بم الأوراق انالبة 


مجموع المقبوضات والمتحصلات القدية خلال المدة (ب) 
النقدية ا لمن حة خلال المدة (أً) +١ب)‏ 


المدنوعات والتسديدات النقدبة خلال المدة : 

التسبيدات للدائنين 

مشتريات الأصول الغابنة 

الأرباح الموزعة المدغوعة 

مكفأة الإدارة 

فائدة القرض 

الصررفات الأخرى النقدية 
مجموع المدفوعات رالتسديدات النقدية خلال المدة PE‏ 
صانى المقبرضات رالمتحصلات خلال العاء ... (5) = (ب) - (ج) 
رصيد النقدبة آخر المدة = رصبد البنك (سحب على المكشونف) 

فی ۱۹۹۱/۱۳/۳۱ (ه) = (أ) ١‏ (د). 


ا تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


استناداً إلى الجدول رقم (۸/٥/أ)‏ يكن ملاحظة أن مجموع المقبوضات 
والمتحصلات النقدية خلال عام ۱۹۹۱ بلغ فى جملته ۷۸٠۰۰۰۰‏ جنيه » بينما بلغ 
مجموع المدفوعات والتسديدات النقدية خلال نفس العام ۷٤١٠٠٠٠‏ جنيه» ولذلك 
فاقت جملة المقبوضات والمتحصلات النقدية جملة المدفوعات والتسديدات النقدية 
لنفس العام ما دى إلى صافى مقبوضات ومتحصلات نقدية قدره ٤٠٠٠٠٠‏ جنيه 
باشمت ف تقيض الرضهد الكقرف للك تفس القذار للك اعت السة 
لالد کے ۱۸۱/۱0/۳١‏ بريد سکف کان + جیه پینسا کات 
السنة قد بدأت برصيد مكشوف م5 نة 

بتحليل الأهمية النسبية لبنود المقبوضات والمتحصلات النقدية خلال عام 
١‏ .> يتضح أن المتحصلات النقدية من المدينين التجاريين تحتل الأهمية 
النسبية الأولى بنسبة /٨١‏ تقريباً لمجموع المقبوضات والمتحصلات النقدية خلال 
عام ۱۹۹١١‏ وفى هذا دلالة طيبة فى صالح إدارة الشركة لأن الاعتماد على 
المتحصلات من العملاء والمدينين مغل عادة المصدر الرئيس للنقدية التى يكن أن 
يعتمد عليها فى تمويل العمليات الجارية » هذا بينما احتلت حصيلة بيع الأوراق 
المالية المرتبة الثانية من حيث الأهمية النسبية » بينما احتل القرض طويل الأجل 
الذى عقد فى بداية عام ۱۹١١‏ المرتبة الثالغة ‏ أما زيادة رأس المال المملوك فقد 
احتلت المرتبة الأخيرة من حيث الأهمية النسبية لكل بند من بنود المقبوضات 
والمتحصلات النقدية إلى مجموع هذه المقبوضات والمتحصلات النقدية خلال عام 
۹۱ 

بالنسبة للأهمية النسبية لبنود المدفوعات والتسديدات النقدية خلال عام 
1 كان للتسديدات للدائنين المرتبة الأولى بالنسبة لمجموع المدفوعات 
والتسديدات النقدية وبنسبة ۸۳/ تقريباً » بينما بلغت المصروفات النقدية شاملة 
مكافأة الإدارة وفوائد القرض والمصروفات الأخرى النقدية ۷١‏ ألف جنيه بنسبة 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


۹/ من مجموع المدفوعات والتسديدات النقدية خلال عام ۱۹۹١‏ » وجاءت 
الأرباح التى كانت معلنة للتوزیع عن عام ۱۹۹۰ ودفعت خلال عام ۱۹۹۱ فى 
المرتبة الثالثة من حيث الأهمية النسبية وبنسبة /٤‏ تقريباً من جملة المدفوعات 
والتسديدات النقدية خلال عام ١‏ . هذا وقد احتلت مشتريات الأصول 
الثابتة المرتبة الأخيرة من حيث الأهمية النسبية لمجموع المدفوعات والتسديدات 
النقدية خلال عام ٠۹۹۱‏ 

هذا » وفكن اجراء الفعليلات التسبة لبنرة قائنة مضادر واستعمالات 
النقدية الفعلية خلال المدة محل التحليل » ويفضل إجراء هذا التحليل النسبى 
بالارتباط مع هذه القائمة بعد تطويرها بحيث يتم الفصل بين المصادر الفعلية 
للنقدية من أنشطة التشغيل من ناحية ومن أنشطة التمويل والاستشمار معاً من 
ناحية أخرى » وكذلك الفصل بين الاستعمالات الفعلية للنقدية فى أنشطة 
التشخبل من ثاحة زفي أنشطة التمربل والاستمار غا من ناحية أخرى ثم 
استخراج النسبة المئوية لكل بند إلى المجموع الذى ينتمى إليه هذا البند » 
ويوضح الجدول رقم (۵/۸/ب) التحليل النسبى لقائمة مصادر وإستعمالات 
النقدية الفعلية لشركة "جميع الأعمال الرابحة" اعتماداً على بيانات الجدول 
السابق رقم (۳/۸/د) » وذلك بعد إعادة ترتيب البنود عند عرضها بحيث يظهر 
أولاً البند الذى نسبته المئوية أكبر قبل البند الذى نسبته المئوية أصغر » وكل ذلك 
من أجل التسهيل على معد تقرير التعليق على هذا التحليل النسبى عند إعداده 
لهذا التعليق بشكل مباشر ومختصر يبرز البنود ذات الأهمية النسبية الأكبر من 
غيرها من البنود ذات الأهمية النسبية الأقل . 


u.‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


جدول رقم (۵/۸/ب) 
التحليل النسبى لبنود قائمة مصادر واستعمالات النقدية الفعلية 
لشركة جميع الأعمال الرابحة عن عام ۱۹١١‏ المطورة 
على أساس الفصل بين أنشطة التشغيل من تاحية 
وأنشطة التمويل والاستثمار معا من ناحبة أخرى 


المصادر الفعلية للنقدبة خلال عام ٠۹۸۱‏ 


(1) من أئشطة التشغيل : 
متحصلات من العملاء والمدينين التجاريين 


(۲) من أنشطة التمويل والاستشمار : 
متحصلات بيع الأوراق الالبة 
+ قرض طویل الأجل (عقد فی ۹۱/1/۱) 
- زيادة رأس الال الممذرك 


مجسوع مصاد ر النقدية الفعلية ........,١‏ 
الاستصمالات الفعلبة للئفدية خلال عام :1۹٩1‏ 
)١(‏ فى أنشطة التشغيل : 
تمديدات ألموردبن والدائنين التجاريين 
+ تسذيدات مصررفات أخری نقدية 
١‏ سداد جزء من السحرب على الكشرف 


+ مكاقأة الادارة 


() فى أنشطة الشسوبل والاستشمار : 
أرباح موزعة مدفوعة 
+ مشتريات آصول ئابنة 
فائدة القرض 


مجموع استعمالات النقدية الفعلية 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 0 


يتضح من الجدول التحليلى رقم (0/۸/ب) أن المتحصلات النقدية الفعلية 
من العملاء والمدينين التجاريين خلال عام ۱۹۹١‏ كانت البند الرئيس بل الوحيد 
الف الف ال حك عا القرئ من انف يلها افا بال 
للمصادر الفعلية للنقدية من أنشطة التمویل والاستثمار خلال عام ۱۹۹۱ فإن 
البغة الرتيس لها كان العصلات من بيع الأرراق الالية نة ۷غ من 
مجموع مصادر النقدية الفعلية من أنشطة التمويل والاستشثمار » وبلغت النسبة 
المئوية للمتحصلات من العملاء والمدينين التجاريين ۹١‏ / من مجموع مصادر 
النقدية الفعلية من كافة الأنشطة › بينما بلغت نسبة كل بنود المصادر الفعلية من 
أنشطة التمويل والاستثمار > / من مجموع مصادر النقدية الفعلية من كافة 
الأنشطة . 

فى المقابل كانت النسبة المثرية للاأسنعنالات الفعلة للنقدية لتسديد 
الموردين والدائنين التجاريين ۸۵ ./ من مجموع الاستعمالات الفعلية للنقدية فى 
أنشطة التشغيل والتى بلغت نسيتها ٩١‏ / من مجموع استعمالات النقدية 
الفعلية فى كافة الأنشطة لعام ۱۹١١‏ . وبلغت النسبة المئوية للأرباح الموزعة 
المدفوعة /0١‏ من مجموع استعمالات النقدية فى أنشطة التمويل والاستشمار 
والتى بلغت نسبتها ۸/ فقط من مجموع استعمالات النقدية الفعلية فى كافة 
الأنشطة لعام ٠۹۹۱‏ 

يكن القول أيضا أن ما نسبته ٩١‏ / من النقدية التى أتيحت خلال عام 
۱۹۹۱ من أنشطة التشغيل قد تم استغراقه فى تمويل استعمالات النقدية الفعلية 
لنفس العام » بينما بلغت المصادر الأخرى الفعلية للنقدية من أنشطة التمويل 
والاستثمار ما نسبته /٤‏ فقط من مجموع مصادر النقدية الفعلية استعملت فى 
تغطية جزء من استعمالات النقدية الفعلية خلال عام ۹۹١١‏ . كما يكن القول 
أيضا أن استعمالات النقدية فى أنشطة التشغبل خلال ۱۹۹۱ استوعبت 
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ما نسبته /٩1‏ من مجموع مصادر النقدية الفعلية التى تم تدبيرها خلال نفس 
العام» فى حين استوعبت استعمالات النقدية فى أنشطة التمويل والاستشمار ما 
نسبته ۸ / فقط من مجموع مصادر النقدية الفعلية التى تم تدبيرها خلال نفس العام . 

ا كن جرا التلل الى لحه قافا ضانى الحاى الى 
الاغتبارى على أساس استخراج النسبة المثرية للبنود المكونة لإجمالى الغدفق 
النقدى الأعتيارى لهذا الإجمالى » ثم استخراج النسب المتوية لبود التصرف فى 
هذا الإجمالى ولهذا الإجمالى » أيضاً وذلك كما يتضح من الجدول رقم (0/۸/ج) 
لشركة "جميع الأعمال الرابحة" عن عام ٠۹۹۱‏ 

جدول رقم (۵/۸/ج) 
التحليل النسبى لبنود قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى 
لشركة 'جميع الأعمال الرابحة" عن عام ٠۹۹۱‏ 


ماق ق ا ای 
+ أربا بيع الأوراق الالية 

+ إهلاکات عاتم ۹۹۹١‏ 

= إجمالى التدفق التقدى الإعجازي ٠.‏ 
- توزيعات الأرباح المعلنة لعام ٠۹۹٩‏ 


ضتافى التدفق التقدي الإعتبارى ........ 


بتضح من الجندول رقم (6/۸/ج) أن صافى ربح النشاط العادى ثل 
۸ / من اجسالى الحدفق النقدى الاعتبارى الذى استخدم مته ما نسبته ٩٦‏ 


. 
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منه لبند توزيعات الأرباح الى أعلنت لعام ۱۹١١‏ على اللاك › وتبقى منه 
بالقالى ۲۶ / تل ضاف التدفق النقدى الاعتبارى نفس العام ١‏ كما كن 
آيفا الغر ك غل مدق كفاية صافى ربح النشاط العادى فى توليد صافى 
التدفق النقدى الاعتبارى وذلك باستخراج نسبة صافى ربح النشاط العادى 
الى صاقى القدئق اتن العا ی 5 ۸۰ چیه ٣١٠۰‏ چیه ی : 
١ر۲‏ : ١‏ معنى أن صافى ربح النشاط العادى ثل ١ر۲‏ مرة مقدار صافى 
التدفق النقدى الاعتبارى . 
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خلا اة الذراسة الا 


٭ قائمة التدفق النقدى الفعلى تمثل تلخيصاً لحركة النقدية الفعلية من خلال 
اكامات اشارية انرك وجات الصترق آر الراك الاكة , 


× يمكن إعداد قائمة التدفق النقدى الفعلى استناداً إلى بيانات القوائم المالية 
المنشورة - أو بعد الاطلاع على الحسابات الداخلية - أو الاستعانة ببيانات 
أخرى مكملة لبيانات القوائم المالية . 

٭ قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى لا تنتهى برقم يتساوى مع رقم خلاصة 


ء 


أرصدة النقدية الذى تنتهى إليه قائمة العدفق النقدى الفعلى . 

۽ تع قان الف القلى التعل على اعاس أصانة انات ,اللات 
النقدية خلال المدة إلى خلاصة النقدية فى أول المدة وذلك لاستخراج رقم النقدية 
التى أتيحت فعلاً خلال المدة والذى إذا طرح منه مجموع المدفوعات 
والتسديدات النقدية خلال المدة أمكن التوصل إلى خلاصة النقدية فى نهاية 
اا 

۽ تعد تائمه مصادر اعاالات الد النعلة خلال اده على اسا سارى 
مجموع المصادر الفعلية للنقدية مع مجموع الاستعمالات الفعلية للنقدية خلال 
نفس المدة - الأمر الذى يستلزم معالجة فروق أرصدة النقدية فى آخر المدة عن 
آرل الد کادر آر اعات بعل قراعد صف بتي ال اع 
المتتاليتين عند إعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها . 

# يمكن تطوير قوائم التدفق النقدى الفعلى على أساس إعدادها بعد الفصل بين 
التدفقات النقدية لأنشطة كل من التشغيل والتمويل والاستشمار . 

# تعد قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى على أساس إضافة الإهلاك للأرباح 
القابلة للتوزيع بعد الضرائب واستنزال توزيعات الأرباح المعلنة فى نهاية السنة 
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للاصل الل عاف الف الد ااا ف ادال الى نک 
ااال تة ي ت ادا RR‏ 


× تحلل بنود قوائم التدفقات النقدية الفعلية والاعتبارية بشكل نسبى لمعرفة مدى 
كفاءة إدارة المنشأة أو الشركة فى التعامل مع التدفقات النقدية وكيفية 
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۸/. تدريبات غملية على الوحدة الثامنة 


استکمل بیانا ت دول الال : 


النقدية المثاحة خلال الستة 


فوعاتب بتسددات نفدذية 


خلال السنة 


التدريب العملى الثانى:حالة شركة "فرست آند تو"-الحالة فى صورتها الشاملة : 

آظھر کے ۱۹۹١/0۲7١١‏ ا لر كز المالى لشركة "قرست آند قر" ما پل 
با لمليون جنيه : 

مجمع إهلاك -٦‏ أراضی ۲- مبانی ۳- آلات -٦‏ وسائل نقل ۲- أثاث 
-١‏ مخزون بضاعة جاهزة ۲- بضائع تحت التشغيل ٤ر۲‏ - خامات ١0ر‏ . - 
غملاة رأرراق قبطن ۹را = تقدية با ية ر د راأسمال لرك ١١‏ 
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احتياطيات عامة -١‏ أرباح معلنة للتوزيع على أصحاب الشركة ١را‏ عن عام 
۱۹۹۱ ك موردون اوران دفع ٦ر“‏ 2 بنك سحب على الملكشوف ٤ر“‏ 
حسابات دائنة متنوعة (تشمل المصاريف المستحقة) ١را‏ 

وفيما يلى البيانات التى على أساسها أعدت قائمة الدخل لعام ٠۹۹۱‏ 
والمرکز المالی فی ۱۹۹۲/۱۲/۴۳۱ (بالمليون جنيه) : 

مشتريات خامات ٦ر۳‏ - خامات آخر المدة ٤ر‏ - أجور ومصاريف صناعية 
مباشرة أخرى (دفعت بالكامل نقداً) ٤ر٠‏ - مصاريف صناعية غير مباشرة 
نقدية (دفعت بالكامل نقداً) ٥ر۴-‏ إهلاكات صناعية للعام ١‏ - بضاعة جاهزة 
با مخازن آخر العام ۵ - مصاريف تسويقية مباشرة (دفعت بالكامل نقداً) ۲ - 
ما يخص عام ۱۹۹١‏ من المصاريف التسويقية غير المباشرة النقدية ١ر٠‏ لم يدفع 
ا لمصاريف الإدارية والعمومية النقدية ۵ ر . لم يدفع منها ١ر٠‏ - إهلاكات 
اضرل ثابتة إدارية للعام ۵ ر - المرحل من صافى الربح إلى الاحتياطيات 
العامة ١ر٠‏ وقد أعلن باقى صافى الربح للتوزيع على أصحاب الشركة ولم 
یتسن دفعه نقداً حتی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ . هذا وقد تم بيع ٠٠‏ ألف وحدة وحدد 
سعر بيع الوحدة على أساس تحقيق مجمل ربح - بعد تغطية التكاليف الصناعية 
الكلية للبضاعة التى بيعت والمصاريف التسويقية المباشرة لما تم بيعه - يمثل ريع 
قيمة المبيعات . هذا وقد تمت خلال عام ۲ رباد تقدبة کی راس الال 
المملوك ۲ - وتم الدفع النقدى للأرباح المستحقة لأصحاب الشركة عن عام 
١‏ -- وبلغت المشتريات النقدية لأراضى توسعات جديدة ۹ر۷ - وتم 
التحصيل النقدى لما قيمته ۹ر٠٠‏ من العملاء وأوراق القبض - وسده نقداً من 
الحسابات الدائنة المتنوعة ٤را‏ - وأصبع فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ رصيد الموردين 
وأوراق الدفع ۲ » كما أوقفت الشركة تعاملاتها بالحسابات الجارية بالبنوك بعد 
السداد النقدى للبنك (سحب على المکشوف) الظاهر فی ٠۹۹۱/۱۲/۳۱‏ 
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والمطلوب : 

: ۹۹۲/١١/۴١ أغداد قائمة دوحل تفصيلية للشركة عن السنة المعهة قى‎ )١( 

(۲) إعداد قائمة المركز المالى للشركة فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ لأغراض التحليل 
لال : 

(۳) تصوير حساب العملاء وأوراق القبض وحساب الموردين وأوراق الدفع وحساب 
دائنو التوزيعات والحسابات الدائنة ا لمتنوعة وذلك عن عام ۱۹۹۲ . 

)٤(‏ إعداد قائمة التدفق النقدى الفعلى لعام ۱۹۹١‏ وقائمة التحليل النسبى 
لبنودها . 

(۵) إعداد قائمة المصادر والاستعمالات الفعلية للنقدية لعام وقائمة 
التحليل النسبى لبنودها . 

)١(‏ إعداد القائمة المطورة للتدفق النقدى الفعلى لعام ۱۹۹۲ والتى تفصل 
التدفقات النقدية لأنشطة التشغيل عن أنشطة التمويل والاستثمار معا . 

(۷) إعداد القائمة المطورة للمصادر والاستعمالات الفعلية للنقدية لعام ٠۹۹۲‏ 
والتى تفصل بين تدفقات أنشطة التشغيل من ناحية وأنشطة التمويل 
والاستشمار من ناحية أخرى مع التحليل النسبى لبنودها 

(۸) إعداد قائمة صافی التدفق النقدی الاعتباری عن عام ۱۹۹۲ مع إجراء 
التحليل النسبى لبنودها . 

(۹) إعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها للشركة عن عام ۱۹۹۲ - مطورة 
تبرز صافى الربح العادى لعام ۱۹۹١‏ مع التحليل النسبى لبنودها . 

)١١(‏ إغداد قائمة حركة رأس الال العامل ومضادرها واستخذاماتها للشركة عن 
عام ۱۹۹١‏ - مطورة تبرز صافى الربح العادى والأرباح المعلنة للتوزيع 
عن عام ۱۹۹١‏ مع التحليل النسبى لبنودها . 

. ۱۹۹۲ كتابة تقرير مختصر عن كفاءة إدارة الشركة لأموالها خلال عام‎ )۱١( 
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التدريب العملى الثالث ؛ حالة شركة "العبرر للصناعة" : 


1 و بلى خلاصة المركز الالى لشركة "العبور الا ئ 
1 و ۹۹٩4/۱۲/۳۱‏ بالألف جنیه: 


a a OMAR ri Û fir 


أصول تايتة بالتكلفة س انال الملوك اكه نقدى) 
١.(‏ | (-] مجمعات الأعلاك Bi E!‏ 


الأصول الثابئة بالصافى e‏ مجمو حقو اللكية 
NN‏ . قفرض نقدئ طودل لأحل A‏ 
(عقد قي اأرأرهةا) 


التزامات متداولة 
بنك سحب على اللكشوف 
الذائئون التجاريون 


دائتو توزیعات الڈرباح 


مجمرع حفر اللكة والالتزادات 


1Y, 8 
ES IE 
ل‎ . A 


فإذا علمت أن : جملة المبيعات الآجلة وجملة المشتريات الآجلة عن عام 
٥۵‏ بلغت ۱ .٩‏ ملیون جنیه و .۲٤ ١‏ مليون جنيه على التوالى › وان 
المصروفات الأخرى التى دفعت نقداً خلال عام ۱۹۹۵ - بخلاف فائدة القرض - 
تبلغ ٤ر١٤٠‏ ألف جنيه » وأن رقم صافى ربح الشركة عن العام المذكور يبلغ 
٠‏ ألف جنيه وهو يتضمن ٠١‏ آلاف جنيه ربح بيع أوراق مالية » كما تدفع 
الأرباح المعلن توزيعها على أصحاب الشركة فى السنة التالية لسنة تحقق الربح 
الصافى القابل للتوزيع . 
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فالطلوب : 
-١‏ إعداد قائمة التدفق النقدى الفعلى للشركة عن عام ۱۹۹۵ مع إعداد 
التحليل النسبى لبنود القائمة والتعليق باختصار على نتائج هذا 
۲- إعداد قائمة المصادر والاستعمالات الفعلية للنقدية عن عام 140 
اليل التسبى لبود الى لها مع البعلق الختصر على تات 
هذا التحليل . 
۴- إعداد قائمة صافى التدفق النقدى الاعتبارى للشركة عن عام ٠۹۹٩١‏ 
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٩‏ .الوحدة الدراسية التاسعة 
إعداد وتحليل ونقد النسب العامة لبنود 
قوائم الدخل إلى المبيعات 


أهداف الوحدة: 


. يعد النسب العامة لبنود قوائم الدخل المعدة عن فترة معينة‎ - ١ 

۲ - يقارن النسب العامة لبنود قوائم الدخل إلى المبيعات لمنشأة معينة . 

۳ - يستخلص بعض المقترحات التى يكن أن تقدم للمنشأة المعنية اعتمادا 
على نتائج المقارنة والتحليل . 

. يحل التدريبات العملية الواردة فى نهاية الوحدة‎ - ٤ 


عناصر الوحدة: 
١‏ _ المقصرد بالنسب العامة لبنود قوائم الدخل اى اعات ہ 
٠‏ الس هدت من حسات الست العامة لد قوائم الال الى 
العا 


E O 
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تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳۹۳ 
٩‏ الرخدة الدراسية القاس 
إعداد وتحليل ونقد النسب العامة لبنود 
قوائم الدخل إلى المبيعات 

۹4 . المقصود بالنسب العامة لبنود قوائم الاخل إلى المبيعات : 

يقصد بإعداد النسب العامة لبنود قوائم الدخل تحويل جميع عناصر هذه 
القوائم المعدة خلال عدد من السنوات لنفس المنشأة (أو المعدة لعدة منشآت عن 
تفس الفغرة) الى وحذات عامة أو موخدة أو مشتركة كاذ 0ن6 د06 فى 
أساس معين هو قيمة المبيعات بحيث يكن إستخدام هذه النسب العامة فى إجراء 
تحليلات ومقارنات أكثر جدوى وفائدة من التحليلات والمقارنات التى يكن أن 
تتم من خلال المقارنة المباشرة لبنود هذه القوائم كما هى معدة معرفة المحاسب قبل 
إدخال وإجراء التحليلات عليها . 

تسب السب الغامة لبترة قاتمة الذخل إلى المبيغات لإحبى الشات عن 
سنة مالية معينة عن طريق حساب نسبة كل بند من بنود القائمة إلى إيرادات 
اعات الى لقت اذل هذه السة > ,القصرد بالبيعات غر تة البيعات 
(أى حجم المبيعات × سعر بيع الوحدة) » إلا أن الآراء اختلفت بشأن أفضلية 
الاعتماد على إجمالى قيمة المبيعات آم صافى قيمة المبيعات . ولأسباب 
عديدة - سيصل إليها القارئ بنفسه عند انتهائه من دراسة هذه الوحدة - يفضل 
الإعتماد على صافى المبيعات عند حساب النسب العامة لقوائم الدخل إلى 
البيعات . 

يمكن إيضاح كيفية إعداد النسب العامة لبنود قوائم الدخل إلى المبيعات فى 
الشكل التالى والذى يثل نغوذجاً لخلاصة قوائم الدخل لإحدى المنشآت : 


صافى المبيعات 
- التكلفة الصناعية للبضاعة المبيعة 


ال ا 

- مصاريف البيع والتوزيع والمصاريف 
الإدارية والعمومية 

= صافى ربع النشاط العادى 


+ أرباح بيع أوراق مالية 


- تحويلات للاحتياطيات العامة 


= الأرباح المعلنة للتوزيع 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


يتم الوصول إلى صافى قيمة المبيعات خلال أى فترة مالية - اعتماداً على 
القوائم المالية ا لمنشورة - تأسيساً على إجمالى قيمة مبيعات الفترة مع طرح قيمة 
مرورذات ورات اعات خلال الفترة راضافة أب إيرادات تتولد من بيع 
مخلفات الإنتاج ؛ أى أن صافى قيمة المبيعات يحسب على النحو التالى: 


إجمالى قيمة المبيعات 


يطرح : قيمة مردودات ومسموحات البيعات 


يضاف : إيرادات بیع مخلفات الإنتاج 
صافى قيمة المبيعات 


XX 


Xx 


XX 


Xx 


XX 
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وعلى ذلك فلا يدخل فى حساب صافى قيمة المبيعات هنا أية إيرادات 
عرضية ؛ أى تلك التى لا ترتبط بإنتاج المنشأة الذى من أجله أقيمت المنشأة 
ساسا بغرض إنتاجه والمتاجرة فيه وتحقيق أرباح من وراء كل ذلك » وتظهر عادة 
الإيرادات العرضية فى قوائم الدخل المنشورة تحت حساب "إيرادات متنوعة أو 
مختلفة" » ومن أمثلتها : 
- الإيجارات الدائنة . 
اكا اق ا 
- الفوائد البنكية الدائنة . 
- التعويضات المكتسبة . 
- غرامات التأخير المكتسبة . 
- الأرباح الرأسمالية (القابلة للتوزيع) . 
- فروق العملة الدائنة التى تنتج من إعادة تقييم أصول وخصوم المنشأة من 
الأرصدة ذات الطبيعة النقدية بالعملات الأجنبية (عدا النقدية) على 
أساس أسعار الصرف الحرة فى تاريخ إعداد الميزاينة . 
- إيرادات السنوات السابقة والتى لم تسجل فى سنوات سابقة نتيجة 
للسهو والخطاً . 
ناء على ا سبق تسب تة آي بند من برذ قائمة الذخل إلى البيعات 
فى أى فترة على النحو التالى : 
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مبلغ البند خلال الفترة كما يظهر فى قائمة الدخل المعدة عن هذه الفترة 
صافى قيمة مبيعات الفترة كما تحسب من بيانات قائمة الدخل المعدة عن هذه الفترة 
تجدر الإشارة هنا إلى أن صافى قيمة المبيعات - حسب المفهوم السابق 
تناوله لها - لا يظهر عادة فى قائمة الدخل بصورة مباشرة » لذلك فإنه فى حالة 
الرغبة فى إعداد النسب العامة لبنود قائمة الدخل إلى المبيعات يفضل أن يتم 
إعادة تبويب القائمة بطريقة تظهر صافى قيمة المبيعات بصورة منفصلة . 


اة 


من الندهی ها مااع أن تا ضاق نة اعات فی اى ستة ستكرن 
دائماً ٠٠٠١‏ / (نظرا لأننا ننسب صافى قيمة المبيعات إلى صافى قيمة المبيعات 
ذاته) » بينما تكون نسبة أى بند آخر من بنود قائمة الدخل أقل أو أكثر من 

E 

: المستهدف من حساب النسب العامة لبنود قوائم الاخل إلى المبيعات‎ . ٩۹ 

يهدف القائم بتحليل ونقد قوائم الدخل لأى منشأة من عملية حساب النسب 

العامة لبنود هذه القوائم إلى تحقيق ما يلى : 

-١‏ التغلب على المشاكل التى تظهر عند إجراء المقارنات بين قوائم الدخل المعدة 
لمجموعة من المنشآت التى تعمل فى نفس المجال ولكنها تختلف من حيث 
النطاق أى تختلف مثلاً فى حجم رأس المال المستشمر وحجم الطاقات المتاحة 
وفى هيكل التكاليف والمصروفات مهه قا م اا و ا 
القول بأنه خلال السنة الماضية كان مستوى التكاليف والمصروفات الجارية 
للشرة انى تفضا عن ية فى الشركة (ص) وذلك جرد أن اإجمالى 
هذه التكاليف والمصروفات الجارية کانت مثلاً ۲ مليون جنيه » ۲ 0. مليون 
جنيه للشركتين على التوالى › وذلك لأنه إذا كان صافى قيمة مبيعات 
الشركتين ١‏ مليون جنيه و ۷ 0. مليون جنيه على التوالى فإن ذلك يعنى 
أن تسبة اجمالى التكالبقة را لمصروفات الخارية الى صاقی البیعات فی 


الشركنين تكرن على النحو الال : 
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النسبة فى الشركة (ص) = چ × ٣٣١٠.۰‏ / 
فا يختى أن كل جه مببعات صافبة فى الشركة (صض) قاد ۴۴ قرفا 
تكاليف ومصروفات جارية بينما كل جنيه مبيعات صافية فى الشركة (س) 
يقابله ٠٠‏ قرشاً تكاليف ومصروفات جارية وهو ما يشير إلى أن النتيجة التى 
سق الترصل الها مى خلال القارنة الماش الى التكالبف ,والضرنات 
الجارية فى الشركتن قد تكون مضللة > وآته من الأقضل فى مغل هذه الأحرال 
الاعتماد على نسبة إجمالى التكاليف والمصروفات ال جارية لكل شركة إلى قيمة 

صافى مبيعات كل شركة . 

- تمكين القائم بتحليل ونقد قوائم الدخل لمنشأة معينة خلال عدد من السنوات 
من تتبع سلوك عناصر التكاليف والمصروفات وبنود الإيرادات المختلفة 
وكذلك مجمل الربح وصافى الربح مع التغير فى رقم صافى قيمة المبيعات › 
خاصة فى ظل اختلاف نسب استغلال الطاقات المتاحة خلال هذه السنوات 
وأيضا الاتجاهات المستمرة لارتفاع الأسعار من سنة لأخرى وهو الأمر الملاحظ 
عالمياً » كما يمكن أيضاً عقد المقارنات النسبية فيما بين المنشآت وبعضها 
خاصة نلك المنشآت النى تتسى الى صناعة أو تشاط معان غين ؛ 

۳- إذا أمكن إعداد قائمة دخل مستقلة للأقسام أو الإدارات أو المراكز الموجودة 
داخل منشأة معينة فإن تقييم الأداء المقارن لهذه الأقسام أو الادارات او 
المراكز يكون أفضل (بل قد يكون هو الأساس السليم فقط) عند عقد 
هذه المقارنات . 

هذا » ويمكن بناءً على التحليلات والمقارنات التى تتم اعتماداً على النسب 
العامة لبنود قوائم الدخل التوصل إلى بعض المقترحات التى يمكن أن تفيد المنشأة 
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فی زياد اتتاجيتها وربخيتها » أو الترصل المقنرحات الت تؤدی الى شحفيق 
التوازن بين سياسات الإنتاج من ناحية وسياسات البيع والتوزيع من ناحية أخرى» 
إلى غير ذلك من مقترحات يمكن أن يبديها القائم بتحليل ونقد قوائم الدخل 

وتجدر الإشارة أخيراً إلى أن عملية مقارنة النسب العامة لبنود قوائم الدخل 
آل الات اة ية خاال عة مى السترات أو مقارنة النشب الحامة رة 
قوائم الدخل إلى المبيعات لعدة منشآت تتطلب أن تكون هذه القوائم محل المقارنة 
ية قا لتق الأسس والقراعة أر مغدة فى قل اس وقراعد مرحدة بالقدر 
الأى ييسر المقارنات . 
۹ .تحليل حالات رقمية إفتراضية : 

۹ . حالة "الشركة الصناعية المصرية" : 

يهدف هذا البند إلى توضيح كيفية إعداد النسب العامة لبنود قوائم الدخل 
إلى المبيعات بالإضافة إلى توضيح كيفية استخدام هذه النسب فى إطار تحليل 
ونقد هذه القوائم » وكل ذلك من خلال الاستعانة بحالة رقمية لإحدى الشركات 
الضاعة روفي لر كةالصاعيةالضة : 

يعرض الجدول رقم )/١/١/۹(‏ خلاصة قوائم الدخل المعدة لهذه الشركة 
بعد اعادة تبویبها وذلك عن خمس ستوات من ۱۹۸۸ إلى ۱۹۹۲ »هذا ويفترض 
للتبسيط أن أرباح الشركة لم تخضع للضرائب خلال السنوات محل 
التحليل والمقارنة . 
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جدول رقم.(۱/۳/۹//) 
قوائم الدخل للشركة الصناعية المصرية 
144۱444۸ 
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جدول رقم (۱/۳/۹/ب) 
النسب العامة لبنود قروا ئم الدخل للشركة الصناعية المصرية 
0 الى ۱۹۹۲) 


(/ إلى مجموع إيرادات المبيعات) 
e | e |] ee | e | |‏ 
E TT‏ 


إيرادات المبيعات ر ٤ر٤‏ ەر At)‏ 10ر \o‏ 
+ إيرادات بيع مخلفات ر 
TAT MA‏ 


بضاعة أول المدة 


خامات وأجور ومصاريف 


إهلاكات صناعية 
اة خر الدة 
مجمل الربح 
مرتبات إدارية ومزايا 
ومصاريف عمومية 
إهلاكات غير صناعية 


اا اا م ا ھا ر ا 


صافی ربح النشاط 2 ٥1ر‏ | 1/ ەر 
إيرادات متنوعة وعن 
سنوات سابقة ا رهه 
SE Û e‏ 
٥ار‏ 
EEE‏ 
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بتحليل بيانات قوائم الدخل والنسب العامة لبنودها للخمس سنوات 
(۱۹۸۸ - ۱۹۹۲( تتضح النتائج والملاحظات التحليلية التالية والتى على 
أساسها يكن صياغة تقرير أولى عن تحليل قائمة أو قوائم الدخل فى الشركة : 
أولاً : 

الخامات والأجور والمصاريف الصناعية المتنوعة تشكل البند الرئيس فى 
تكلفة البضاعة المبيعة » ومجموع هذا البند يتراوح بين ۷٤‏ / إلى ۷۸ / من 
قيمة مبيعات السنة » ويكاد يكون المتوسط ثابتاً ومدى التغير طفيفا للغاية › 
ومع ذلك فإن صافى ربح الشركة ككل يتغير بشدة » ومن الواضح أن الخامات 
زالأجرر والضارف الصقاعية العرعة (الند الر تيص هغا) لست هی السب تى 
التغيرات الشديدة فى أرقام صافى ربح الشركة . 
ا 

تتراوح الإهلاكات الصناعية بين > / و ٦‏ / وبمتوسط يكاد بكون ثابتا 
عند ۵ ./ من قيمة المبيعات السنوية » وليس للاهلاك الصناعى إذن أى دخل فى 
تغيرات صافى ربح الشركة . 
ثالثاً : 

تطورات تكلفة البضاعة المبيعة ومجمل الربح : 

يكن إعداد الجدول رقم (١/١/١/ج)‏ لمتابعة تطورات تكلفة البضاعة 
المبيعة ومجمل الربح . 
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امول زق 4/۳/۹ 


النتيجة الواضحة من الجدول رقم (۹/١//ج)‏ هى الارتفاع المستمر فى 
تكلفة البضاعة المبيعة من سنة لأخرى ما عدا السنة الأخيرة (۱۹۹۲) التى 
انخفضت فيها تكلفة البضاعة المبيعة بواقع ۳ / عن السنة السابقة لها 
.)۱۹۹١(‏ وقد صاحب ذلك - بالضرورة - انخفاض وتدهور مستمر فى مجمل 
الربح من سنة لأخرى ما عدا السنة الأخيرة (۱۹۹۲) التى ارتفع فيها مجمل 
الربح بواقع ٣‏ / عن السنة السابقة لها . 


رابعا : 

التغيرات فى المرتبات الإدارية وا مزايا والمصاريف العمومية تنحصر فيما بين 
/ إلى ١‏ / من قيمة المبيعات ويكاد يكون متوسطها العام ۳ ۵. / تقريباً 
> وهذه التغيرات لا تتسبب فى تغيرات شديدة فى صافى ربح الشركة . 
خامساً : 

هناك إتجاه هبوطى فى الإهلاكات الإدارية من سنة لأخرى حيث كانت هذه 
الإهلاكات فى عام ۱۹۸۸ تمثل ٠١‏ / من قيمة المبيعات بينما انخفضت هذه 
الإهلاكات إلى النصف فى العام التالى » ووصلت إلى ۲/ فقط فى العام الأخير 
۲ . وهذا يدل على اتجاه هبوطى واضح فى الإهلاكات الإدارية النسبية إلى 
قيمة المبيعات السنوية . 
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سادسا + 


۲ على التوالى » أما فى عام ۱۹١١‏ فقد بلغت المصاريف التمويلية ١١‏ / 
بارتفاع ملحوظ قدره ۵ / عن السنة السابقة )۱۹۹٠(‏ وقد تسبب هذا الارتفاع 
فی انخفاض صافی ربح النشاط من ٩‏ / فی عام ۱۹۹۰ إلى ١‏ / فقط فى 
عام ۱۹١١‏ . هذا ويلاحظ أنه مع أن نسبة هذه المصاریف لعام ۱۹۹۲ كانت 
٤‏ / عن العام السابق )۱۹١۹١(‏ وهذا مرجعه ارتفاع نسبة مجمل الربح كما سبق 
سابغا ۽ 

تطورات صافى ربح النشاط الرئيس للشركة وصافى ربح الشركة ككل 

يمكن تتبع تطورات صافى ربح النشاط الرئيس للشركة وصافى ربح الشركة 
ككل لقيمة المبيعات من واقع الجدول رقم (۳/۹/١/د)‏ . 


الجدول رق 75 4717۳) 


ر فاط 'الريس 
/ 
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يتضح من الجدول رقم (۹/١//د)‏ أن هناك تحسناً ملحوظا للغاية فى عام 
۲ عن عام ۱۹۹١‏ وذلك قينا بخنص بتطور صافى ربح النشاط الرئيس 
وصافى ربح الشركة ككل . 
ثامناً : 


يدل تحليل نسبة بضاعة أخر كل مدة إلى مبيعات كل مدة على الانخفاض 
المتوالی من ۱۸ ./ إلى ٩‏ / إلى ١١‏ ./ إلى ۷ / إلى ١‏ ./ فى الخمس سنوات 
محل التحليل - ما عدا السنة الغالغة (۹۹۰) - وبخلاف سنة ۱۹۹۰ ممكن 
القول بأن الشركة لا تعانى من مشكلة تراكم مخزون من المنتجات التامة » وهذا 
يعنى بصفة عامة أن هناك توازناً واضحا بين سياسات الإنتاج من ناحية 
وسياسات البيع والتوزيع من ناحية أخرى . 


د 


تاسعا : 

يتليل تورات الصار ف التريلية (فاهلة الصاريف البنكية وترانه 
القروض بأنواعها المختلفة وفوائد السحب على المكشوف . . . . ) وذلك إلى قيمة 
المبيعات فى كل سنة » بالإضافة إلى تحليل صافى ربح النشاط منسوبا إلى قيمة 
مبيعات كل سنة » وذلك وفقاً للجدول (۳/۹/٠/ه)‏ يتضح وجود خلل واضح فى 
مسار وة أو عاند الشركة وال أبن تة هلا السار يضورة اساسة 


الجدول رقم (۳/۹/١/ه)‏ 
/ المصاريف التمويلية | / صافى ربح النشاط 
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يتضح من الجدول رقم (۳/۹/١/ه)‏ أن المصاريف التمويلية لعام ٠۹۹۱‏ 
تمثل ١١‏ مثل صافى ربح النشاط فكأن المستفيد الأول من عائد النشاط هو 
البنوك الدائنة وأصحاب القروض بالنسبة لعام ۱ - اما بالنسبة لعام ٠۹۹۲‏ 
فكانت المصاريف التمويلية تمل أكثر قليلاً من ضعف صافى ربح النشاط لنفس 
العام ومازال المستفيد الأول من عائد النشاط هو البنوك الدائنة وأصحاب 
القروض . 
بناءً على التحليلات السابقة يمكن للقائم بتحليل ونقد قوائم الدخل للشركة 
خلال الفترة محل التحليل أن يوصى با يلى (إذا طلب منه التقدم بتوصياته فى 
هذا المجال) اعتماداً على نتائج تحليل ومقارنة النسب العامة لبنود قوائم الدخل 
الى فة الات : 
() مراغاة الحفاظ على ترازن مسعس بين سياسات الإعاج من تاحة 
وسياسات البيع والتوزيع من ناحية أخرى . 

(ب) تنشيط عمليات البيع والتوزيع مما قد يستلزم إعادة النظر فى 
سياسات التسويق وتطوير جهاز البيع والتوزيع . 

(ج) عدم الاتجاه المتزايد إلي تدبير التمويل بالاقتراض من الغير؛ لأن هذا 
يدفع الشركة إلى مزيد من الاقتراض ومن ثم قد تتعرض الشركة لمخاطر 
الإفلاس المالى رغم تزايد معدلات الربحية من سنة لأخرى . 

, عالة شركة الشس للصناعة' : 

فيما يلى نائج ملخص أعمال شركة "الشمس للصناعة" عن سنة مالية 
اتعة قى ۱۹۹2/١/١١‏ وستة مالية منعية قى ۲ ٠۹۹67۱۲7/۳‏ 
(بالألف جنيه): 
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صافى المييعات 

- التكلدذة الصتاعية للبضاعة البيعة 

= مجمل الربح ‏ . 

- مص ريف البيع والتوزيع والمصاريف 
SS REN‏ 


= صافى ربح النشاط العادى 

+ دخل الاستشمارات فى أورراق مالية 
+ رح بيع الأوراق انالية 

= صافى الربح القابل للتوزيع 

- قعريلات للاحتيأطبات العامة 

= الأرباع المعلنة للحوزيع 


وفيما يلى البيانات الملخصة لقائمة المركز المالى الشركة فى 84/1/1 
ونی ۱۹۹۱/۱۳/۴۱ (بالألف جنيه) : 


أمرل ثابنة بألنكلفة 6١‏ إراس اذل الول 
(-| جمعات الإهلاك الاستباطيات الفمة 
الأصرب الفابتة بالصانى 
أصرل متداراة 
مخزون المنتجات ال جاهرة 
تهاية الغ 
الدينرن التجاربون 


e 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۷۷ 
هذاء وقد بلغت جملة المبیعات الآجلة خلال عامی ۱۹۹٤‏ و ۱۹۹۵ حوالى 
4 آلف جه و هرا مرن جتبة على القرالى »بلغت جب الشبات لكا 
عن عام ۱۹۹۵ حوالی٤‏ ۲را مليون جنيه » وبلغت المصروفات الأخرى التى 
دفعت نقدا خلال عام ۱۹۹۵ - بخلاف فائدة القرض - حوالی ٤ر٤۲٠‏ الف جنيه 
ھی کی غر ا٣‏ أل جتيه ايجارات رة الأجل : 
يوضح الجدول رقم )/۲/٠/۹(‏ ملخص نتائج أعمال الشركة بالإضافة إلى 
اللعب العامة رة اص ضر الى انى غات الس , 
جدول رقم (۳/۳/۹/) 
النسب العامة لينود ملخص نتاتج أعمال شركة الشمس للصاعة" 
(/ الى صافی المييعات) 


صافی البيعات 
- التكلفة الصناعية لبضاعة البيعة 
= مجمل الربج 


- مصاريف البيع والتوزيع وا لمصاريف 
الإدارية والعمومية 


+ دخل الاستتمارات فى آوراق ماللة 


+ أرباح بيع الأوراق انال 


2 صافی الریم القابل للترزيع 
- تحويلات لاحتباطيات العامة 


چا باح المعنة للتوزيم 
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بتحليل بيانات الجدول السابق رقم (۲/۳/۹/) يكن استخلاص النتائج 
والملاحظات التالية : 

-١‏ حدثت زيادة كبيرة نسبياً فى نسبة التكلفة الصناعية للبضاعة المبيعة ما 
قد يشير إلى عدم كفاءة إدارة الإنتاج بالشركة أو عدم إحكام الرقابة 
على غناصر التكالبف الضتاعبة » وقد كانت هذه الزيادة الكبيرة هى 
السبب الرئيس فى انخفاض نسبة مجمل الربح . 

۴- حدث انخفاض كبير نسبياً فى نسبة مصاريف البيع والتوزيع 
والمصاريف الادارية والعمومية » وهو اتجاه جيد ويجب العمل على 
امار قى اسل : 

۳- يرجع انخفاض نسبة صافى ربح النشاط العادى ونسبة صافى الربح 
القابل للتوزيع إلى الزيادة فى نسبة التكلفة الصناعية والتى تم تعويض 
جزء منها نتيجة انخفاض نسبة مصاريف البيع والمصاريف الإدارية . 

-٤‏ انخفاض نسبة المحول للاحتياطيات العامة أدى إلى الثبات النسبى 
التقريبى فى نسبة الأرباح المعلنة للتوزيع . 

ما يكن استخلاصه إذن من التحليل النسبى السابق بالارتباط مع صافى 

المبيعات السنوية فى هاتين الحالتين هو إمكانية تعميم أهمية هذا التحليل فى 
منشآت الأعمال الهادفة للربح وهو الأمر الذى يضفى مزيداً من التحليلات المفيدة 
للقوائم المالية . 
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٤‏ .خلاضة الوحدة الذراسية التاسعة 

٭ تعد عملية إعداد وتحليل النسب العامة لبنود قوائم الدخل المعدة لمنشأة معينة 
آحد جراقى كليل روند هله الا . 

٭ تحسب النسب العامة لبنود قائمة الدخل عن فترة معينة عن طريق استخراج 
نسبة كل بند من بنود القائمة إلى قيمة صافى مبيعات الفترة . 

٭ تحسب قيمة صافى مبيعات الفترة بالاعتماد على المعادلة التالية : 
قيمة عا مبیعات الفترة > ( 5 إجمالى عات الفترة) كھ ر 
مردودات ومسموحات المبيعات خلال الفترة) + (إيرادات بيع مخلفات الإنتاج 
خلال الفترة) . 

٭ لا يدخل فى حساب صافى المبيعات أية بنود للايرادات تتولد بصورة عرضية 
أى لا تنتج من إنتاج وبيع المنتجات التى تنشاأً المنشأة أساساً من أجل إنتاجها 
والمتاجرة فيها وتحقيق أرباح من ذلك . 


تتطلب عملية مقارنة النسب العامة لبنود قوائم الدخل إلى المبيعات لمنشأة 
معينة خلال عدد من السنوات أو مقارنة النسب العامة لبنود قوائم الدخل 
إلى ال يعات لجا هنات أن كرون هد الان م ةا الف 
الس وااقراعد . 


.۸ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
٥‏ .تدريبات عملية على الوحدة الدراسية التاسعة 
التدريب العملى الأول: حالة "شركة النجمة للصناعات المعدنية": 
فيما يلى حساب الأرباح والخسائر المعد لشركة 'النجمة للصناعات المعدنية" 


عن السنة المنتهية فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ : 
حساب الأرباح والخسائر عن السنة المنتهية 


۹۹٩۲/۹۲/۱ فی‎ 


زالقيمة بالق جني] 


AE 
14۹۱ 


صماقی مببعات وإمر ادات التشاعل awar‏ 
التشاط الجارى الجارئ 
مصروفات بيع وتوزبع وتصسر 
مجمل الربح (مرحل أدناه) 


AT 
r 


مصروفاد داريا وجدومية 


عصرء قات تمويلية 
مرتبات ومکافنت آعضاء مجلس 
الإدارة 


حخضصص ات حتنوعة 


¥ .| عمجمل الريب (منقول عن اعلات) | ٤ء۹‏ 
فدات و res‏ 
١‏ | إيرادات محتوغة NTE‏ 


0 E 
مصروفات سفوات سابقة ۸ آرہاح ائنشاط (عنقول عن أعاده)‎ 
الضرائي الدخاية ابرآدات ستوات یابقة‎ 


سافی آریاح عام لقابلة للتوزيم TA‏ 


ت 05-6 0 


وتا ۳ التشاط أمرحل أدتاء) 


والمطلوب : استكمال بيانات الجدول التالى ثم تحليل النسب العامة لبنود حساب 
الأرباح والجخسائر للشركة وذلك عن السنة المنتهية فى /١١/۴١١‏ 


[١‏ رة باشب الام لخر اساب ن الس الي فى 
۱ 1 
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النسب العامة لبنود حساب الأرباح والخسائر 
لشركة " النجمة للصناعات المعدنية" 


صافى البرعات وادرادات نشاما حاری 0 


یطْرج : 
ثكلفة المينعات و تكالىف أيرادات النشاط 


مصروفات بيعم وتوزيه وتصدنر 


مجمل الریع (۲ = ١‏ - ۴| 

مصروفات إدارية وعموعية 

مضصروفات تمو بلیة 

مرتپات ومکاغات أعضاء ههلس الا ر8 
حخصصات يتن عة 


يجمم : 
فواند ينوك 


إیرادات متنوعة 


ایراداتد سئوات سادةة )۸( 
صافى أربا العام القابلة للثوزيع 
= ۷-۱ + 
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التدريب العملى الثانى : حالة "الشركة الأهلية لصناعة الجلود": 

فيما يلى ملخص قوائم الدخل التى أعدت للشركة "الأهلية لصناعة الجلود' 
وذلك عن الخمس ستراك الاضية (۹4۸8 الى ۹4١‏ 4 والطلري إعذاد 
وتحليل البيانات التى تتضمنها القائمة باستخدام أسلوب النسب العامة لبنود 
قوائم الدخل إلى المبيعات مع إبداء المقترحات التى يكن أن تقدم للشركة لتطوير 
العمل بها 

قوائه الدخل للشركة الأهلية لصناعة الجلود 
)۱4۸۸ —۲ 14۹( 


. القيب بالف جثبه 
CT OTS‏ 


صف البيعات 
يطرح : التكلفة السئاحية أبحاعة اليب 
مجمل الربح 
یطرح : 
مصروتات بیہ نليج 


فصرءقات عام وادا رده 


مصدرقات تمزيلية 


مجموغ 
طاق رمع النشاط 


4( 
۴ ب . 1 


14 
یجمع : ,برادات آخری رسنوات سايقة 
1 


یطرح : مصب تات سنثوات نسابقة 
صافي ربح الشركة قبل الضريبة 


يطرح : فترببة الخل 
صمافى ربح الشرك بعد الضرببة 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۸۲ 
التدريب العملى الثالث : حالة "شركة العبور لصناعة الجلود" : 


فيما يلى ملخص قوائم الدخل التى أعدت لشركة 'العبور لصناعة الجلود" 
وذلك عن الثلاث سنوات الماضية (۱۹۹۵ - ۱۹۹۷) » والمطلوب : إعداد 
وتحليل البيانات التى تتضمنها القائمة باستخدام أسلوب النسب العامة لبنود 
قوائم الدخل إلى المبيعات مع إبداء المقترحات التى يكن أن تقدم للشركة لتطوير 
العمل بها (المبالغ بالألف جنيه) : 


E۳۷ 
۳۹ 


صافى المبيعات Ck ۸٦‏ 
يطرح : التكلفة الصناعية للبضاعة المبيعة .0 ۳Y‏ 


۱۱۸ \۲٤ F3 مجمل الربح‎ 

يطرح : 
مصروفات بيع وتوزیع ۹۲ ۸۹ 1.۰ 
مصروفات عامة وإدارية ۳٥ ۳٤‏ 
مصروفات تمويلية ۱۹ ٤١ ۲0٥‏ 


(a) j (o) | (°) صافى ربح (خسارة) النشاط‎ 
(٤( ۲ )4( 


تحليل ونقد القرائم المالية - أساسبات وتطوير ۲۸۵٥‏ 


ا الخ اراس الاك 


التخليل الرامى الاق تسب 
قوائم المركز المالى 


أهداف الو حدة: 
بعد دراسة محتويات هذه الوحدة» يجب أن يكون الدارس قادرا على أن: 
١‏ - يتعرف المقصود بالتحليل الرأسى لنسب قوائم المركز المالى . 
۲ - يتعرف المقصود بالتحليل الأفقى لبنود قوائم المركز المالى . 
۳ - يحسب قيمة ونسبة التغير فى أى بند من بنود قائمة المركز المالى . 
٤‏ - يتعرف المقصود بتحليل الاتجاه لعناصر القوائم المالية . 
۵ - يحدد مدى الإفادة من تحليل الاتجاه لعناصر القوائم المالية . 
| لال ت اللا الا ى ا 


التحليل الرآأسى لنسب قوائم المركز المالى . 
التحليل الأفقى لبنود قوائم المركز المالى . 
. تحليل الاتجاه أفقيًا . 


۲ تحليل ونقد القرائم المالية - أساسيات وتطوير 
ا 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


الخ الدراسة الغافة 
اليل الرام والائقى لتسب 
قوائم المركز المالى 


: التحليل الرأسى لنسب قوائم المركز المالى‎ . ٠ 

يقصد بالتحليل الراسى لنسب قوائم المركز المالى حساب النسبة المئوية لبنود 
قائمة المركز المالى إلى إجمالى الأصول » كما يكن أن تحسب نسبة كل بند من 
بنود القائمة إلى إجمالى المجموعة التى ينتمى إليها البند . ويكن أيضاً حساب 
نسبة كل بند إلى جملة المجموعة الفرعية التى ينتمى إليها . 

أى أن التحليل الرأسى لبتود قرائم المركز المالى يعد اعمادا على واحد أو 
أكثر ما يلى : 

= إجمالى الاأصضول ١‏ 

- إجمالى المجموعة التى ينتمى إليها البند . 

- جملة المجموعة الفرعية التى ينتمى إليها البند . 

قل سبل الال :خد راء الغليل آلر اسي لو قات لرك الال 
لشركة معينة ممكن حساب نسبة كل بند من بنود الأصول المتداولة (المخزون › 
المدينون » النقدية » . . .) إلى إجمالى الأصول » كما يكن حساب نسبة كل 
بند من بنود الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول المتداولة » وأخيراً يكن حساب 
نسبة كل بند من بنود المخزون (مخزون بضائع تامة » مخزون خامات » . . .) 
آلن جما لرن : وعاةة ا يظلق على السب الترة السايفة ”الرزن الى 
لبنود قائمة المركز المالى" ويطلق على هيكل هذه النسب "التركيب أو التوزيع 
النسبى لبنود قائمة المركز المالى" » ويطلق على القائمة التى تحتوى على هذه 
النسب 'قائمة الحجم النسبى لبنود قائمة المركز ا لمالى" . 

بلاحظ فى هذا المجال أن مجموع النسب المئوية لمكونات المجموعة التى 
أجرى عليها التحليل تعادل دائماً /٠٠ ٠‏ . فإذا تم التحليل من زاوية نسبة 


YAY 


۸۸ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


كل بند من بنود الأصول إلى إجمالى الأصول فإنه لابد أن يساوى مجموع نسب 
كل بنود الأصول ٠٠٠١‏ / . وإذا تم التحليل الرأسى من زاوية نسبة كل بند من 
بنود الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول المتداولة فإنه لا بد أن يساوى مجموع 
تسب كل بود الأصول المتداولة ٠ ٠٠٠١‏ وإذا تم العحليل الرأسي من زاوية 
نسبة كل بند من بنود المخزون فإنه لا بد أن يساوى مجموع نسب كل بنود 
اللخزون /٠٠٠‏ . 

التحليل الرأسى لنسب المركز المالى بتشابه إذن مع تحليل النسب العامة 
لبثود قوائم الدخل إلى المبيعات من حيث أنه يتم فى الحالتين التعبير عن كل بثد 
ن نتر لقان اهال ا عة كس ةم اح رة اام ف دات الات , 
كصافى قيمة المبيعات (فى قائمة الدخل) وإجمالى الأصول (فى قائمة المركز 
المالى) » إلا أن طبيعة تبويب بنود قائمة المركز المالى (من حيث تقسيمها إلى 
مجمرفات رثسية وقرعيةا تكن من جرا ء للات أكثر على هذه اليبترد 
مقارنة بالتحليلات التى تتم على بنود قائمة الدخل . 


المستهدف من التحليل الرأسى لنسب قوائم المركز المالى هو نفس ما 
يستهدف عادة من تحليل النسب العامة لبنود قوائم الدخل إلى المبيعات من 
زاوية إمكانية مقارنة قائمة المركز المالى المعدة لمنشأة معينة فى سنة ما مع قوائم 
المركز المالى المعدة لنفس المنشأة فى سنة أخرى أو أكثر » أو مقارنتها بقائمة (أو 
قوائم) المركز المالى - عن نفس السنة - المعدة لمنشأة (أو أكثر) تعمل فى نفس 
النشاط » وكل ذلك بشرط أن تكون هذه القوائم التى يعم المقارنة بينها مبوبة 
ومعدة طبقاً لنفس الأسس والقواعد وذلك حتى يكن قبول النتائج أو الدلالات 
التى تظهرها هذه المقارنات والتحليلات . 

هذاء ولإيضاح كيفية إجراء التحليل الرأسى لقائمة المركز المالى وإمكانيات 
الاستفادة من النتائج التى بظهرها هذا التحليل » يوضح الجدول رقم /١/١١(‏ 
أ) قوائم ا مركز المالى لشركة "ص .أ .ف .ى" للمقاولات (شركة مساهمة مصرية 
قطاع خاص) فى نهاية السنوات المالية من ۱۹۸٩‏ إلى ۱۹۹۲ . والقوائم 
المذكورة هى قوائم فعلية منشورة لإحدى شركات المقاولات طبقا للتبويب 
الذى إتبع فى إعدادها . 
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جدول رقم (۱/۱۰/|) 
قواتم المركز المالى لشركة "ص.آ.ف.ى" للمقاولات 


1 
الل ألثابتة : 
آلات ومعدات 


عجفم الإملاك 


وسال تقل وإنتقال 


- مجمم الإهلاك 
OS‏ 


عدد وادوات 
- مجمع الإهلاك 


ناث ومعدات مگاتب 


“محمع الإهلاك 


مجعو الأصول الثابثة 
مشروعات تحت التلفید 


f2. ّ 7‏ 
مورنوں (أرضىدة ندپن) 
مدینین موعن 
ارده مدینه اخریٍ 
تغدية بالبنك والخزينة 
عجهء الأصول المتداولة 
السار : 


1 پم الصدرة 
ر 

رس امال المدفو ۶ 

احتیاطیات : 


.۹ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
تابع جدول رقم TA‏ 


TT gi 


التيعة بالالف جتيء 


0٩۱ فی‎ 


الخصرم التدادلة : 
يلوك دأئنة اسحب على امكبرن 
العبااء (أرصدة دائنة) 


انوردرن 


ډائنون متترعرن 
دار التوڑيعات 
أرضة دائنة أخرى 
مجموع السرم الخدارلة 
مجموع حتوق المساهمين 
والخصوم 


هذا ويوضح الجدول رقم (٠٠//ب)‏ العحايل الرأسى لقرائم المركز المالي 
لشركة ”ص.أ.ف.ى" للمقارلات عن السترات محل التحليل. 


جنول رق( ۲7171 
التحليل الرأسى لقوائم المركز المالى لشركة 
".اتی" ال لمقاوات :۱۸8ل ۱۹٩۲‏ 


فی 1۰/1۲۱ | فی ۹/1۲۲۱ ی ۹/17/۳۱ 


الأصول : 
الأصول القابتة (بعد فلاا ; 
آیات رمعدات 
وساتل لف وإانغقا. 
عد وا أدوات 


أئاٹ رمعدات مکاتب 


مجبر ع الأمون الخابحة 
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تابعم جدول رقم (۱/۱۰/ب) 


| akla u a 


الأصول المحدارلة: 
مخزرن 

اعتما:ات مسننلية 
البدلاء 

مورډون إأرصدة مدينة | 


مدینون متنوعون 


أرصدة مديلة أخرى 
نقدية بالبنك والخزبنة 
مجمرع الأصول المتدارلة 


الخسانر : 
خسائر مرحلة 
خسارة العاء 
مجمرع السار 
مجموخ صافى الأصول 


حقرق المساهمين والخصرم 
حفرق المساهمين : 

ر اس اذل النثوع 
احثیاطات :؛ 

احتیاطی قانونی 

احتباطی عام 


مجموع حقوق الساهمين 


۹۲ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


تابع جدول رقم (۱/۱۰/ب) 


A e و ا‎ 


الحصوم المتداولة : 
خوك دائلة 
العملاء (أرصدة دائة) 
المرردرن 
دائلږن متلوعرن 
داثنو التوزيعات 
حسابات دائنة أخری 
مجموع الحصوم المندارلة 


مجموع حقوق الساشمين راحخصرم 


عل انات ان رج 7 ١با‏ ت اسان الان 
والملاحظات التالية لبعض جوانب تحليل ونقد قوائم المركز المالى للشركة محل 
التحلیل خلال الأربع سنوات (۱۹۸۹ - ۱۹۹۲) : 
ألا د مل مجموع الأضول المخداولة فى كل الستوات أكبن ورن تسبى قى 
مجموع الأصول بمتوسط يتراوح بين ۷۳/ و ۸۵ وبمتوسط عام ۷۸ » 
يليه مجموع الأصول الشابتة بمتوسط يتراوح بين 1/ و ١۷‏ ومتوسط 
E‏ 
ثانيا - أن التوزيع النسبى لبنود الأصول المتداولة يتغير من سنة لأخرى » فعلى 
سبل العال ق عا ۱۹۸١‏ وار ١١١١‏ يحل نه الا ابر دزن 
نسبى فى الأصول المتداولة (بدون الأخذ فى الاعتبار الأرصدة الدائنة 
للعملاء) » أما فی عام ۱۹۹۱ وعام ۱۹۹١‏ أصبح بند النقدية هو 
صاحب أكبر وزن نسبى » ومن الواضح هنا أن الشركة كان لديها 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 4۲ 


مستحقات کبیرة نسبیاً لدی عملاها خلال عامی ۱۹۸۹ ۰ ۱۹۹۰ وقد 
استطاعت أن تقوم بتحصيل جزء من هذه المستحقات » ولكن الشركة لم 
لمكن من اسار أو تشغيل النقدية الف اطبحت مترافرة ليها فى 
هاتين السنتين . هذا ويؤكد البيان التالى النتيجة السابقة (تغير التوزيع 
النسبى لبنود الأصول المتداولة إلى مجموع الأصول المتداولة من سنة 
لأخرى) وهو يوضح مدى التغير فى الوزن النسبى لبنود الأصول المتداولة 
خلال السنوات الأربع محل التحليل : 

مخزون 7۷ = \/ 

غلا ۱ - 0۸/ 

ZN - JY موردون‎ 

مدینون متنوعون Weyî‏ 


٤ 


ارصدة مدينة اخرى 7/۳ - Z1I‏ 
نقدية بالبنك والخزينة 70 = Et!‏ 
وخلاصة ما يمكن أن يصل إليه القائم بتحليل ونقد قوائم المركز المالى 
للق آنه لس لق الك ك اة رافك بان كن زذارة اصرلها الدار 
والتى يمثل مجموعها فى المتوسط ۷۸./ من المجموع الكلى لأصول الشركة : 
ثالقا - أن بند الآلات والمعدات كان صاحب أكبر وزن نسبى فى مجموعة الأصول 
الثابتة خلال عام ۱۹۸۹ . ثم أصبح بند وسائل النقل والانتقال صاحب 
أکبر وزن نسبی فی عام ۱۹۹۰ » ثم احتل بند الأثاث ومعدات المكاتب 
الأهمية النسبية الأولى فى مجموعة الأصول الثابتة خلال عامی ٠۹۹۱‏ 
ر یدل ولك غل أن الشر کڈ دات کی رادا ها رمن 
آنات رمات مكة على خاب امسر قى بتر اللات والعدات 
وسائ ل الل اتال : 


۹ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


رابعاً - بوضح البيان التالى صافى حقوق المساهمين خلال السنوات محل 
التحلل با ج م الما ي اجالى رالاعا 
ونسبة هذا الصافى إلى مجموع الأصول دون أن يتضمن مجموع 
الأصول أى أرصدة مدينة للخسائر : 


السنوات صافى حقوق المساهمين نسبة صافى حقوق المساهمين 
بالألف جنيه إلى مجموع الأصول 

Z4 ۹۷. ۱۹۸۹ 

7/۹۲ ۱۹ 4۰ 

/ 0t \£0 141 

Z۷ DA ۹۹7 


يتضح من البيان السابق أن الشركة تتجه فى تويل أصولها إلى زيادة 
الاعتماد على مصادر التمويل الخارجية (باستشناء عام ۱۹۹۰ حيث تم مضاعفة 
رأس ال مال المدفوع) » وبالرغم من أن نسبة صافى حقوق المساهمين إلى مجموع 
الأصول قد تكون فى الحدود المقبولة فى نشاط مغل المقاولات » إلا أن الانخفاض 
المنتمر لهذه النسبة فى المستقبل قد يجعل الشركة فى مرقف قد لا تسعطيح 
فغ حمل أعباء السب الاد عل الكت او ااه ال ا لخصزل جل 
قروض طويلة الأجل » وهى الأعباء التى قد لا تستطيع الشركة تحملها فى الأجل 
اظ : 

هذاء وتعتبر النتائج والملاحظات السابقة أمغلة فقط لما يمكن إستخلاصه من 
دراسة وتحليل بيانات الجدول السابق رقم (١١/١/ب)‏ . 

وبالرجوع إلى بيانات "شركة الشمس للصناعة' الظاهرة بالوحدة الدراسية 
السابقة يوضح الجدول التالى رقم (١١/۱/ج)‏ التحلیل الرأسی لقوائم المرکز 
المالى الشركة . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۲۹0 
جدول رقم (۱/۱۰/ج) 
التحليل الرأسى لقرائم المركز المالى لشركة "الشمس للصناعة" 


٩۹4٤/۱۲/۳۱ فی‎ 


ATT ADWANN 


الأصرل 

الأصرل الخابحة 
أصول ثابتة بالتكلذة 

الأصول المحداولة 
مجخزون المنتجات الج هرة 
اندينون التجاريرن 
أوراق مالي 
مجهوع أصول متدارلة 
إجمالى الأصول 

حقوق اللكية والالعرامات 

حقوق اللكية 
رأس الال المسلوك 
الاحتياطيات العامة 
مجموع حقوق الملكية 
مجمعات الإهلاك 

التزامات طريلة الأجل 

قرض 

التزامات متدارلة 
بنك سحب على المكشرف 
النائنون التجاريرن 
داتنو توزيعات الأرياح 
مجمو ع التزامات مندارلة 
إجمالى حقرق اللكية رالانتزامات 


۹١ 
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بتحليل بيانات الجدول السابق رقم (١٠/٠/ج)‏ يمكن استخلاص النتائج 


وا لفات النالة : 


-١‏ يثل مجموع الأصول المتداولة أكبر وزن نسبى فى إجمالى الأصول يليه 


ت 


مجموع الأصول الغابتة بالتكلفة » وهو أمر فى غير صالح الشركات 
الصناعية والتى يجب أن تتركز استثماراتها فى أصول ثابتة بدلاً من تجميد 
هذه الاأستشمارات فى أصول متداولة . 

أن التوزيع النسبى لبنود الأصول المتداولة قد حدث به تغيير بسيط نسبياً 
بين السنتين » فقد حدثت زيادة فى بند المخزون وانخفاض فى المدينين 
التجاريين والأوراق المالية . ويشير هذا التغيير إلى تراكم المخزون لدى 
الشركة ما أدى إلى انعدام السيولة النقدية المتوافرة لدى الشركة . 


۳- يشل مجموع الالتزامات للغير (التزامات طويلة الأجل وقصيرة الأجل) أكبر 


£ 


وزن نسبى فى إجمالى حقوق الملكية والالتزامات يليه مجموع مصادر 
التمويل الداخلية (حقوق الملكية ومجمعات الإهلاك)ء وهو أمر قد لا يكون 
فی صالح الشركة والتى قد يقضل أن تعمد على مضادر التمريل الداخلبة 
بصورة أساسية لتمويل أصولها وهو الأمر الذى تتجه إليه الشركة خلال عام 
٥‏ مقارنة بعام ٠۹۹٤‏ 


أن الترزيع الس لخو الالرامات الندارلة بشي إلى اتخفاض اععاه 
الشركة على السحب على المكشوف مقابل الزيادة فى الدائنين التجاريين 
ودائنى توزيعات الأرباح وهو الأمر الذى يشير إلى محاولة الشركة تخفيض 
تكلفة التمويل من البنوك . 


١‏ .اليل الان ترد قرات لرك الالى: 


يقصد بالتحليل الأفقى لبنود قوائم المركز المالى مقارنة الأرقام الواردة لعدة 


سنوات مالية متالية (سنتين أو أكثر) بحيث يتم حصر وتحديد التغيرات بين كل 
سنة مالية معينة والسنة المالية التالية لها » مع حساب وتحديد نسبة هذه 
التغبرات > وتس قببة وة اللقبر فى أن بتك من رة قاتمة ارك ر الالى 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


على النحو التالى : 

قيا ار فى لبعد < قا العاقى الب اال د ق الد قى الس 
السابقة 

قيمة التغير فى البند 

و ات . کے e‏ 

ETIMNERTETEAEE ا‎ 

ومن البديهى ملاحظة أن مجموع قيم التغيرات (ونسبتها) فى مجموع 
جانب الأصول لا بد أن يتساوى مع مجموع قيم التغيرات (ونسبتها) فى مجموع 
جانب حقوق الملكية والخصوم » ويرجع ذلك - كما هو معروف - إلى ضرورة 
تساوى جانبى قاثمة المركز الالى فى تهابة أى سنة مالبة : 

هذا وإذا لم يكن هناك قيمة للبند فى السنة السابقة فلا تحسب نسبة التغير 
فى البند؛ حيث إن نسبة التخير فى هذه الحالة تكون غير محدودة (لا نهاثية) › 
وإذا كانت قيمة البند فى السنة الحالية تساوى صفراً فإن نسبة التغير تكون 

5 سالىة . 


ويساعد التحليل الأفقى لعناصر قائمة المركز المالى فى التعرف على أسباب 
التغير فى قيم الأصول والالتزامات وحقوق الملكية فى نهاية أى سنتين ماليتين 
متتاليتين وهل هى فى صالح أو فى غير صالح المنشأة التى يتم تحليل قوائم 
مركزها المالى . 

وتجدر الإشارة إلى أنه يجب على القائم بتحليل ونقد القوائم المالية أن يكون 
حريصا عند تفسير كل من قيمة التغير ونسبة هذا التغير لبنود قوائم المركز المالى 
محل التحليل » فقد تؤدى التغيرات فى النسب المئوية إلى تصور خاطئ عندما 
يكون المبلغ المستخدم أساسا للقياس صغيراً بطريقة ملحوظة . فعلى سبيل 
ا لقال لر أن قم اليتد في تهاية السنة السابقة كانت ية قان تة غير غذا 
البند غالبا ما تكون كبيرة » فإذا كان رصيد بند المدينين فى نهاية السنة السابقة 
بلغ ٠١‏ جنيه ييسا رصيد المديدة فى نهاية السنة الحالبة بل د١٠٠‏ جيه 


0 
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فإن التغير فى بند المدينين يبلغ ۱۸٠٠‏ جنيه ونسبته تبلغ ٠٠٠‏ / وهى نسبة 
كبيرة بشكل ملحوظ . والسبب فى ذلك يرجع إلى الصغر النسبى لرصيد المدينين 
فن اة النعة السا .كما أن رضي الى فى فشر القارنة قد خد 
بسبطة للغاية وغير عادية إذا عا قررتق باق بنود قائمة المركز الالى أو اذا ما 
قورنت بإجمالى قيمة الأصول . 

هذاء ويوضح الجدول رقم )/۲/٠١(‏ التغيرات فى أرصدة قائمة المركز 
امال الشركة ص .ا :ت .ی" للمقاولات بن عام ۱۹۹۱ و ۱۹۹۲ء والتى 
سبق عرضها فى الجدول السابق رقم )7١/١١(‏ . 


تحليل ونقد القرائم المالية - أساسيات وتطوير ۹۹ 


جدول رقم (۲/۱۰/|) 
التحليل الأفقى لقوانم المركز المالى لشركة 
صا .فی" للمقاولات فى نهاية عامی ۱۹۹۱ , ٠۹۹۲‏ 


القبمة بالالف چن 


الأصول . 
الأصرل المتدارلة: 
آلات ومعیات 
وسائل نقل وائحقال د 
عدډ وادوات ce‏ 
اث ومعداٹ مکاتب 
أجمالى الأول الغابعة 
- مجم أسلاك الأصول الثابعة 
حساقی ا ثابتة 
مشروعات تحت الحتفيد 
الأصول المتدارلة 
مخزون 
اعتمادات مستلدية 
العمااء 
هوردون (أرصدة مدينة) 
مديتون متنوعوز 
ارصدة مدينة اخرى 


حقوق المساهمين والخصوم 
حقرق المساهميئ 


. .۳ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطویر 


تابع جدول رقم )١/۲/۱۰(‏ 


احتیاطیات 
احتیاطی قانونی 

احتیاطی عام 

الأرباح المرحلة 

مجموع حقوق المساهمين 


ا لخصوم المحداولة 
بنوك دائنة 
العملاء (أرصدة دائنة) 
الموردون 
دائنون متنوعون 
دائنو التوزيعات 
: اخسابات دائنة أخرى 
مجموع الخصوم المتداولة 


6 ۱۹ 2 ار“ 
ET ESA EEN EK KEN KA‏ 


ويلاحظ على الجدول رقم )/۲/٠١(‏ مايلى : 


مجموع حقوق المساهمين وا لخصوم 


-١‏ التغير فى مجموع أى مجموعة من البنود لايستخرج بجمع التغير فى بنود 
المجموعة وإنما بستخرج بمقارنة مجموع المجموعة فى نهاية السنة الحالية مع 
مجموعها فى نهاية السنة السابقة » على سبيل المثال بحسب التغير فى 
مجموع الأصول المتداولة على النحو التالى : 

قيمة التغير فى مجموع الأصول المتداولة = ۳۰۷۰ - ۲۱۸۰ = ۸٠.‏ ألف جنيه 

ال لرن لر ن تر ااا ٠‏ 2 ي 

٠۰‏ الف جنيه 
/ 


۲- من الخطاً مقارنة النسبة المئوية للتغير فى بند معين بالنسبة المئوية للتغير فى 
بند آخر ينتمى إلى نفس المجموعة التى ينتمى إليها هذا البند المعين » على 
سبيل المغال النسبة المئوية للزيادة فى الأرصدة المدينة الأخرى )/٦۸,١(‏ 
أكبر من النسبة المئوية للزيادة فى النقدية )/٠١,٠١(‏ مع أن قيمة الزيادة فى 
الأرصدة ادي الأآخرى (£۸ الف جا أفل من فة الربادة فى النقدية 
(۹۸ ألف جنيه) » ومع ذلك يكون من السليم تماما والمرغوب فيه أيضا 
استخراج تيار التغير فى النسبة المئوية لتغير البند الواحد المعين عبر سلسلة 
من السنوات المتتابعة . 
هذا ويمكن استخلاص العديد من النتائج والملاحظات من دراسة بيانات 

الجدول رقم (١٠/۲/أ)‏ لبعض جوانب تحليل ونقد قائمتى المركز المالى للشركة 
محل التحلیل فی السنتین ۱۹۹۱ و ۱۹۹١‏ » ومن هذه النتائج والملاحظات : 
أولاً - أن مجموع الأصول قد زاد بنسبة /۲۸,١‏ وأن هذه الزيادة يرجع معظمها 
إلى زيادة الأصول المتداولة (والتى زادت بنسبة ۸, )/٤٠‏ فى نفس 
الوقت الذى انخفض فيه صافى الأصول الغابتة (والتى انخفضت بنسبة 
١ ۹‏ /) وانخفضت المشروعات تحت التنفيذ (بنسبة )/١٠ ٠١‏ » وهذا 
مؤشر يبدو أنه فى صالح شركة تعمل فى نشاط مثل المقاولات . 

ثانياً - أن زيادة الأصول المتداولة ترجع أساسا إلى زيادة العملاء والأرصدة 
المدينة للموردين وهذا مؤشر فى غير صالح الشركة لأنه يؤدى إلى تراكم 
مديونيات الشركة لدى عملاها نما قد يؤدى مستقبلاً إلى عدم قدرة 
الشركة على سداد ديونها للغير . 

ثالغاً - أن هناك زيادة فى نسبة مجموع الخسائر قدرها ۷۳,۲ وهذا مؤشر 
فى غير صالح الشركة لأنه يشير إلى تأكل جزء من رأسمال الشركة . 


۳.۲ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


رابعاً - أن إجمالى حقوق المساهمين والخصوم قد زاد بنسبة /۲۸,١‏ وأن هذه 
الزيادة ترجع بالكامل إلى زيادة الحصوم المتداولة حيث لم يحدث نقص 
تقريباً فى حقوق المساهمين » وهذا مؤشر فى غير صالح الشركة نظراً لأنه 
يدل على زيادة اععماد الشركة على الغير فى مويل أصولها ٠‏ ويؤيد ذلك 
أن زيادة الخصوم المتداولة ترجع ساسا إلى زيادة البنوك الدائنة » وهو ما 
سبق أن تم التوصل إليه فى البند السابق والخاص بالتحليل الرأسى لقوائم 
ا لمركز المالى للشركة محل التحليل . 
ويمكن للدارس بنفس الطريقة السابقة حساب وتحليل وتفسير التغيرات فى 
أرصدة قواتم المرکز المالی بین عامی ۱۹۸۹ , ۱۹۹۰ وبين عامی ۱۹۹۰ ء 
,۹1۱ 
وبالرجوع إلى بيانات "شركة الشمس للصناعة" الظاهرة بالوحدة الدراسية 
السابقة» يوضح الجدول التالى رقم (١٠/۲/ب)‏ التحليل الأفقى لقوائم المركز 
الال الك 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


دول رقم ۲۱۰یا * 
القحليلل الأففى الشرائم الركر المالى الشركة الشمس للماعة 


اميا بالف جيه 


e 


۳.4 تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


بتحليل بيانات الجدول السابق رقم (١٠/۲/ب)‏ يمكن استخلاص النتائج 

والملاحظات التالية : 

ا أن مجميع الأضول زا تة ١١‏ 4 أن عله الريادة ترجع ساسا إلى 
زبادة الأصول الثابتة بالتكلفة (زادت بنسبة ۲۷ /⁄) وزيادة الأصول المتداولة 
(زادت بنسبة ۸ /) » وهذا مؤشر يبدو أنه فى صالح الشركة . 

۲- أن الزيادة الصافية فى الأصول المتداولة ترجع ساسا إلى زيادة مخزون 
المنتجات الجاهزة (بنسبة ٠١‏ /) فى نفس الوقت الذى حدث فيه انخفاض 
فى الأوراق المالية (بنسبة ٠١٠١‏ /) » وهذا المؤشر فى غير صالح الشركة 
لأنه يوضح أن هناك تراكما فى المخزون أدى إلى انخفاض السيولة النقدية 
المتاحة للتشغيل . 

۳- أن الزيادة فى مجموع حقوق الملكية والالتزامات ترجع أساسا إلى زيادة 
تعقرق الملكية (بشسة ١١‏ 7) وسجمعات الاهلاك (بعبة ١١‏ 7) :وها 
مؤشر فى صالح الشركة لأنه يوضح زيادة اعتماد الشركة على مصادر 
التمويل الداخلية فى مويل جملة أصولها . 

-٤‏ أن الزيادة التى حدثت فى بعض بنود الالتزامات المتداولة تعادل النقص الذى 
حدث فى البعض الآخر من هذه البنود » إلا أنه من الملاحظ أنه قد حدث نقص 
کی الك غل الكقرف ( خت ۴١‏ 2 کی ف الت الد حزتت 
فيه زيادة فى الدائنين التجاريين (بنسبة ١١‏ /) وفى دائنى توزيعات الأرباح 
(بنسبة ٠٠٠١‏ //) مما يعنى اتجاه الشركة إلى استبدال مصادر التمويل قصيرة 
الأجل ذات التكلفة المرتفعة نسبيا (والمقلة أساسا فى البنك سحب على 
الكشوف) بصادر ويل أخرى قصيرة الأجل لها تكلفة مويل منخفضة نسبياً 
(مشل الدائنين التجاريين) أو ليس لها تكلفة تمويل تقريباً (مثل دائنو 
توزيعات الأرباح) » وهى سياسة فى صالح الشركة . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير u‏ 
٠‏ تحليل الاتجاه أفقياً : 

در الاشارة ال آن هناك نوعاً خاصاً من التحليل الأفقى للقوائم المالية 
يطلق عليه تحليل الاتجاه حيث تتخذ أرقام فترة معينة كأساس وتنسب إليها 
أرقام الفترات الأخرى محل التحليل ؛ أى أنه فى التحليل الأفقى السابق 
رضح تفخ الف السابقة داتفا فة اساس للفعرة التى ليها :بنا فى 
تحليل الاتجاه تتخذ إحدى الفترات كفترة ساس تنسب إليها أرقام كافة الفترات 
الأخرى. ويشترط عند اختيار فترة الأساس فى تحليل الاتجاه أن تكون فترة 
طبيعية تمثل النشاط العادى للمنشأًة ولم تحدث بها ظروف غير عادية تؤثر على 
النتائج المحققة فيها » بالإضافة إلى أن حجم رأس المال المستثمر وحجم الطاقات 
المتاحة فى فترة الأساس لا بد أن يكون مثلاً لرأس المال المستثمر وحجم الطاقات 
المتاحة العادية للمنشأة . وأخيراً يجب ألا تكون فترة الأساس بعيدة زمنياً عن 
الفترات المراد قياس اتجاهها حتى لا تؤدى التغيرات الاقتصادية التى تحدث 
عادة نتيجة مرور فترة كبيرة من الزمن إلى الوصول إلى نتائج مضللة من تحليل 
الاتجاه. على سبيل الخال يظهر الجدول رقم (١١/١/آ)‏ تحليل الاتجاه لبند 
مخزون المنتجات الجاهزة لإحدی الشرکات على أُساس اتخاذ عام ۱۹۹۰ كفترة 
اساش': 


جدول رقم (۳/۱۰/) 
تحليل الاتجاه لبند المخزون (القيم بالجنيه) 


جنول لے 7 - ١٣٣رآ‏ 


ساليل التاقبباء اليد ادون القيم باالجتيه) 


| ل2 الاد 
کا 

E‏ 7/۳/۱۰ ) أن بند مخزون المنتجات 
الجاهزة يتجه صعوداً خلال السنوات الخمس محل التحليل باستثناء سنة ۱۹۹۲ 
مع ملاحظة أن هذا الاتجاه الصعودى يزيد باستمرار ما يدل على تراكم المخزون 


اا 


۳۰۹ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


من المنتجات الجاهزة لدى الشركة نتيجة - مثلاً - لعدم جودة الإنتاج أو لعدم 
كفاءة جهاز البيع والتوزيع بالشركة أو الأمرين معا . 

هذاء وقد يكون تحليل الاتجاه لعناصر القوائم المالية أكشر فائدة وفاعلية فى 
دراسة اتجاه هذه العناصر من تلك المقارنة القصيرة الأجل التى تتم فيما بين 
فترتين منتاليتين » ذلك لأن التغير من فترة لأخرى قد لا يكون بالضرورة جز 
من الاتجاه العام » وإنغا قد يكون بسبب عوامل أو ظروف غير عادية لا ينتظر أو 
يتوقع استمرارها . فقد يلاحظ أن هناك تغيراً كبيراً نسبياً فى صافى الربح 
القابل للتوزيع فى إحدى السنوات مقارنة بالسنة السابقة عليها » وقد يكون 
مرجع هذا التغير هو بيع استثمارات فى هذه السنة بربح رأسمالى كبير نظراً 
لحصول المنشأة على هذه الاستثمارات فى سنوات سابقة بتكلفة منخفضة نسيباً 
وبالتالى فلأن تكرار مثل هذه العملية فى المستقبل قد يكون نادر الحدوث » فإن 
مثل هذه الزيادة فى الربح قد تكون هى الأخرى نادرة الحدوث . 

يضاف إلى ذلك أن تحليل الاتجاه يفيد فى إعداد التنبؤات المالية الخاصة 
ببنود القوائم المالية لمنشأة ما وذلك فى بعض الدراسات المالية الخاصة مثل 
دراسات تقییم أصول والتزامات المنشأة بغرض تحديد السعر العادل لأسهمها بناءً 
على القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة للمنشأة » ومثل الدراسات الخاصة 
باغاذة الهيكلة المالية أو العشخبلة للمنهاة. 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳.۷ 
٠١ /٤‏ .خلاصة الوحدة الدراسية العاشرة 


+ يقصد بالتحليل الرأسى لنسب قوائم المركز المالى حساب النسبة المئوية لكل 
بند من بنود قائمة المركز المالى إما إلى إجمالى المجموعة الفرعية التى بنتمى 
إليها البند أو إلى إجمالى المجموعة الرئيسة التى ينتمى إليها البند أو إلى 
إجمالى الأصول » وعادة ما يتم التركيز على الزاوية الأخيرة عند إجراء 
الل الا لا دة الاد ة ان اک الالى ال تخد بى متا 


× بقصد بالتحليل الأفقى لبنود قوائم المركز المالى حساب قيمة ونسبة التغير فى 
كل بند من بنود قائمة المركز المالى المعدة لمنشأة معينة فى نهاية سنتين 
ماليتين متتاليتين . 


TG 
. إليها أرقام كافة السنوات الأخرى التالية‎ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


٠‏ .تدريبات عملية على الوحدة الدراسية العاشرة 
التدريب العملى الأول : حالة "شركة النجمة للصناعات المعدنية" : 
اب اف ار الال 8 اة المتاعات اة اوك 
مشاه مضرة) عن الس اة كى ١۹۹۴/١١/۴١‏ : 


لانعذ لكر الالي لي ۱۹۹۲/۹۲/۳١‏ القبة بالف جنبةا 


الاسر ابد أبعد خم 
عسات امانا 
| ردان لين حا 


أسفارات لري الال 


آاےرل اڈ 


والمطلوب : استكمال بيانات الجدول التالى الخاص بالتحليل الأفقى لبنود قائمة 
المركز المالى للشركة مع التعليق على أهم ما يظهره هذا الجدول 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


آلےہ ااا یہ 
I‏ 


إسشاراك لريلة اللبل 
| الأسرل القارة 
| إجالي الأصرل 


قوق السافيين والخصرم 
قزل اتسافعين 
راس الال 
ال#ستياطات راباح الرعا 


ازارات لري اللبل 


عاي حقرز السافسن رالخصوم 


.۳۹ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
التدريب العملى الثانى: تابع حالة "شركة النجمة للصناعات المعدنية"': 

بالرجوع إلى حالة شركة "النجمة للصناعات المعدنية" الواردة بالتدريب 
العمل الأول المظلرب اسشكمال بيانات دول التالى الخاص بالتحليل الرأسشى 
لبنود قائمة المركز المالى للشركة مع التعليق على أهم ما يظهره هذا الجدول من 


اقا بالا بت 
aî F 1‏ ا TET‏ 
EIR EIS‏ 


| الاسرال تابن [بف شم مجسعاق 
| اوسا 
مر قات تخت اليد 
إستشارات طريلا الال 
ألتصول ألتر ار 
إجمالي الأسرل 


حقران الساشد ج 
يأسي لاال 
الاختياطبات ارياج المرعلة 


E. Ia a ad 


a N. 


ارامات طويلة العلل 
القصرن اشارا 


اجبالي سلون الاقسي رالشسم 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطویر ۳۱١‏ 
التدريب العملى الثالث: حالة "الشركة الشرقية لصناعة قطع غيار السيارات" : 
فيما يلى قائمة المركز المالى:«لشركة الشرقية لصناعة قطع غيار السيارات" 
(شركة مساهمة مصرية قطاع خاص) 


قائمة المرکز المالی فی ۱۹۹۰/۱۲/۳١‏ (القيمة بالألف جنيه) 


الانعة الرکر امال في ٠۹١-٠۳۳١‏ االتة بالف جنيها 


حطر ا یاچ 
1 زی اہ اشر رسب 
ایی ما لایر بلغال 


ےل تفن رن 
الط آل 
۲ اسفطرلت بال 
۳ سفرین رابات مد پا 


۳ لشي الراك راا شترل. 


اغداة الطابل اراسي والاتقى اساد الى البياتات الرارةة قائمة الركز 
المالى السابقة مع التعليق على أهم النتائج التى يظهرها التحليل . 


۳۹۲ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
التدريب العملى الرابع: تابع حالة "الشركة الشرقية لصناعة قطع غيار 
السيارات": 
بالرجوع إلى حالة «الشركة الشرقية لصناعة قطع غيار السيارات" وبفرض 
أ ق الس الط لبيك الا تارات فى تنس مجال الضاعة الد تت 
الب الشرکة کانت کات + 


/ للأصول الثابتة (بالصافى) إلى مجموع الأصول المستثمرة ۷۲ / 

< للمخزون (بالتكلفة) إلى مجموع الأصول المتداولة 72 

/ للاستثمارات المالية إلى مجموع الأصول المتداولة 7/۴ 

/ للمدينين والحسابات المدينة إلى مجموع الأصول المتداولة A‏ 

/ للنقدية بالبنوك والصندوق إلى مجموع الأصول المتداولة ۸/ 
والمطلوب : 


إعداد ما يلزم لتقييم هيكل الاستثمارات فى الأصول للشركة الشرقية 
لضناعة قطع غار السیازات للعاء المنتھی فی ۱۹۹۰/۱۲/۲۱ فى ضوء: 
النسب النمطية للصناعة التى تنتمى إليها هذه الشركة . 


تحليل ونقد القوائم امالية - أساسيات وتطوير ۳۹۳ 
١‏ . الوحدة الدراسية الحادية عشرة 


تحليل هيكل التمويل طويل الأجل 


أهداف الوحدة: 


١‏ - يتعرف أهم النسب والمعدلات المالية الحاصة بتحليل هيكل التمويل 
ريال لجل الان . 

= سرعب مستے نسي ومعد جت لل مكل الربل رمل الل 
المعتمدة على بيانات قائمة المركز المالى . 

= سرع ممت تسب ومعداات لل مكل لربل رل الال 
الکی تعد عل اتات کا الل . 

٤‏ - يحلل بعض الحالات الرقمية الافتراضية لهيكل التمويل طويل الأجل 
لار کات . 

۵ - يحل التدريبات العملية الواردة فى نهاية الوحدة . 

عناصر الوحدة : 
3 ء عد لع مكل الجربال . 
دی رت ل مكل الل طل الل الى فا 
عل اتات قا اک ااال . 


ہ تی رات فلل مكل الل لالجل الى ت دد 
عل انات قا الال ۔ 


CT 


۳ تحليل ونقد القرائم المالية - أساسيات وتطوير 
\٤‏ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳ 
١‏ .الوحدة الدراسية الحادية عشرة 


تحليل هيكل التمويل طويل الأجل 
-: قھهید لعتی هیکل التمریل + 


تتمثل مصادر التمويل فى أى منشأة - بصفة عامة - فى مصدرين رتيسين: 
١‏ - التمويل الذى يتم الحصول عليه من أصحاب المنشأة وملاكها » وهو ما يعرف 
عادة ب "رأس المال المملوك" وييكن أن يحصل أصحاب المنشأة مقابل تقديهم 
لرأس الال المملوك - كصك ملكية - على أسهم وذلك إذا ما اتخذت المنشأة 
شكل شركة المساهمة أو شركة التوصية بالأسهم » أما فى باقى الأشكال 
القانونية التى نمكن أن تتخذها المنشأة والتى تتكون من شريكين أو أكثر مثل 
شركات التضامن والتوصية البسيطة وذات المسئولية المحدودة فان صك الملكية 
لأى شريك يتمثل فى عقد يوقع بين الشركاء يحفظ لكل منهم حقوقه لدى 
الشركة راذا عا اتخذ ت ا نفا ١‏ شكل رة المساسة قان راس الال الملراك 
يتمغل دائماً فى "رأس الال المدفوع" ‏ أى الجزء من رأس المال المصرح به الذى 
تصدره الشركة فعلاً ويدفعه المكتتبون إذا لم تطلب الشركة منهم دفع رأس 
المال المصدر بالكامل دفعة واحدة . 

۲ - عند تأسيس أى منشأة قد لا تكفى أموال مؤسسيها وملاكها لتقديم كافة 
الأموال التى يتطلبها تأسيس المنشأة لذلك يتم الحصول على باقى الأموال 
المطلوبة من الغير أى من غير أصحاب المنشأة ‏ كما قد يحتاج المشروع بعد 
تاسيسه - وتحوله إلى منشاة - إلى أموال إضافية لتمويل حيازة اصول جديدة 
أو استبدال أو إحلال أو تجديد أصول قائمة أو لتغطية عجز التمويل الداخلى 
عن الوفاء بمتطلبات التشغيل المجارى » وفى كل هذه الحالات إما أن يتم 
الحضصرل غل هده الأمرال الإضانية من أصخاب المنشاة أو من الغير ء وبظلق 
عادة على الأموال التى تحضل عليها المنشأة من الغير ب "راس الال المقترض" 
أو "الالتزامات" أو "الخصوء" كما هو شائع فى الكتابات المحاسبية . 
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ولرأس المال المقترض عدة صور » فقد يكون فى صورة قرض يتم الحصول 
عليه من المصارف ومؤسسات التمويل أو من أى جهة خارجية أخرى أو حتى من 
أصحاب المنشأة فى صورة قرض . أو فى صورة اقتراض من الجمهور وذلك 
بتجزئة القرض إلى أجزاء يمثل كل جزء منها "سند" . وقد يأخذ رأس المال 
المقترض صورة قروض أو سندات تتعدى آجال استحقاقها الفترة المالية الواحدة 
ويطلق عليها "الالتزامات أو القروض طويلة الأجل" . كما قد يأخذ رأس المال 
المقنرض صورة "قروض قصيرة الأجل" أى لا يتعدى أجل استحقاقها الفترة 
المالية الواحدة » وهى تستخدم عادة فى تمويل الاحتياجات للنقدية ومخزون 
الخامات ومستلزمات التشغيل والوقود . . . إلخ التى تلزم للوفاء باحتياجات 
دورة التشغيل الأولى للمشروع ‏ كما تستخدم القروض قصيرة الأجل أيضاً فى 
تمويل عجز التمويل الذاتى الداخلى للمنشأة عن الوفاء بمتطلبات التشغيل 
الجارى . 
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وعند تحليل هيكل التمويل طويل الأجل لأى منشأة يتركز الاهتمام عادة على 
دراسة وليل كل من راس الال امرك للمتشاة بالإضافة الى الالتامات أو 
القروض طويلة الأجل . 

هذاء ويستفيد من تحليل هيكل التمويل طويل الأجل للمنشأة عدة أطراف 
منها أصحاب المنشأة وإدارتها المالية ومقرضوها ودائنوها والبنوك التى تتعامل 
معها وذلك على النحو الذى يتضح بالتفصيل فى الأجزاء التالية من هذه الوحدة 
الدراسية . 

رر ال فار ة ها إلى آنه عند لل هكل التمريل لای متشا عن سنا مالة 
معينة فإن النسب والمعدلات المالية التى يكن أن تستخدم فى تحليل هيكلها 
التمويلى طويل الأجل لا يكون لها معنى بذاتها إلا إذا ما قورنت بنسب ومعدلات 
أخرى مماثلة » مثل النسب والمعدلات المحسوبة لذات المنشأة عن سنة أو أكثر سابقة 
وذلك للتعرف على اتجاه هذه النسب والمعدلات وهل يتجه هيكل تمويل المنشأة إلى 
التحضن أو يجه إلى التدهور . كما عكن أن تقارن تسب ومعدلات المعشاة لفدرة 
مالية معينة بالنسبة والمعدلات المحسوبة للمنشآت التى تعمل فى نفس نوع النشاط 
الذى تعمل فيه المنشأة محل التحليل وذلك على نفس الفترة المالية . كما يكن أن 
تقارن نسب ومعدلات المنشأة لفترة مالية معينة مع النسب والمعدلات المستهدفة 
للمنشأة خلال الفترة المذكورة . 

بصفة عامة هناك طريقتان لتحليل هيكل التمويل طويل الأجل لأى منشأة: 

الطريفة الأرلى > تعغمد على الببانات المستمدة من قاتمة المرك ر الالى للمتشاة 
وهى تقيس مدى مساهمة كل من رأس المال المملوك من ناحية والالتزامات 
والقروض طويلة الأجل من ناحية أخرى فى هيكل تمويل المنشأة . 

الطريقة الثانية : تعتمد على البيانات المستمدة من قائمة الدخل للمنشأة وهى 
تقيس مدى قدرة المنشأة على تغطية الأعباء الثابتة طويلة الأجل للغير . 

هذاء ويفضل دائماً الاعتماد على هاتين الطريقتين معا لأنهما متممتان 
لبعضهما البعض . 
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١‏ . نسب ومعدلات تحليل هيكل التمويل طويل الأجل التى تعتمد على 
بيانات قائمة ا مركز المالى : 

فاك لدد من السب العدلات الال الى تعد على البانات 
المستمدة من قائمة المركز المالى والتى تستخدم فى تحليل الهيكل التمويلى 
طريل الأجل للمنشاة » ويكن تقسيم هذه النسب والعدلات إلى مجمرعدان 
رئیستین هما : 

أولا = مجمرعة آلنسب والمغدلات الت تد فی حسابها على الببائات 
الظاهرة بجانب حقوق الملكية والالتزامات فقط : تقيس هذه النسب والمعدلات 
العلاقة بين مصادر التمويل المختلفة وبعضها البعض » وهى تقيس العلاقة بين 
التمويل عن طريق أصحاب المنشأة (رأس المال المملوك فقط أو حقوق الملكية 
ككل) من ناحية والتمويل عن طريق الغير (الالتزامات طويلة الأجل فقط أو 
طريلة الأجل وقصيرة الأجل معاً) من تاعية خر : 

ثانياً - مجموعة النسب والمعدلات التى تعتمد فى حسابها على البيانات 
القامة يجاني قات لرك الال + تس هده النست و العدلات مى اة 
كل مصدر من مصادر التمويل فى تمويل أصول المنشأة (إجمالى الأصول أو 
الاضرل الا 

وفيما يلى توضيح لبعض النسب والمعدلات الخاصة بتحليل هيكل التمويل 
طويل الأجل التى تعتمد فى حسابها على بيانات قائمة المركز المالى : 
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١‏ . نسبة رأس المال المملوك إلى القروض طويلة الأجل : 
نسبة رأس الال المملوك إلى القروض طرويلة الأجل 
= رأس المال المملوك : الالتزامات أو القروض طويلة الأجل 


XX XX 


رأن الال المملرك 
الالتزامات أو القروض طويلة الأجل 


تقبس نة راس الال الملرك الى القروض طرلة الأجل مدي مساهة كل 
فن آأضحات زان الال اترك والقي ر الخخل فى اساب الالترامات او 

القروض طويلة الأجل فى تمويل المنشأة . ولهذه النسبة عدة استخدامات منها : 

= قر أضجاب القروض فريك الأجل الى راسال أضعاب النفاة كضان 
لقروضهم » فإذا ساهم أصحاب المنشأة بنسبة صغيرة من إجمالى التمويل 
طويل الأجل للمنشأة فإن ذلك قد يعنى لأصحاب هذه القروض أن مخاطر 
الاستشمار فى المنشأة تقع على عاتقهم » وهو ما يعنى أيضاً صعوبة حصول 
انشا علي امرال إضافية عن طريق القروض . والعكس صحيح › 
تساف أصخات اناا با اا كر من اجالى التربل ر الال 
يزيد من اطمئنان أصحاب القروض على تسديد التزاماتها تجاههم نظراً لأنه 
عند تصفية المنشأة - بسبب عدم قدرتها على سداد التزاماتها للغير - فإنه 
يكون لأصحاب القروض الأولوية فى اقتضاء حقوقهم لدى المنشأة . 

۲ - الاعتماد على القروض طويلة الأجل بنسبة كبيرة نسبياً فى تمويل المنشأة 
هكن أصحاب المنشأة من السيطرة على دفة أمورها بالرغم من أن نسبة 
مساهمتهم فى التمويل صغيرة نسبياً . كما يريد العائد الذى يكن أن 
يحصل عليه أصحاب المنشأة طالما أن معدل العائد على الاستثمار فى المنشأة 
أكبر من معدل الفائدة على القروض طويلة الأجل » فعلى سبيل المثال إذا 


۳۲. 
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كان معدل العائد على الاستثمار فى المنشأة /٠٠١‏ سنوياً ومعدل الفائدة على 
القروض طريلة الأجل التى حصلت عليها المنشأة ۸/ » فان ذلك يعتى أن 
أصحاب المنشأة يحصلون على ۲/ من العائد بالإضافة إلى العائد على 
رأسمالهم فى المنشأة . ونظراً لأن فوائد القروض تدفع بغض النظر عن تحقيق 
المنشأة لأرباح من عدمه » فإنه مع زيادة الأموال المقترضة تزيد مخاطر عدم 
قدرة المنشأة على تحقيق دخل كافى لخدمة هذه القروض . هذا ويطلق على 
استخدام المنشأة للأموال المقترضة لزيادة العائد على حقوق الملكية :الرفع 


.Financial Leverage lhl 


۳ - العلاقة بين نسبة رأس المال المملوك إلى القروض طويلة الأجل ودرجة 


الملخاطر التى تتعرض لها المنشأة علاقة طردية » فالمنشأة التى تقل فيها 
الالتزامات للغير عن مقدار رأس المال المملوك تتعرض لخاطر أقل عند 
خذرت اتکماش ار کساد اقعصادی. ولکھا فے تتس الرقت قق غاا 
منخفضا عند حدوث رواج أو ازدهار اقتصادى والعکس صحيح » حيث إن 
الغا الى يها الالترانات للقر أكير من :زاس الال البرك رض 
لخاطر أكبر فى حالة حدوث انكماش اقتصادى » ولكنها تتمتع بعائد أكبر 
فی حالة حدوث رواج اقتصادی ') . 


زرب اضعات اهاه وأا في الول على رانك مره وتن نق 


الوقت يرغبون فى تحمل أقل ما يكن من المخاطر » لذلك يقع دائماً على عاتق 
إدارة المنشأة تحقيق التوازن بين العائد والمخاطر عند تحديد هيكل التمويل طويل 
الآجل للستغاة » كسا يجب على أدارة المنشاة أن ترازن بين العائد الذي كن 
تحقيقه على الأموال المستثمرة فى المنشأة والتكلفة التى سوف تتحملها المنشأة 


١‏ آنظ ر لزيد من الإبضاخات ١‏ عون الله عبد لته : التطتل الالى لأغراشن 


المخاسا ادارا :مرجم مايق : 
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مقابل الحصول على هذه الأموال والتى تتمثل فى الفوائد التى تدفع لأصحاب 
رأس المال المقترض وتوزيعات الأرباح على ملاك المنشأة مقابل استخدام أموالهم 
وحقوقهم . 
ملاحظة : 

نک آ و ت تا اف ملاك انها وق حهاقى ربل الغا 
اعتماداً على رقمى حقوق الملكية والالتزامات والقروض طويلة الأجل » وكما هو 
معروف فإن حقوق الملكية تتمثل فى رأس المال المملوك بالإضافة إلى 
الاحتياطيات والأرباح المحتجزة بغرض إعادة الاستشمار وتدعيم المركز المالى » 
مع استبعاد أية أرصدة للخسائر المرحلة تظهر فى المركز المالى للمنشأة . ولا بد 
فى هذه الحالة من مقارنة النسبة المحسوبة للمنشأة عن سنة معينة والمحسوبة 
اعتماداً على رقم حقوق الملكية مع اة ا لحر لات الها قى مه اه 
مراف ساق او آل الخبرة زسط فى الفاط الد عل داكا 
والمخسوية أبضا اغتمادا على زقم حقوق الملكية . كما يمكن أيضا أن تحسب 
تة ماهم ملاك الفا رمق ریا ق قریل الفا فعاو عل رکم راس 
المال المملوك (أو حقوق الملكية) والالتزامات للغير سواء كانت طويلة الأجل أو 
قصيرة الأجل (أو متداولة) . 

بناء على ما سبق يمكن القول بأنه يكن فى مجال قياس العلاقة بين مصادر 
التمويل المختلفة ومدى مساهمة كل منها فى تمويل المنشأة حساب النسب 
والمعدلات التالية : 

- نسبة رأس المال المملوك إلى الالتزامات أو القروض طويلة الأجل . 

اتسبة زآس الال امرك الى الالفرامات للغير (طريلة الأجل وقصية 

الأجل) . 
- نسبة حقوق الملكية إلى الالتزامات أو القروض طويلة الأجل . 
- نسبة حقوق الملكية إلى الالتزامات للغير . 
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و تحسب کل هذه ال لنسب والمعدلات إما فى صورة نسبة وتناسب ٤ xx)‏ 
ار ضرا تة مر 0 > وهی تعطى فى الحالتين نفس المعنى 
أو المذلول . 

١ (‏ , نسبة حقوق الملكية إلى جملة الأصرل المستمة : 
تة رق الك أل جل الأصرل اة 
حقوق الملكية 
الال 
xx =‏ / 


Ns 


حقوق الملكية = رأس المال المملوك + الاحتياطيات والأرباح المحتجزة - 
السات الاخ 


الإهلاك + مجموع الأصول المتداولة بعد 


تقيس هذه النسبة مدى مساهمة أصحاب المنشأة وملاكها فى تمويل جملة 
الأصول المستثمرة با منشأة . وتتمثل جملة الأصول المستثمرة فى مجموع الأصول 
الغابتة والمتداولة الظاهرة بالمركز المالى للمنشأة » أى أن النسبة تحسب اعتماداً 
على إجمالى الأصول بعد استبعاد أية أرصدة للخسائر المرحلة تكون قد ظهرت 
فى جانب الأصول بالمركز المالى للمنشأة نظراً لأنها لا مغل فى هذه الحالة أصولا 
با لمفهوم الصحيح لهذا المصطلح المحاسبى » كما قد يكون من المفضل أن يستبعد 
من جانب الأصول أية أرصدة للأصول المعنوية أو غير الملموسة مثل "مصاريف 
التأسيس" وشهرة المحل والأسماء والعلامات التجارية » وأيضا بستبغد من 
جاتب الأصرل أرضدة المشروعات حت الفنفيد والعى لفقل أصولا مستكمرة 
نظراً لأنها تتضمن ما أنفق على حيازة أصول لم تصبح بعد صالحة للتشغيل . 
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هذا » وكلما ارتفعت نسبة حقوق الملكية إلى جملة الأصول المستثمرة كلما 
دل ذلك على زيادة الضمان تجاه أصحاب الالتزامات والقروض طويلة الأجل 
والعكس صحيح . 
ملاحظة : 

يكن أن تحسب نسبة حقوق الملكية إلى جملة الأصول كلها أى إجمالى 
جانب الأصول بالمركز المالى للمنشأة بعد استبعاد أرصدة الخسائر المرحلة - إن 
وجدت - لأنها لانمثل كما سبق القول أحد بنود الأصول .المهم فى هذه الحالة هو 
توحيد أساس المقارنة عنى أن تتم المقارنة مع النسبة المحسوبة لسنة أو أكثر 
سابقة أو لمنشآت أخرى فى نفس نوع النشاط على نفس الأساس فإذا حسبت 
ال اللا على اسان حا ااحر ل الق ارجا الاما اا 
تقارن مع النسبة المحسوبة على أساس جملة الأصول المستثمرة (أو جملة 
الأصول) . 


101 ". نسبة الالتزامات طويلة الأجل إلى جملة الأصول المستثمرة: 


نسبة الالتزامات طويلة الأجل إلى جملة الأصول المستثمرة 


الالتزامات (الخصوم) طويلة الأجل 


A 


الافل اشح 


تقيس هذه النسبة مدى اعتماد المنشأة فى تقويل جملة أصولها المستثمرة عن 
طريق الالتزامات أو القروض طويلة الأجل . 

هذاء وكلما ارتفعت هذه النسبة كلما دل ذلك على انخفاض الضمان تجاه 
أصحاب الالتزامات طويلة الأجل » وكلما دل ذلك أيضاً على صعوبة حصول 
المنشأة على أموال إضافية قبل أن يقوم أصحاب المنشأة بإضافة أموال جديدة 
لتر قى أعمال الفا حى بن الخير الى سلاة الر كر الال للههاة : 
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مكن حساب نسبة جملة الالتزامات (أى الالتزامات طويلة الأجل وقصيرة 
الأجل أر الاو آل جك الأصرل امس (أر جملة الأضرل] ارف على 
مدى اعتماد المنشأة على الغير فى تمويل عمليات المنشأة طويلة وقصيرة الأجل 
. وكلما ارتفعت هذه النسبة كلما تطلب الأمر من إدارة المنشأة توفير السيولة 
الكافية لمقابلة متطلبات خدمة الدائنبن من أقساط وفوائد » وأيضاً كلما ارتفعت 
هذه النسبة فى منشأة معينة عن متوسطها فى النشاط الذى تعمل فيه كلما دل 
ذلك عل صخرية جضول هذه اللات على أمرال من لر" : 

بناء على ما سبق يكن القول بأنه فى مجال قياس مدى مساهمة مصادر 
التمويل المختلفة فى تمويل أصول المنشأة يكن حساب النسب والمعدلات التالية : 

ية راس الال المملرك الى أعمالى الأصرل : 

سيا رأبس الال المملرك الى جلا الأضرل المستيرة , 

- نسبة حقوق الملكية إلى إجمالى الأصول . 

- نسبة حقوق الملكية إلى جملة الأصول المستثمرة . 

- نسبة الالتزامات للغير (طويلة الأجل وقصيرة الأجل) إلى إجمالى 

الأصول . 

- نسبة الالتزامات للغير (طويلة الأجل وقصيرة الأجل) إلى جملة الأصول 

المستثمرة . 


:. الجع اسايق‎ ١( 
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.١‏ نسب ومعدلات تحليل هيكل التمويل طويل الأجل التى تعتمد على 
بيانات قائمة الدخل : 

هناك الغذيد من السب رالحدلات الالية التى تعمد على البياتات 
المستمدة من قائمة الدخل والتى تستخدم فى تحليل الهيكل التمويلى للمنشأة 
من زاوية مدى قدرتها على تغطية أعبائها الثابتة طويلة الأجل للغير » ويطلق 
على هذه النسب والمعدلات "نسب التغطية" C0۷6۲388 R108‏ . وتعد هذه 
النسب والمعدلات المالية مؤشراً للمخاطر المالية التى تتعرض لها المنشأة » لذلك 
فهى ذات أهمية خاصة لأصحاب المنشأة ومقرضيها بالإضافة إلى أهميتها 
للإدارة . وفيما يلى أهم هذه النسب والمعدلات وأكثرها شيوعاً : 


١‏ ,. عده مرات (أو معدل) تغطية الفوائد ؛ 


صافى الربح قبل الفوائد والضرائب 


×× مرة 


صافى الربح قبل الفوائد والضرائب 
الفوائد 


أو معدل تغطية الفوائر = 
S—‏ 0 

صافى الربح قبل الفوائد والضرائب = صافى الربح قبل الضرائب + الفوائد 

يقيس هذا المؤشر الدرجة التى يمكن لصافى ربح المنشأة أن ينخفض إليها 

دون أن يؤثر ذلك على مقدرة المنشأة على دفع الفوائد طالما توافرت السيولة 

الكافية . فإذا كان هذا المؤشر ٤‏ مرات مغلاً فإن ذلك يعنى أن الربح يساوى 


أربع مرات مقدار الفوائد » أى أنه يكن اكتساب الفوائد أربع مرات من ربح 
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امنشأة » وبكلمات أخرى فإنه حتى لو انخفض صافى الربح قبل الفوائد 
والضرائب إلى ربع الرقم الحالى فإنه (آى صافى الربح المذكور) سيظل كافياً 
لمواجهة أعباء الفوائد . 

ويلاحظ هنا أنه يتم الاعتماد فى حساب هذا المؤشر على صافى الربح قبل 
الفوائد والضرائب لأنه ثل الحد الأقصى الذى يكن دفعة كفوائد › ولأن هذه 
الفوائد تعتبر مصروفات واجبة الخصم قبل احتساب أية ضرائب على المنشأة . 

وانخفاض هذا المؤشر يشير إلى صعوبة حصول المنشأة على قروض إضافية 
من الدائنين » والعكس صحيح . 

هذاء وقد تكون نسبة رأس المال المملوك (أو حقوق الملكية) إلى الإلتزامات 
ل ار اك امات لل اء 6 راا جل ار فصي اال 
فى غير صالح المنشأة خلال الفترة محل التحليل وذلك مقارنة بنفس النسبة 
للمنشأة خلال فترات سابقة أو مقارنة بنفس النسبة للمنشآت المثيلة عن نفس 
الفترة إلا أن مقدرة المنشأة على تغطية الفوائد خلال الفترة محل التحليل تفوق 
الفعرات السابقة آو النشاآت الغبلة: ومكن أن بفسر ذلك على أنه بالرقم من 
زيادة اعتماد المنشأة على أموال الغير فى تويلها إلا أنها قادرة على إدارة 
أضولها بكفاءة ما يسهم فى تحسين الربحية وبالتالى ارتفاع قدرة المنشأة على 
تغطية الفوائد » أو أن ا لمنشأة قادرة على التحكم فى بنود التكاليف 
والمصروفات الجارية بكفاءة عالية مما يسهم فى تحسين الربحية » أو أن المنشأة 
قادرة على الحصول على قروض بفوائد منخفضة نسبيا » أو أن السبب فى ذلك 
يرجع إلى عامل أو أكثر من العوامل السابقة . 
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١‏ . عدد مرات (أو معدل) تغطية الأعباء الثابتة: 
Fixed Charges Coverage‏ 


a‏ نغطبة إلأى ء إزن رة _صافى الربح قبل الضرائب + الغوائد + الإيجار 


الفوائد + الإيجار 
= ×× مرة 
صافى الربح قبل الضرائب + الفوائد + الإيجار 
او معدل تغطية الفوائد n‏ 
الفوائد + الإيجا 
xx = ek‏ / 


يقيس هذا المؤشر عدد المرات التى يكفى فيها الربح لتغطية الأعباء الثابتة 
للخين > ول الأ غباء الفا للغير كاد من فرافد القروض طربلة الأجل واغباء 
الإيجار طويلة الأجل . وبصفة عامة يمكن اعتبار الإيجار طويل الأجل إذا كان 
يدفع لمدة ثلاث سنوات على الأقل . 

راتخفاض عدا العدل بالنسية لضا معينة يشير الى آنا قد اجه ضحرة 
ف ديد دترا لغب > الال مسجد عة ی الول عل امال 
إضافية من الغير إذا احتاجت لذلك » والعكس صحيح . 

وأخيراً يلاحظ أن المنشأة لا تقوم بسداد التزاماتها الثابتة من الأرباح 
المحققة بل من النقدية المتوافرة» لذلك يمكن استخدام معدل تغطية بديل يقي 
مقدرة المنشأة على تغطية أعبائها الغابتة من خلال صافى التدفقات النقديةء 
ويطلق عليه "معدل التغطية من التدفقات النقدية" » ويحسب هذا المعدل على 
النحو التالى : 


معدل التغطية من التدفقات النقدية - صافى التدفق النقدى قبل الضرائب + الفوائد + الإيجار 
الفوائد + الإيجار 


حيث : صافى التدفق النقدى قبل الضرائب = صافى الربح قبل الضرائب + الإهلاك 
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١أ‏ ا ليل حالات رة افتراضية + 
1 حالة "الشركة الأهلية لصناعة الأدوات المنرلية": 
فيما يلى قائمة الدخل للشركة 'الأهلية لصناعة الأدوات المنزلية" (شركة 
مساهمة مصرية قطاع خاص) وذلك عن السنة المنتهية فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ › 
وكذلك قائمة المركز المالى للشركة فى نفس التاريخ . 


جدول رقم )//۱/٤/۱۱(‏ 
قائمة الدخل للشركة الأهلية لصناعة الأدوات المنزلية 
عن السنة المنتهية فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ 
(القيمة بالألف جنيه) 


سکس وقد ات اقرا وافارية تس 8 آقف جتبه اجار ات 


طريلة التجل) 
راا 


ساققی اربع قل قرات 
شس : فسا النطل (- 1 
عاق الريع يس اضرا 
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جدول رقم (۱۱/٤/۱/ب)‏ 
قاتا ال رر امال للشركة الاعلة لصاعة الأدرات رة 
کے ال بالف کا 


شرل رقم ۲٤/۱١۱‏ رب) 
اقاثة المركز المالى الشركة "السلية لمسعاعة الأمرات النرلة" 
فی ۹۹۹۳/۱۳/۳١‏ االقيبة بالألق جه 


الاسعل 
اتأسسيال القابنة 
پام : تسسات الشاي 
اسول الدااراة : 
رون 
چ 
| مرلن ية 
تة 
جرع الاسر اقعداولة 
ليرت المساهسين راللقصرم 
خلواي المت اسان 
رل الك اقرع اء دل آلف سم ساي بق ا۴ 
تة اسهم قر هة بالكاعل] 
اپ ابات اعانا 
الأرباح المبدرة 
بجی غ یری آلا فسن 
مرم لرل الملل ٠‏ 
| دات برهن قاری از کا 


مسرم عبرت اللا سين وا لصم 


r. 
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وقد طُلب منك بصفتك محللاً مالياً إعداد وتحليل مغزى النسب والمعدلات 
التالية لتحليل هيكل التمويل طويل الأجل للشركة "الأهلية لصناعة الأدوات 
المنزلية" من وجهتى نظر "المساهمين فى الشركة ومقرضيها" : 
=١‏ تة راس الال ارك إلى القروض رة الال علا يان حرط 
النسبة فى صناعة الأدوات المنزلية هى ٠:‏ . 
۲ - نسبة حقوق المساهمين إلى جملة الأصول المستثمرة علماً بن متوسط النسبة 
فى صناعة الأدوات المنزلية هى DAÊ‏ 
۳ - نسبة الخصوم طويلة الأجل إلى جملة الأصول المستثمرة علما بأن متوسط 
النسبة فى صناعة الأدوات المنزلية هى /٠٠١‏ 
٤‏ - عدد مرات تغطية الفوائد علماً بأن المتوسط فى صناعة الأدوات المنزلية هو 
۵ - عدد مرات تغطية الأعباء الثابتة علماً بأن المتوسط فى صناعة الأدوات 
المثزلبة هى ٩‏ مرات . 
يوضح الجدول رقم (١١/٤/٠/ج)‏ كيفية حساب نسب ومعدلات تحليل 
هيكل التمويل طويل الأجل للشركة "الأهلية لصناعة الأدوات المنزلية" › كما 
يوضح الجدول المذكور مقارنة النسب والمعدلات المحسوبة للشركة مع النسب 
والمعدلات فى الصناعة التى تعمل فيها الشركة مع تحليل مغزى المقارنة بين 
الشركة ومقرضيها" . 
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جدول رقم (۱۱/٤/۱/جاً‏ 


سج 


١‏ - نسبة رأس الال إلى القروض طويلة - من وجهة نظر المساهمين : صعوية 


الأجل: حصول الشركة على أموال إضافية عن 
راس المال الماقوع طريق القروض 
- السندات والقروض طويلة الأجل - من وجهة نظر المقرضين + 
. نسبة رأس الال إلى القروض طويلة | ٠,٤ : ٠.۲‏ مخاطز اإستشار فى الشركة مرتفعة 
الأجل نسبیا 


: نسبة حقوق المساهمين إلى جملة من وجهة نظر المساهمين والمقرضين‎ -١ 


الأصول المستثمرة : إنخفاض ٠‏ الضمان تجاء أضْحاب 
- مجموع حقوق المساهمين الإلتزامات طويلة الأجل . 


الاو اة 5 اف 2“ 
الأصول الثابتة + مجموۓ الأصول 
المتداولة) 


من وجهة نظر المساهمين والمقرضين : 
إنخفاض الضمان تجاه أصحاب 
الإلتزامات طويلة الأجل 


- الخصوم طويلة الأجل 
جل الصو الحكزة 
.. نسبة الخصوم طويلة الأجل إلى جملة 

الإصرل للستثمرة 


: عد مراك تغطية الفران‎ ٤ 
صافى الربح قبل الضرائب‎ - 
يضاف : الفوا ئد‎ 

= صافى الريح قبل الضرائب والفرا 
- الفوائد 

.. عدد مرات تغطية الفوائد 


من وجهة نظر المساهمين والمقرضين : 
الشركة لاتستطيع العصول على أموال 
إضافبة من الدائنين 


: عدد مرات تغطبة الاء الابتة من وجهة نظر المساهمين والمفرضين‎ ١ 
صافى الريح قبل الضرائب الشركة ليس لها قدرة على سداد أو‎ - 
تغافك خدمة الديون لذاك ستجد صموبة فى‎ 
العصول على أموال إضافية من‎ 


الدائنين 


الفوائظ 

الإيجار طويل الأجل 
= صافى الربح قبل الضرائب والفواف | . 
والإيجار طويل الأجل 

- الفوائ والإيجار طويل الأجل 
.. عدد مرات تفطية الأعباء الثابتة 


YY‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


هة التي عكن الرصرل لبها من خلال غلبيل النمب ,ادلات الال 
الخحاصة بتحليل هيكل التمويل طويل الأجل للشركة "الأهلية لصناعة الأدوات 
المنزلية" أنه يجب على المساهمين فى الشركة ضخ أموال جديدة لتستثمر فى 
أفال الشركة قبل مار حصول الت ر كتغل أعرال جديا من القرن. 
0١‏ حالة شركة 'الشمس للصناعة" : 

بالرجوع إلى حالة شركة "الشمس للصناعة" الظاهرة بالوحدة الدراسية 
التاسعة » يوضح الجدول التالى رقم (١١/٤/۲/أ)‏ نسب ومعدلات تحليل هيكل 
التمويل طويلة الأجل للشركة . 


تحليل ونقد القوائم ا مالية - أساسيات وتطوير ۳۳۳ 


جدول رقم )|/۲/٤7۱۱(‏ 


نسب ومعدلات تحليل هيكل التمويل طويل الأجل 
لشركة 'الشمس للصناعة" (المبالغ بالألف جنيه) 


النسبة أو المؤشر العام التتهن فى 


نسية رأس الال المملوك إلى الالتزامات طريلة الأجل : 


رأس الال المملوك ۱۴۳۹ .16 
الالتزامات طويلة الأجل - ۲٠‏ 
x xX x<‏ 
E5 N...‏ ۰<( 
نسبة رأس المال المملوك إلى الإلتزامات طريلة الأجل : - 7۷e.‏ 
نسبة رأس الما المملوك إلى الإلتزامات للغير ؛ 
رأس الال المملوك ۱۳۹ 10۰ 
+ + + 
الإلتزامات للغير (طويلة الأجل ومتداولة) .£4 £ 
x< x x‏ 
۱ ۱۰ ۱ 
نسبة رأس الال المملوك إلى الإلتزامات للغير I AA)‏ 
نسبة حقوق الملكية إلى الالتزامات طويلة الأجل : 
حقوق الملكية ۹ .1۸ 
۰ 5 
الالتزامات طويلة الأجل - ۳ 
x x : x‏ 
۱ ۰ ۱ 


نسبة حقوق الملكية إلى الالتزامات طويلة الأجل - E‏ 
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نسبة حقوق اللكية إلى الإلتزامات للغير : 


حقوق الملكية 01 -۸ 
الإلتزامات للغير Lf.‏ .£ 
x x : x‏ 
ate No‏ 
نسبة حقوق اللكية إلى الإلتزامات للغير و 4/ ا7 
نسبة رأس الال المملوك إلى إجمالى الأصول : 
رأس الما المملوك ۱۳۹ .18 
إجمالى الأصول ۷.4 
xX Xx x‏ 
N. NES Vie‏ 
نسبة رأس المال المملوك إلى إجمالى الأسول Ab‏ 4 
نسية رأس الال المملوك إلى جملة الأصول المستثمرة 
رأس الال المملوك ۱۳۹ .10 
| جملة الأصول المستثمرة 1۹ Vé.‏ 
x x x‏ 
۱ . ..\ ۱ 
نسبة رأسش المال المملوك إلى جملة الأصول المستثمرة 7A‏ 2 
نسبة حقرق الملكية إلى إجمالى الأصول : 
حقوق الملكية ١‏ 3 
ج ج ج 
إجمالى الأصول e V.4‏ 
x x 4‏ 
2 7 ۱ 


نسبة حقوق الملكية إلى إجمالى الأصول / 0/ 
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نسبة حقو اللكية إلى جملة الأصرل المستثمرة 1" 
حقوق الملكبة 
جملة الأصول المستثمرة 
x‏ 
e‏ 


نسبة حقو اللكية إلى جملة الأصول السنشمرة 
نسبة الالتزامات طريلة الأجل إلى إجمالى الأصول : 
الالتزامات طويلة الأجل 
إجمالى الأصول 
x‏ 


نسبة الالتزامات طويلة الأجل إلى إجمالى الأصول 
نسبة الالتزامات طويلة الأجل إلى جملة الأصول الستشمرة : |. 
الالتزامات طريلة الأجل 
جملة الأصرل المستشمرة 


x 


نسبة الالتزامأت طويلة الأجل إلى جملة الأصرل المستثمرة 


ro 
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نسبة الإلتزامات للغبر إلى إجمالي الأصول : " 


الالتزامات للغير dL:‏ 
إجمالى الأصول ۷.4 
x x‏ 
۱ ..\ 
نسبة الالتزامات للغير إلى إجمالى الأصول A‏ 
نسبة الالتزامات للغير إلى جملة الأصول المستثمرة ؛ 
الالتزامات للغبر tt.‏ 
.5 
جملة الأصرل المستثمرة 101 
x x‏ 
۱ ۱ 
نسبة الالتزامات للغير إلى جملة الأصول الستشمرة 7 
عدد مرات تغطية الفرائد : 
صافى الربح قبل الفوائ رالضرائب رز 
الغراند : 
عدد مرات تغطبة الفراند 
عدد مرات تغطبة الأعباء الابعة : 
صافى الربع قبل الضرائب + الفرائد + الإيجار طويل الأجل ارا۱۲ + مغر 
+ ج 
الفوائد + الإيجار طويل الأجل د 


عدد مرات تغطية الأعباء الثابتة - 


6. 


۷ مرة 


++ ر 
ج 
١را‏ + ٤ر۱۲‏ 


۳ مرة 


تحليل ونقد القوائم ا مالية - أساسيات وتطوير ۳۷ 


1v 


معدل التغطية من التدفقات النقدية : 
صافى الندفق النقدى قبل الضرائب + الغوائد + الإيجار طويل الأجل 


1+منر | (۱۲+۹۷۰) + 


TEN 


الفوائد + الإيجار طريل الأجل 


ء 


ERÎ 


معدل التغطية من التدفقات النقدبة 


بتحليل بيانات الجدول السابق رقم )//۲/٤/١١(‏ يكن القول بأن هناك 
اتجاهاً إلى زيادة اعتماد الشركة على مصادر التمويل الداخلية فى ويل أصولها 
مقابل انخفاض الاعتماد على التمويل من الغير» وبالتالى فإن هيكل قويل 
الشركة طويل الأجل قد اتجه إلى القوة ما يسهل من حصول الشركة على أموال 
إضافية من أصحابها أو الغير ويخفض من مخاطر الاستشمار فى الشركة ويزيد 
من الضمان تجاه أصحاب الالتزامات . 


۴۸ 
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٠١, ٥‏ خلاصة الوحدة الدراسية الحادية عشرة 


* تتضمن عملية تحليل هيكل التمويل طويل الأجل لأى منشأة 
هادفة للربح دراسة العلاقة بين كل من رأس المال المملوك من ناحية 
والالتزامات أو القروض طويلة الأجل من ناحية أخرى » كما تتم 
دراس العا بن متي اليتدين وحم الاصرل االستمرة ااا 
اف ال دل یک دا ی ندال اال ايا 
وتغطية الأعباء الثابتة المرتبطة بهيكل تويلها طويل الأجل . 


TT 


ا 


| نسب ومعدلات تعتمد على | نسب ومعدلات تعتمد على 


يانات قانة االركر الى انات قا الال 


= عة واس اال ای ج = عدو مراك وعطلة القراد 
ال طرمالة الإجل او الى - عبد مرات فطل العا 
الالتزامات للغير) الثابتة. 
= تسية واس الال االمالرك (ار 
حقوق الملكية) إلى جملة الأصول 
E‏ 
الأصول) 
ل ا ات کا ال 
(أو الالتزامات للغير) إلى جملة 
الال اال عة (آو الى 
إجمالى الأصول) 
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١٠, ٦‏ تدريبات عملية على الوحدة الدراسية الحادية عشرة 
التدريب العملى الأول :حالة الشركة "الشرقية لصناعة قطع غيار السيارات" : 
بالرجوع إلى قائمة المركز المالى للشركة 'الشرقية لصناعة قطع غيار 
السيارات" الظاهرة فى التدريب العملى الفالث على الوحدة الدراسية العاشرة : 
المطلوب : 
خاب وليل السب د العدلا ت الالة الاضة خخلل ميكل التبريل 


فل أل الشركة وال تخ فى اعا عل فة از كر انال ااه 
فاط : 


التدريب العملى الثانى : حالة "شركة النجمة للصناعات المعدنية": 

بالرجوع إلى قائمة المركز المالى لشركة 'النجمة للصناعات المعدنية" الظاهرة 
فى التدريب العملى الأول على الوحدة الدراسية القاسعة والمطلرب حساب 
وتحليل النسب والمعدلات المالية الخاصة بتحليل هيكل التمويل طويل الأجل 
للشركة المذكورة . 
التدريب العملى الثالث : حالة "شركة التوفيق" : 


كانت تسب ومعدلات عليل هيكل المريل طريل الأجل لشركة 'الترقيق' 
خلال عام ۹۹۷ مقارتة بسب ومعدلات الصتاعة الي تنقمى إلبها الشركة 


فلي النحر القالى :+ 
الشركة الصناعة 

نسبة حقوق الملكية إلى الالتزامات للغير 2 N‏ 

نسبة الالقزامات للقير إلى جملة الأصرل t0 A‏ 


عدد مرات تغطية الفوائد ٣ر‏ مرة ١۰٣ر‏ مرة 
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والمطلوب : 

التعليق على نسب ومعدلات تحليل هيكل التمويل طويل الأجل للشركة 
خلال عام ۱۹۹۷ مقارنة بالصناعة . 
التدريب العملى الرابع : حالة شركة 'العبور للصناعة" : 

بالرجوع إلى بيانات حالة شركة 'العبور للصناعة " كما وردت بالتدريب 
العملى الخامس بالوحدة الدراسية الخامسة المطلوب إعداد وتحليل النسب العامة 
المرتبطة بهيكل التمويل طويل الأجل للشركة فى نهاية السنتین المالیتین ٠۹۹٤‏ 
و٥٠۹۹‏ مع التركيز على النسبتين التاليتين : 

آ تة ر اللكة الى جما الا صل اة 


= ا خرو الا الى الاعات الي . 
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ا ا ق 
تحليل المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار 


أهداف الوحدة: 


بعد دراسة محتويات هذه الوحدةء يجب أن يكون الدارس قادرا على أن: 

١‏ - يتعرف المقصود بالمعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار وكيفية قياسه. 
TM MI‏ 
ا ا ال اا E‏ 


٤‏ يوضم العلافة بن المعدل المحاسبى اللعائد على الاستار وهكل قريل 
a‏ 
E O TT‏ 


عناصر الوحدة : 
E SS EAE DS‏ 
۲ . حساب المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار . 
۲ . الهدف من حساب المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار . 
۲ . العلاقة بين المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار وهيكل تمويل 


۲ فلل الات فاا ا1 
CEC DE E oD‏ 
الہ E‏ 


EY 
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.الوحدة الدراسية الثانية عشرة 
تحليل المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار 

۲ . مقدمة لمعنى معدل العائد : 

يقصد بال معدل الاقتصادى للعائد على الاستثمار ذلك المعدل الذى من شأن 
استخدامه مساواة القيمة الحالية لرأس المال المستثمر مع القيمة الحالية لصافى 
التدفقات النقدية المستقبلية » أما المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار فيتمثل 
فى النسبة المئوية لصافى الربح إلى الأصول المستثمرة . ويتركز الاهتمام فى هذه 
الرخة الدراسية فل غلل اليل الخاسي لهاد على الاتخمار ‏ واللى 
بعتبر نسبياً من أشهر مؤشرات تحليل ربحية أى منشأة » وهى المؤشرات التى 
تقيس مدى القدرة الكسبية للمنشأة أى قدرتها على تحقيق أرباح من المبيعات أو 
الأصول المستثمرة فيها ‏ ذلك أن هدف أى منشأة يكون عادة هو تحقيق الأرباح 
والتى بدونها يستحيل اجتذاب الأموال من أصحاب المنشأة أو من الغير » كما أن 
بقاء المنشأة فى الأجل الطويل يعتمد بصورة أساسية على تحقيق إيرادات كافية 
للوفاء بالتزاماتها مع بقاء عائد مرض على حقوق الملكية . وعلى ذلك فإن 
المعدل المحاسبى للعائد على الاستشثمار ذو أهمية خاصة لإدارة المنشأة بالإضافة 
إلى أهميته لأصحاب المنشأة ومقرضيها أو دائنيها خاصة أصحاب القروض أو 
الديون طويلة الأجل > ذلك لأن هرلاء يتوقعون دائماً أن تكون المنشأة قادرة على 
الوفاء بأعباء قروضهم أو ديونهم وذلك من الأرباح التى تحققها وليس من بيع 
الأصول التى تمتلكها . 

فا :ويکب الل الخاسى الاد على الخحمار ف د مقارة 
بالنسب والمعدلات الأخرى لتحليل الربحية - من زاوية أنه يستخدم فى حسابه 
ار اا الل فاص خی هي قا الك الال اميل 
التحليل والدراسة على النحو الذى يتضح تفصيلاً فى البنود التالية : 


. يطلق عليه عادة تعبير 'المعدل" رغم أنه بحسب كنسبة مئوية‎ )١( 


اا 
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۲ . حساب ال معدل المحاسبى للعائد على الأستتمار : 
يحسب المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار على النحو التالى : 


۰ x e 
الأصول المستثمرة‎ 


المعدل المحاسبى للعائد على الاستشمار = 


وفى المعادلة السابقة إذا ما تم ضرب البسط والمقام فى مقدار واحد هو 
صافى المبيعات فإن المعدل يمكن أن يحسب على النحو التالى : 


المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار = 
صافی الربح صافى البيعات ) 


a OL 


أو المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار = 


(نسبة صافى الربح إلى المبيعات) × (معدل دوران الإستثمارات) 


وغلى ذلك فان المعدل المجاسبى للعائند على الاسشقمار كن أن بسر غلى 
أنه النسبة المئوية لصافى الريح إلى الأصول المستثمرة » كما يكن أن يفسر المعدل 
على انه حاصل ضرب "نسبة صافى الربح إلى المبيعات" فى "معدل دوران 
الاستثمارات" » وتقيس "نسبة صافى الربح إلى المبيعات" مدى مساهمة المبيعات 
فى تحقيق أرباح صافية » بينما يقيس "معدل دوران الاستثمارات" قيمة المبيعات 
التى يحققها كل جنيه من الاستثمار » وعلى ذلك فإن حاصل ضرب "نسبة صافى 
الربح إلى المبيعات" فى "معدل دوران الاستشمارات" يشير إلى النسبة بين صافى 
الريح والأصول المستثمرة . 

وقد استخدمت "شركة دى بونت" ۴0٣۲‏ م0u‏ الأمريكية أسلوباً لتحليل 
العلاقة بين مكونات حساب المعدل المحاسبى للعائد على الأستقمار وذلك من 
خلال خريطة أصبحت تعرف باسم "خريطة دى بونت" » ويمكن أن تأخذ الخريطة 
الشكل الموضح بالشكل رقم ١١/۲/ا‏ . 


£0 
قد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات و 


امبيعات 


الشکل رقم ۲١/۲/أ‏ 
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وفى مجال حساب المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار تجدر الإشارة إلى 

الملاحظات التالية : 

-١‏ يكن أن يحسب المعدل اعتماداً على الأرباح الصافية المتولدة عن العمليات 
الجارية المألوفة أو العادية فقط » كما يكن أن يحسب المعدل اعتماداً على 
الأرباح الصافية للمنشأة أى الأرباح التى تتولد عن الأنشطة المألوفة وغير 
المألوفة . ويفضل عادة حساب المعدل اعتماداً على الأرباح الصافية من 
العمليات ال جارية المألوفة فقط لأنها هى التى تعبر بصورة سليمة عن المقدرة 
الإيرادية للمنشأًة ولأنها هى الأرباح التى تتولد من مبيعات المنشأة . 

۴- يكن أن يحسب المعدل اعتمادا على الاستثمارات التى تساهم مباشرة فى 
العمليات الإنتاجية والبيعية فقط › كما يمكن أن يحسب ال معدل اعتماداً على 
كل الاستشمارات التى تساهم فى تحقيق إيرادات المنشأة . ويفضل عادة 
وجود نوع من التجانس بين مكونات حساب المعدل » معنى أنه فى حالة 
حساب ال معدل اعتماداً على الأرباح الصافية المنولدة عن العمليات الجارية 
المألوفة فقط فإنه يفضل فى نفس الوقت الاعتماد فى حساب المعدل 
على الاستثمارات التى تساهم فى العمليات الإنتاجية والبيعية فقط . أما 
إذا تم حساب المعدل اعتماداً على الأرباح المتولدة عن كل من الأنشطة المألوفة 
وغير المألوفة فإنه يفضل فى نفس الوقت الاعتماد فى حساب المعدل على كل 
الاسضارات التي تماص فى ققق إبراات النعاة ون اا 
الاستشمارات التى لا تساهم فى العمليات الإنتاجية والبيعية للمنشأة الأصول 
آلرج اللي والا مارات کل آورآق مالية قي الف االسافة : 
والمصروفات المدفوعة مقدماً والإيرادات المستحقة . 

۴- يكن أن يحسب المعدل اعتمادا على قيمة الاستشمارات فى الأصول الفابتة 
قبل استنزال مجمعات إهلاك الأصول الغابتة القابلة للإهلاك » كما يكن 
حساب المعدل اعتمادا على قيم الأصول الثابتة بعد استنزال مجمعات 
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الإهلاك. ويفضل عادة حساب المعدل اعتماداً على قيمة الأصول الثابتة بعد 
استنزال مجمعات الإهلاك لأنها تعبر فى هذه الحالة عن قيمة الأصول التى 
لدت الآيراذات للمنشاة . كنا مكن حاب المعدل اعغمادا على قيمة 
الأصول المتداولة قبل استنزال المخصصات المرتبطة بها (مثل مخصص هبوط 
أسعار المخزون » مخصص الديون المشكوك فى تحصيلها » مخصص هبوط 
أنغار الآنمارات فة اا جل فى اوران مالكة > .ءا :كافك 
حساب المعدل اعتماداً على قيم الأصول المتداولة بعد استنزال هذه 
اللخصصات. ويفضل عادة حساب المعدل اعتمادا على قيم الأصول المتداولة 
بعد استنزال المخصصات المرتبطة بها لأنها تعبر فى هذه الحالة عن القيمة 
الحقيقية للأصول المتداولة المستثمر فيها جزء من أموال المنشأة . 

-٤‏ طالما أن الأصول تؤدى مهمتها فى تحقيق الأرباح للمنشأة سواء كانت مشتراة 
بأموال مقترضة أو بأموال أصحاب المنشأة » فإنه قد يفضل احتساب نسبة 
صافى الربح إلى المبيعات قبل استنزال أو طرح الفوائد » وإذا كانت الفوائد لن 
تطرح فإن الضرائب يجب ألا تطرح هى الأخرى نظراً لأن الضرائب يجب أن 
تحسب على صافى الربح بعد طرح الفوائد » أى أن رقم الربح الذى يتم 
الاعتماد عليه فى حساب المعدل المحاسبى العائد على الاستثمار فى هذه 
الحالة يكون هو رقم صافى الربح قبل الفوائد والضرائب . 

۵- يكن أن بحسب العدل اعمادا على قيمة الأستشعارات فى الأصرل فى نهابة 
الفترة » كما هكن أن يحب المعدل اعتمادا على مترسط قيمة الأستثمارات 
فى الأصول فى بداية ونهاية الفترة . ويفضل عادة حساب المعدل اعتمادا 
على متوسط قيمة الاستثمارات فى الأصول لأن هذا المتوسط يعبر بصورة 
أفضل عن الاستثمارات التى يفترض أنها كانت متاحة خلال الفترة والتى 
تتناسب مع المبيعات وصافى الربح المحققين خلال الفترة . 

-٦‏ يطلق على المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار أيضاً "نسبة الربح إلى 
إجمالى الأصول" : 
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۲ . الهدف من حساب المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار: 
تتأتى الفائدة من حساب ال معدل المحاسبى للعائد على الاستثمار من عدة 

زوایا منها : 

-١‏ مقارنة المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار المحسوب للمنشأة محل 
الدراسة عن فترة معينة مع متوسط المعدل عن نفس الفترة فى مجال النشاط 
الذى تعمل فيه المنشأة » ويشير انخفاض نسبة صافى الربح إلى المبيعات 
بالنسة لما عن ترط النسبة ف النقاط الذى تعمل فة إلى أن اسذار 
بيع منتجات المنشأة منخفضة نسبياً أو أن مصروفاتها الجارية مرتفعة نسبياً 
أو الاثنين معا . كما يشير انخفاض معدل دوران الاستثمارات للمنشأة عن 
متوسط المعدل فى النشاط الذى تعمل فيه إلى أن المنشأة لا تستخدم 
استغماراتها بشكل فعال أى لا تنتج مبيعات تتناسب مع حجم أصولها › 
لذلك يجب أن تزيد المنشأة من مبيعاتها أو أن تتخلص من بعض أصولها 
غير المنتجة أو أن تقوم بالأمرين معا . 

۴- مقارنة المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار المحسوب للمنشأة محل 
الدراسة عن فترة معينة مع المعدل الذى حققته المنشأة فى فترة أو أكثر سابقة 
من أجل تتبع التغيرات التى حدثت فى المعدل ومكونات حسابه وهل هى 
تغيرات فى صالح أو فى غير صالح المنشأة محل الدراسة » كما يمكن إجراء 
تحليلات أكثر تعمقاً لتحديد أسباب هذه التغيرات من أجل ترشيد قرارات 
الفترات القادمة فى ضوء هذه التحليلات . 

۳- مقارنة المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار المحسوب للمنشأة محل 
الدراسة عن فترة معينة مع المعدل المستهدف فى المنشأة عن نفس الفترة . 
والسؤال هنا هو هل من الأفضل لشركة تعمل فى صناعة معينة أن تحقق نسبة 
صافى ربح إلى المبيعات قدرها ۵ / سنوياً مع تحقيق معدل دوران استشمارات 
١‏ مر الاحظ أن المعدل الحاسبى العائة على.الاسشار بكرن قى هذه الال 
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٠‏ / سنويا)ء أو أن تحقق الشركة المذكورة نسبة صافى ربح إلى المبيعات 
١‏ سنوي ومخدل دران استقمارات ١‏ رات (لاأحظ أن العدل الخاسبى 
للحائة على الا تار فى خذة اغالا بكرن أبفا ٠‏ ر سرا ت نط 
الإجابة عن هذا السؤال با سبق الإشارة إليه من ضرورة مراعاة طبيعة النشاط 
الى قعل هآ رک عد ابل محل فادها الاس ء حت ان قي 
الشركات التى تعمل فى تجارة السلع غير المعمرة (مغل تجارة المواد الغذائية) 
بكرن مغذل دؤران الأستارات مرتفعاً بيا + آما قى عالة الثركات الى 
تعمل فى صناعة الأصول المعمرة والتى تحتاج إلى فترة طويلة نسبياً للانتاج 
والبيع والتحصيل (مثل صناعة السيارات) يكون معدل دوران الاستثمارات 
منخفضاً نسبياً . لذلك قد يكون من المقبول بالنسبة للنوع الأول من 
الشركات أن تحقق نسبة صافى ريح إلى المبيعات منخفضة نسبياً » بينما 
بكون من المتوقع بالنسبة للنوع الثانى من الشركات أن تحقق نسبة صافى ربح 
الى الببعات رة تسيا , 

-٤‏ فى حالة المنشآت التى تتكون من عدة أقسام (أو إدارات أو مراكز) لكل 
منها استماراته الحاصة مع إمكانية تحديد التكاليف والإيرادات الخاضعة 
لتحكم مدير كل قسم يعتبر المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار المحسوب 
لكل قسم من أفضل المؤشرات التى تستخدم لقياس ربحية هذه الأقسام » مع 
إمكانية استخدام هذا ا مؤشر فى تقييم ادا ء مدیر کل قسم ومکافأته أو عقابه 
وفقاً لذلك » كما يكن أن يستخدم المعدل فى توزيع الأموال المتوافرة للمنشأة 
بين أقسامها المختلفة بحيث تعطى الأولوية فى تلبية الاحتياجات الاستثمارية 
للقسم الذى يحقق أعلى معدل محاسبى للعائد على الاستثمار . وتجدر 
الإشارة هنا إلى أن استخدام المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار فى تقييم 
أداء الأقسام تكتنفه الكثير من المشاكل » فإذا كان أحد الأقسام يعتمد على 
أصول ثابتة مشتراة منذ فترة طويلة نسبياً فإن قيمة هذه الأصول 
وإهلاكاتها تكون منخفضة نسبياً وبالتالى يكون معدل عائد هذا القسم 

مرتفعاً بالمقارنة مع الأقسام الأخرى الحديثة نسبياً » كما أن ا معدل بحسب عادة 
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عن سنة مالية واحدة أو أقل لذلك قد يأخذ مدير أحد الأقسام قرارات تؤدى إلى 
تحسين أداء قسمه فى الأجل القصير على حساب الأجل الطويل › فقد يقرر مدير 
القسم تأجيل برامج الصيانة الجارية لأصول القسم من أجل زيادة صافى ربح 
قسمد فى الف اخالية وبافالى زبادة المعدل الخاسيى للعانه على السار 
لهذا القسم فى الأجل القصير » وذلك بالرغم من أن هذا القرار قد ينتج عنه 
بعض الآثار السلبية على ربحية القسم فى الأجل الطويل نتيجة - مثلاً - لتعطل 
هذه الأصول لعدم إتقام عمليات الصيانة الجارية فى توقيتها المخطط . 
۲ . العلاقة بين المعدل المحاسبى للعائد على الاستشمار وهيكل نمويل المنشأًة : 
يتأثر تحليل ال معدل المحاسبى للعائد على الاستثمار لمنشأة معينة بالصورة 
التى يأخذها الهيكل التمويلى لهذه المنشأة ‏ كما أن هناك بعض الاتجاهات التى 
تنادى باقتصار مفهوم المال المستشمر عند حساب "المعدل المحاسبى للعائد على 
الاستشمار" على حقوق الملكية فقط (أى رأس المال المدفوع والاحتياطيات 
والأرباح المحتجزة بعد طرح الخسائر المرحلة) » ولتوضيح ذلك يمكن تناول المثال 
المبسط التالى لإحدى الشركات التى لا تخضع للضرائب للتسهيل : 
قيمة اصول الشركة A...‏ 
حقوق الملكية ee‏ 
التزامات الشركة للغير .... 
صافى ربح الشركة قبل الفوائد ٠...‏ 
الفائدة السنوبة (۷ 7 ستويا) . .۳۹ 
صافى ربح الشركة بعد الفوائد ۲٤١١٠١ ٠‏ 
وعلى ذلك فإن المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار ومعدل العائد على 
حقوق الملكية فى الشركة المذكورة يحسبان على النحو التالى : 
صافى الربح بعد الفوائد, ۰ 
الأصول المستثمرة 


fff 


المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار = 
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۰ جنیه 


و 


صافى الربح بعد الفوائد 


معدل العائد على حقوق الملكية = حقون الک 


ٍ 5 
سنویا‎ / ۱۲ = ۱۰۰ × E E 


وبقرض أن مشوسط المعذل المحاسبى للغائد على الأستقمار فى الصناعة التى 
تعمل فيها الشركة المذكورة ۵ / سنوياً » ومتوسط معدل العائد على حقوق 
الملكية ١١‏ / سنوياً » ومتوسط الالتزامات إلى إجمالى الأصول ٠٠‏ / . فى 
هذه الال بكرن الل السا القاتد عل الأقار للك (۳ 7 تيا ) 
آقل بكشير عن مخروط الصاف (8 < ستريا) > الا أن معدل العاتد على حقرق 
الملكية ١١(‏ / سنوياً) يساوى متوسط الصناعة ١١(‏ /) › ويرجع السبب 
فى ذلك أن الشركة المذكورة تول أنشطقها عن طريق الغير جعحذدل أكبر 


a Vee 
:)7 ٩ ( ي = )افر مر جرد فى الصتاعة‎ 


۰۰۰ .۰ جنیه 


بناءً على ما سبق تأخذ المعادلة التى توضح العلاقة بين المعدل المحاسبى 
للعائد على الاستثمار ومعدل العائد على حقوق الملكية الشكل التالى : 


المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار 
-١‏ نسبة الالتزامات للغير إلى جملة الأصول المستثمرة 


مغل الات عل حرق اال س 


أو العدل المخاسبى للعائد على الأستتمار ك معدل العاتد على حقرق اللكة 

١( ×‏ - نسبة الالتزامات للغير إلى جملة الأصول المستثمرة) 

يتضح من المعادلتين السابقتين أن زيادة نسبة الاقتراض من الغير بشكل 
بقرق مترسط الصفاعة التي تل فبها المشاة زد الى زباذة غائد أصحاب 
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خقرق اللكية :إلا آنه فى تفس الزقت بيؤذ عادة إلى فقدان ثقة الدائتتن قى 
قدرة الشركة على سداد ديونها ما قد يعرضها إلى مخاطر الإفلاس » وهى نفس 
النتيجة التى سبق التوصل إليها قبل ذلك فى الوحدة الدراسية التى تناولت 
تحليل هيكل التمويل طويل الأجل . 
۲ . تحليل حالات رقمية افتراضية : 
۲ / . حالة "شركة القمر لصناعة اللمبات الكهربية": 

الهدف من عرض ال حالة الرقمية الافتراضية التالبة هو توضيح كيفية حساب 
المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار لإحدى الشركات على مدار عدة فترات 
زمنية وهى فى الحالة محل الدراسة أربع سنوات » بالإضافة إلى توضيح كيفية 
تحليل مكونات ا معدل من أجل تتبع مصادر تغيره خلال الفترة محل التحليل . 


القيمة بالألف جنيه 


۱۹۹۲ | ۱ ۱۸۹ 


قيمة المبيعات 

استشمارات فى أصول ثابتة 
استشمارات فى أصول متداولة : 
المخزون الجاهز 

أصول متداولة أخرى 

تكلفة المبيعات 

المصروفات التسويقية والإدارية والمالية 
الوحدات المنتجة (بالوحدة) 
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علما بأن الطاقة الكلية المتاحة للشركة تبلغ ۸٠ ٠‏ وحدة سنوياً . 
يحسب صافى ربح الشركة على النحو التالى خلال الفترة محل التحليل : 


القيمة بالألف جنيه 


44۲ 4۱ 1۸٩ 


Foy | 1o4 FAA) | قيمة المبيعات 9ش‎ 


يخصم : تكلفة المبيعات ۹ rj}‏ ۴ ۱۹۱ 


مجمل الربح 0 | ۷ ۹۹ر۱1 | ۹۷ر۲ | A۳1‏ 


يخصم : المصروفات التسويقية والإدارية FAI" | YFye\V | FEV‏ 


والمالية 


استغمارات فى أصول ثابتة 
استثمارات فى أصول متداولة: 
الخزون الجاهز 

أخری 


الإستغمارات الكلية 


هذا ويحسب المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار للشركة بإحدى 
الطريقتين التاليتين : 
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الطريقة الأولى : 


۱۹۹۲ | ۱ 


صافى الربح بالألف جنيه 


الأصول المستثمرة بالألف جنيه 


الطريقة الثانية : 
استرات 


آّ- حساب نسية صاقى الريح إلى 


المبیعات : در" 
صافى الربح بالألف جنية ; 

4 ۹۹ ۳ر۳o‏ 
المبيعات بالألف جنيه 


نسبة صافى الربح إلى البيمات / 


مپ~ حساب معدل دوران الإسعقمارات ؛ rea)‏ 
المبيعات بالاآلف جنيه ج 


o10 *َ٠ چ‎ 


الأصورل المستثمرة بالألف جئيه - 
. - | ر 
معدل دوران الإسعفمارات - مرة 
ت حصاب لعفف فاص ففافت ع 
الإستخمار : 
تسبة صاقى الريح إلى الييعات 
× 
معدل دوران اللإستتمارات 
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يكن تلخيص نتائج تحليل المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار فى الحالة 

الافتراضية السابقة فى النقاط التالية : 

-١‏ أن هناك زيادة فى المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار خلال فترة 
التحليل. 

۲- أن هناك زيادة فى نسبة صافى الربح إلى المبيعات خلال فترة التحليل 

۳- أن هناك انخفاضاً مضطرداً فى معدل دوران الاستثمارات خلال فترة 
التحليلء ويرجع ذلك إلى حدوث زيادة فى الاستشثمارات وانخفاض نسبى فى 
المبيعات . وترجع الزيادة فى الاستثمارات إلى حدوث زيادة مضطردة فى بند 
اللخزون الجاهز » ما يعنى أن هناك تزايداً فى النشاط الإنتاجى نتج عنه زيادة 
فى مقدار ال مخزون فى حين أنه لم تزدد المبيعات مع زيادة النشاط الإنتاجى . 

-٤‏ أن هناك تحسناً مضطرداً فى نسبة صافى الربح إلى المبيعات » أى أنه مع 
الانخفاض النسبى فى المبيعات حدث ارتفاع نسبى فى صافى الربح ويرجع 
السبب فى هذا الارتفاع إلى أن هناك انخفاضاً مضطرداً فى النسبة المئوية 
لتكلفة المبيعات إلى قيمة المبيعات» وذلك على النحو الموضح بالبيان التالى : 


السنوات 
۱۸۹ ۱ | ۱۹۹4۲ 
۲۲۳ ۲.۳ ۱۹۱ 


تكلفة المبيعات بالألف جنيه 


المبيعات بالألف جنيه شر | o11‏ 


تكلفة المبيعات كنسبة مثوية من البيعات 
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ويرجع السبب فى انخفاض النسبة المئوية لتكلفة المبيعات إلى قيمة المبيعات 

إلى حدوث زيادة فى كمية الإنتاج الصناعى التام ترتب عليها استيعاب مقدار 

أكبر من التكاليف غير المباشرة خاصة التكاليف الصناعية الثابتة داخل الأرقام 

المعبرة عن تكلفة الإنتاج المجهز خلال المدة والمتبقى منه نهاية المدة . 

-٥‏ تطور معدل استغلال الطاقة بالزيادة خلال الفترة» وذلك كما هو موضح 
بالبيان التالى : 


الوحدات المنتجة 


الطاقة الكلية المتاحة 


وزيادة معدل استغلال الطاقة المتاحة تفسر انخفاض تكلفة الإنتاج ومن ثم 
زيادة صافى الربح بغض النظر عن انخفاض المبيعات . 

وتدل نتائج تحليل المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار فى الحالة 
الافتراضية السابقة» على أن هناك حالة من عدم التوازن فى عناصر اقتصاديات 
تشغيل الشركة تتطلب اتخاذ إجراءات تصحيحية قبل أن يتراكم المخزون فى 
الوقت الذى تهبط فيه المبيعات بشدة مما قد ينتج عنه ٤‏ تحقيق الشركة لخسائر 
صافية فى السنوات القادمة . 
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7 خالة "شركة الشمس للصضاعةة : 
بالرجوع إلى حالة 'شركة الشمس للصناعة" الظاهرة بالوحدة الدراسية رقم 
(۹) » يوضح الجدول التالى رقم )//۲/٠/١١(‏ كيفية حساب المعدل المحاسبى 
للعائد غلل الاسار للقرکة فرص آن آصرل القرکة کے ۱۹۹۳/۱۲/۳۲ 
بلغت فى مجموعها آلف جنية متها ١١‏ آ و ج اتازات کے اراق 
مالية قصيرة الأجل) . 
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جدول رقم (۲/۵/۱۲/أ) 
"الشمس للصناعة" (المبالغ بالألف جنيه) 


نسبة صافى الربج إلى المبيعات : 
صافی ربح النشاط العادى 


+ 


صانى المبيعات 


نسبة صافى الربح إلى المبيعات 
معدل درران الاستثمارات : 
صانى المبيعات 


RRL 


۹ر / 


TALE 1۹ 


متوسط الأصول المستثمرة (بعد استبعاد قيمة 
الأوراق المالية) 


(.) + (1e) (1-107) + (1-10۰ 


معدل دوران الاستشمارات 
العدل ا لمحاسبى للعائد على الاستثمار : 
نسبة صافى الريح إلى المبيعات 
xX‏ 
معدل درران الاستشمارات 


المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 0۹م 


يتضح من تحليل بيانات الجدول السابق رقم (۲١/٠/۲/أ)‏ ما يلى : 

-١‏ حدث انخفاض ملموس فى نسبة صافى الربح إلى المبيعات » ويرجع السبب 
فى هذا الانخفاض إلى ارتفاع التكاليف والمصروفات الجارية للشركة خاصة 
التكلفة الصناعية للبضاعة المبيعة . 

- هناك ارتفاع ملموس فى معدل دوران الاستثمارات » ويرجع السبب فى هذا 
الارتفاع إلى ارتفاع كفاءة الشركة فى استغلال أصولها المستثمرة » فقد 
حدثت زیادة فی صافی المبیعات بنسبة ۱۳۵ / تقریبا خلال عام ٠۹۹٩۵‏ 
مقارنة بعام ۱۹۹٤‏ فى نفس الوقت الذى لم تزد فيه الأصول المستشمرة إلا 
بنسبة ۸ / تقریباً فی عام ۱۹۹۵ مقارنة بعام ٠۹۹٤‏ 

۳- الارتفاع فى المعدل المحاسبى للعائد على الاستشمار يرجع إلى أن ارتفاع 
كفاءة الشركة فى استغلال أصولها المستثمرة قد تغلب على نتائج الإرتفاع 
فى التكلفة الصناعية للبضاعة المبيعة . 

هذاءوييكن عند حساب ال معدل المحاسبى للعائد على الاستثمار خلال عامى 

۱۹۹١ ٠. 4٤4‏ الاعتماد على صافى الربح الكلى للشركة» وفى هذه الحالة 

يجب الاعتماد على متوسط الأصول المستثمرة بالكامل دون استبعاد قيمة 

الأيراق المالة ..: 

۲ . دراسة أثر تغير مدخلات حساب المعدل المحاسبى للعائد على 

الاستثمار : 
يتضح من التحليلات السابقة للمعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار أن 
المدخلات الرئيسة لحساب المعدل تتمثل فى المتغيرات الأساسية الغلاثة التالية : 
- البيعات . 
- التكاليف والمصروفات الجارية 
- الأصول المستثمرة . 
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وعلى ذلك فإن محاولة زيادة المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار لأى 
منشأة يكن أن تتم بواحدة أو أكثر من الوسائل التالية : 

- زيادة المبيعات . 

- خفض الأصول المستثمرة . 

ولتوضيح كيف يكن التأثير على المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار 
لى منشاة سن خلال الخاثير على المدخلات الرئيسة سابة عتا تفخرض البيانات 
التالية لإحدی الشرکات عن عام ۱۹۹۲ : 


المبیعات خلال عام ٠۱۹۹۲‏ ۳ ملیون جنیه 

٭ الأصول الثابتة (فى )۹۲/٠١/۳١‏ ۳را ملیون جنیه 

× الأصول المتداولة (فی )۹۲/١١/۳١‏ ۷ر . ملیون جنیه 

٭ تكلفة المبيعات كنسبة مئوية من المبيعات AE‏ 

٭ المصروفات التسويقية والإدارية والمالية 

كنسبة مئوية من المبيعات AL‏ 


مالاا ت الماع مکو حاب لحل المخاسي الاد عل شهار 
للشركة المذكورة على النحو الموضح بالشكل رقم ١١/١/ا‏ . 
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المصروفات 
التسوبقية والإدارية 
والمالية 


س 


الإستثمار 
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يوضح الجدول رقم ١١/1/أ‏ أثر تغير المدخلات الرئيسة لحساب المعدل 
المحاسبى للعائد على الاستثمار للشركة المذكورة بنسبة ١۳‏ / وذلك فى ظل 
فرض بقاء المتغيرات الأخرى بدون تغيير » بمعنى أنه يفترض أن زيادة مبيعات 
الشركة لن يترتب عليها أى تغير فى نسب التكاليف والمصروفات الجارية ولن 
يترتب عليها أيضاً أى تغير فى قيمة الأصول المستثمرة » وهكذا بالنسبة لباقى 
المتغيرات . 


الجدول رقم ۱/7١۷‏ 
أثر زياد ة أو تقص 


1اد 


0 


=۲ ×/٤ =) ( 


x.(1.. 


7/۸ 


3-A 
x (1-٠ STE } ٣ر۸۸(‎ - خفض التكاليف وامصروقات ر۲ ملنون‎ 


NOE ۱ 1 
a A E NL ET الجارية بنسية‎ 


= ۹۲ر ملیون جنیه چ 
او 
اس 

x ( x 2 ) 
= ر۲٥‎ × /٤ = 1 ) 
ار٣‎ 

۹ 


هذاء ويمكن أن يتضمن تحليل المعدل المحاسبى للعائد على الإستثمار فى هذا 
لجال دراسة التغير الذى يكن إحداثه فى قيم أحد مدخلات حساب المعدل 
للوصول به - أى المعدل - إلى رقم مستهدف » بمعنى أنه إذا كان من المرغوب 
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فيه مفلا أن لا يقل معدل الشركة محل الدراسة فى المغال السابق عن ۷ / وهو 
- على سبيل المثال - متوسط ال معدل فى الصناعة التى تعمل فيها » فما هى 
المبيعات التى تحقق للشركة هذا المعدل ؟ 

للإجابة عن السؤال السابق يكن أن يرمز إلى المبيعات التى تحقق المعدل 
المستهدف بالرمز (س) » وعلى ذلك فإن معادلة حساب المعدل المحاسبى للعائد 
علي الاستقمار ناخد الشکل العالی : 


ء٤ hoe‏ = ا 
المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار = الأصول المستثم ةز 
س - التكاليف والمصروفات الجارية 
۷ / د sS‏ 
۲ مليون 


س = (س × را۸ + س × ٤ر٤‏ اا ي . .| 


۲ مليون 


Nes X& 


Z7۷ 


...= س - ٦۹ر۰‏ س 


۰ = ٤٠ر۰‏ س 


٠ س (المبيعات التى تصل بعدل عائد الشركة إلى ۷ / سنويا)‎ . ٠ 


ر٤‎ 

= ۵ر۳ ملیون جنه 
بمعتى آنه اذا كان من الرغرب فيه أن تحقق الشركة مغدل غائد محاسبى 
على الاستقمار ۷ 7 سنريا قاتها يجب أن تحقق مبيعات ستوية قدرها ١ر۴‏ 
مليون جنيه . وللتحقق من النتيجة السابقة نعيد فيما يلى حساب معدل عائد 


لرك 5ا ما بلغت اليعات ٠ر۴‏ مرن جضة : 


المعدل المحا للعاد اتتا ت کک ۱ 
E E E‏ 
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Nes XK س ي‎ = 
۲ 
ag, EEE 
۲ 
4 
6 = 
۲ 


باختصار يكن رسم خطط الربحية فى ضوء سياسات إدارية من شأنها 
الاستهداف العمدى لتغيير مُدخل أو أكثر من مدخلات قياس المعدل المحاسبى 
للعائد على الاستشمار» وذلك بالشكل أو بالأسلوب الذى تصل به الإدارة إلى رقم 
أو نسبة مثوية مستهدفة لمعدل العائد على استشماراتها . 
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۷ . خلاصة الوحدة الدراسية الغانية عشرة 


E 


* هناك فرق بين مفهوم المعدل الاقتصادى للعائد على الاستثمار والمعدل المحاسبى 
للعائد على الاستثمار . 
۽ یک ان س الا الا العا عل الا ا کا 
الربح إلى الأصول المستثمرة . كما يكن أن بحسب المعدل كجاصل ضرب 
للنسبة المئوية لصافى الربح إلى المبيعات فى معدل دوران الاستثمارات . 
* تمثل خريطة دى بونت أسلوباً توضيحياً بصورة عملية لتحليل العلاقات بين 
E NL sS‏ 
E E E‏ ا عل اا ا E‏ : 
- الأرباح الصافية من العمليات الجارية المألوفة فقط . 
- قيم الاستغمارات التى تساهم فى العمليات الإنتاجية والبيعية فقط . 
- قيم الاستشمارات فى الأصول بعد استنزال مجمعات إهلاك الأصول الثابتة 
واللخصصات المرتبطة بالأصول المتداولة . 
- متوسط قيم الاستشمارات فى الأصول فى بداية ونهاية الفترة . 
الهدف من حساب المعدل المحاسبى للعائد على الاستثمار لمنشأة معينة عن فترة 


معينة هو المقارنة مع : 
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- متوسط المعدل عن نفس الفترة فى مجال النشاط الذى تعمل فيه المنشأة . 
- المعدل الذى حققته المنشأة فى فترة أو أكثر سابقة . 
- المعدل المستهدف للمنشأة عن نفس الفترة . 
چ تار جال الل ااا للات عل اا لاد کل لکل 
العمربالى لماه االعفاة . 
+ محاولة زيادة وتحسنن المعدل المحاسبى للعائد على الآإستثمار لأى منشأة يكن 
أن تتم من خلال : 
= ربادة مببعات اة . 


= خف العكاليف واالعرفات اشارية لماه , 


= خض الاعرل السعتمرة للمدقاة . 
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۸ تدريات عة على الرحدة الذراسبة الكاية عة 
التدريب العملى الأرل : حالة "شركة البويات الحديغة": 
فا لى اة شک لبوا ت اح ے١۴‏ ویم ۹٢‏ واب 
الأرباح والخسائر للشركة عن السنة المنتهية فى هذا التاريخ (القيم بالمليون جنيه): 
شركة البويات الحديغة 
الميزانية فی ۱۹۹۲/۱۲/۴۳۱ 


KIIEZZZS KI KIS KI 


حقوق الساهمن 
الإلتزامات طريلة الأجل 

[قروض بضمان) 
الخصوم فلتارة 


الأصنول الثابتة 
ره التكلفة 


1۸ 


۲؟ مجمع الإملاك 
الصافى 
الأصول المتداولة 
الأصول الأخرى [حدلة إعلاتية) 


شركة البويات الحديثة 
حساب الأرباح والخسائر عن السنة المنتهية فی ۱۹۹۲/۱۲/۳۱ 


تكلذة المبيعات 
مصررفات البيع والتوزيح 
مجمل الربح (مرحل) 


مصمروقات إدارية وعمومية ممل الريح (منتول) 


مصررفات تريلية إيرادات فوائد دائنة 
مخصصات (بخلاف الإملاك) إيرادات سنوات سابلة 
مكافات ويدلات مجلس الإدارة 

اهلاكات الأصرل الآخرى 

مصرواات ستوات سمابقة 

صسافى أرباح العام 
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والطلوب : 

أت ساب العذل الغاس للعتد على الأستتمار الشركة البريات اة عن 
السنة المنتهية فی ٠۹۹۲/۱۲/۳۱‏ 

١‏ ديد المصادر الرتبسة للفغير الى حذت في المغدل المخاسبی للغائد على 
الاستثمار بین السنتین المنتهیتین فی ۱۹۹۲/۱۲/۴۳۱ و ۱۹۹۱/۱۲/۳۱۷ . 

التدريب العملى الثانى : تابع حالة "شركة البويات الحديثة": 

فى ضوء القوائم المالية لشركة البويات الحديثة والسابق عرضها فى التدريب 
العملى الأول المطلوب حساب قيمة كل من صافى المبيعات والمصروفات الجارية 

ال تضل بالعدل العاسي للعائة على الأمصقار الشركة الدكر وة الى ٠0‏ 

سنونا 

التدريب العملى الثالث : حالة "شركة الأهلى لتجارة السلع الاستهلاكية": 

تقوم شركة "الأهلى لتجارة السلع الاستهلاكية" بالاتجار فى السلع 
الاستهلاكية دون تصنيعها » وتباشر الشركة كافة أنشطتها من خلال أماكن 
وتسهيلات مستأجرة من الغير » وفيما يلى بيانات قائمة الدخل عن عام انتهى 

فی ۱۹۹۷/۱۲/۳١‏ لهذه الشركة (بالمليون جنيه) : 

- التكلفة الصناعية للبضاعة المبيعة‎ ٠١ - قيمة المبيعات الصافية‎ ٠ 

فر الصررقات الفسريقة = لر الصروفات الادارية والعمرهية : 

والمطلوب : 

-١‏ حساب وتحليل المعدل المحاسبی للعائد على الاستشمار عن عام ۱۹۹۷ إِذا 
علمت أن جملة الأصول المستثمرة فى الشركة خلال نفس العام كانت ١١‏ 
مليون جنيه ٠‏ أن تسبة صافى الريع إلى المبيعات فى الصاعة الى تسى 
إليها هذه الشركة كانت ١١‏ / خلال نفس العام بينما كان معدل دوران 
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الاستشمارات فى الصناعة ١را‏ مرة خلال العام المذكور . 
۲- تحديد رقم المبيعات الصافية الذى كان يجب على الشركة أن تحققه خلال عام 

۷ خی اق ۲۵ / كمعذل مخاسبى للعاتد على الاستتمار . 
التدريب العملى الرابع : تابعم حالة "شركة التوفيق': 

بالرجوع إلى حالة "شركة التوفيق" الواردة بالتدريب العملى الثالث بالوحدة 
الدراسة اخادية عشرة > المطلرب + لبيل الغلافة بين المعدل المخاسبى للعاثد 
على الاستشمار للشركة وهیکل تمویلها خلال عام ۱۹۹۷ إذا علمت ما يلى : 
جملة الأصول المستثمرة بالشركة فی ۱۹۹۷/۱۲/۲۳۱ بلغ ١٠۲را۳‏ مليون جنيه . 
صافی مبیعات الشركة خلال عام ۱۹۹۷ بلغ ۰۰٥ر۲٠‏ مليون جنيه . 
صافی الربح الکلی للشرکة خلال عام ۱۹۹۷ بلغ ۸۷۵ر۳ مليون جنيه . 
التدريب العملى الخامس : حالة "شركة الحلال المساهمة التجارية": 

من البباتات الفالة الطارب سات و ليل الخدل الخاسي اللائ على 
الاستشمار فى شركة "الحلال المساهمة التجارية" » علما بأن المتوسط العام لهذا 
ا معدل فى الشركات المماثلة فى النشاط الذى تارسه الشركة هو ٠٠١‏ / سنوياً 
(الأرقام بالمليون جنيه) : 

٤‏ المبيعات - ٣‏ مخزون بضاعة أول المدة - ۲ مشتريات بضاعة خلال 
المدة = ١ر‏ مخزون بضاعة آخر المدة = إر» مصروفات بيعية - ار. 
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الوحدة الدراسية الغالكة عة 


تحليل المخزون 


أهداف الوحدة: 
بعد دراسة محتويات هذه الوحدة» يجب أن يكون الدارس قادرا على أن: 
E TS‏ 
تحليلها بالارتباط مع تحليل القوائم والتقارير المالية . 


۳ - يحدد العلاقة بين فترة البيع ومعدل دوران مخزون المنتجات ال جاهزة . 


. يستوعب الهدف من حساب معدلات دوران المخزون وفترة البيع‎ - ٤ 

۵ - بتفهم الملشاكل والصعاب والقيود الموجهة لاستخدام معدل دوران 
NM CM TC‏ 
والبيعية . 

ET 


عناصر الوحدة: 
معدلات دوران المخزون ة 
eT‏ 


N 
N N 


۳۷ تحليل ونقد القرائم المالية - أساسيات وتطوير 
ی ا 
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۳ .الوحدة الدراسية الثالثة عشرة 
تحليل المخزون 

۳ . معدلات دوران المخزون : 

كل الخزون السل فقسا هاما فن أصرل الكتبر من اتشات ذلك ك 
بد من إعطاء عناية واهتماماً مناسباً بتحليل المخزون وذلك عند دراسة مدى 
كفاءة المنشأة فى إدارة الأنشطة الإنتاجية والبيعية من واقع تحليل القوائم 
والتقارير المالبة . 

يشير اصطلاح المخزون السلعى إلى الممتلكات الملموسة المعروضة للبيع فى 
مجال النشاط العادى أو التى فى مرحلة الإنتاج تمهيداً لعرضها للبيع أو التى 
تصرف لإنتاج السلع والخدمات بهدف البيع؛ أى أنه- بصفة عامة يكن تبويب 
ألخررن السلك قى اتشات الضتاعبة إلى البتوة الرتبة العالبة : 

. البضاعة التامة أو المنتجات الجاهزة‎ -١ 

۲- البضاعة تحت التشغيل أو غير التامة أو تحت الصنع . 

۳- المواد الخام . 

-٤‏ مهمات الإنتاج 

. قطع الغيار ومهمات الصيانة‎ -٥ 

. الأدوات الكتابية والمطبوعات‎ -٦ 

ويقيس معدل دوران المخزون بصفة عامة عدد مرات استخدام أو تضرق أو 
إحلال المخزون خلال الفترة . ويتحدد لكل بند من البنود الرئيسة السابقة 
للمخزون معدل دوران مستقل » فهناك "معدل دوران مخزون المنتجات الجاهرة" 
و"معدل دوران البضاعة تحت التشغيل " و"معدل دوران مخزون المواد الجام" 
و"معدل دوران مهمات الإنتاج" . . ويقتنصر عادة الأمر فى المنشآت التجارية - 
نظراً لطبيعة نشاطها - على المعدل الأول للدوران فقط » لذلك فمن الشائع فى 
الواقع العملى أن يعبر "معدل دوران المخزون" عن معدل دوران مخزون المنتجات 
الجاهزة . 
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مثل معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة رابطة أو علاقة بين المبيعات من 
ناحية ومخزون المنتجات الجاهزة من ناحية أخرى » ويحسب ال معدل بصفة عامة 
على النحو التالى : 


المبيعات خلال الفترة 
معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة = 


مخزون المنتجات الجاهزة 
وفى مجال حساب معدل دوران مخزون المنتجات ال جاهزة تجدر الإشارة إلى 

الملاحظات التالية : 

۹ت یکن حشات سل فوران ا شین عل اسا التي أو عل اسای 
الكمبة؛ وقد بقكل أن سب معدل دوران الخرون على أساس الكية وذلك 
للتخلص من أثر الاختلاقف فى القيم والأسعار على حساب معدل دوران 
اللخزون » إلا أنه فى حالة الاعتماد فى حساب المعدل على القوائم المالية 
الت رة الشركة فاته قد ضحي جناب هذا المعدل الا بتاء غل القبة نظا 
لأنها هى الوحيدة التى تظهر فى هذه القوائم . 

۲ - يكن أن يحسب معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة اعتماداً على قيمة 
المبيعات أو تكلفة المبيعات . وتستخدم قيمة المبيعات فى حساب المعدل فى 
حالة الرغبة فى مقارنة معدل دوران المخزون للمنشأة محل الدراسة مع 
المنشآت الأخرى التى تعمل فى نفس نوع النشاط وذلك من واقع القوائم 
المالية المنشورة نظراً لأن هذه القرائم لا تظهر عادة تكلفة المبيعات بصورة 

اوم مخزون المنتجات الجاهزة بالتكلفة أو صافى القيمة البيعية أيهما أقل › 
ويقصد بتكلفة المخزون مجموع تكاليف الشراء وتكاليف التحويل وأى 
تكاليف اخرى متكبدة للوصول بالمخزون إلى مكانه ووضعه الجالى . وبقصد 
بصافى القيمة البيعية ثمن البيع التقديرى للمخزون فى ظروف النشاط 
العادى ناقصا منه تكاليف التصريف واية تكاليف اخرى يجب أن تتكبد 
لإتقام عملية البيع . ولا بد من وجود نوع من التجانس بين البسط والمقام 
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عند استخراج معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة ؛ معنى أنه إذا تم تقويم 
ا لمخزون بالتكلفة يكون من المفضل فى هذه الحالة استخدام تكلفة المبيعات 
لاستخراج معدل الدوران » أما إذا تم تقويم المخزون بصافى القيمة البيعية 
يكون من المفضل فى هذه الحالة استخدام قيمة المبيعات لاستخراج معدل 
الدوران . 

› فى نهاية أى فترة مالية يكن تحديد المبيعات التى حدثت طوال هذه الفترة‎ -٤ 
بينما لا يكن تحديد مخزون المنتجات الجاهزة إلا فى نهاية هذه الفترة » لذلك‎ 
يفضل أن يكون رقم المخزون - المستخدم فى حساب معدل دوران المخزون-‎ 
معبراً عن متوسط الفترة ككل وليس عن وقت معين » وعلى هذا يكن أن‎ 
يستخدم فى حساب معدل دوران المخزون رقم اللخزون فى نهاية الفترة أو‎ 
متوسط المخزون خلال الفترة . ويستخدم متوسط المخزون على أساس إضافة‎ 
مخزون أول الفترة إلى مخزون آخر الفترة وقسمة الناتج على ۲ » ويفضل‎ 
الاعتماد على متوسط المخزون خلال الفترة أيضاً فى حالة المنشأة التى‎ 
تتعرض مبيعاتها لتقلبات كبيرة خلال الفترة » وأيضا إذا كانت أعمال‎ 
. المنشأة ذات طبيعة موسمية‎ 


بناءً على الملاحظات السابقة يمكن القول بان معدل دوران مخزون المنتجات 
الجاهزة يكن أن يحسب بعدة طرق على النحو الموضح بالجدول رقم (۳١/١/أ)‏ . 
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جدول رقم (۱/۱۳//) 
طرق حساب معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة 


معادلة حساب معدل دوران مخزون النتجات الجاهزة 


ة | تقويم المخزون بصافى القيمة البيعبة والطلب على 
منتجات ا منشأة غير موسمى والمبيعات ¥ تتعرض 


لنقلبات شديدة . 

| تقريم امخزون يصافى القيمة البيعية والطب عن 
منتجات المنشاة موسمی أر المبيعات تتعرض انقلبات 
شديدة . 
تقويم المخزون بالنكلفة والطلب على منتجات المنشاة 


غير موسمى والبيعات لا تتعرض اتفلبات شديدة : 


تقويمٌ ا خرو بالتكفة والطلب على منتجات المنشاة 


موسمى أر المبيعات تتعرض لتقلبات شديدة . 


هذاء وتحتسب باقى معدلات دوران بنود المخزون الأخرى بنفس الطريقة 
السابق توضيحها لحساب معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة وذلك على النحو 
الموضح بالجدول رقم (۳١/١/ب)‏ 


جدول رقم (۱/۱۳/ب) 
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MNE SE 
حساب معدلات دوران المخزون‎ 


معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة = 
قيمة (أو تكلفة) المبيعات خلال الفترة 


مخزون المنتجات الجاهزة فى نهاية الفترة(أو متوسط أول وأخر الفترة) 


معدل دوران مخزون البضاعة تحت التشغيل = 


تكلفة البضاعة تحت التشغيل خلال الفترة 
تكلفة البضاعة تحت التشغيل فى نهاية الفترة (أو متوسط أول وأخر الفترة) 
معدل دوران مخزون المواد الخام = 
تكلفة المواد الخام المستخدمة خلال الفترة 
تكلفة مخزون المواد الخام فى نهاية الفترة (أو متوسط أول وآخر الفترة) 
معدل دوران مخزون مهمات الإنتاج = 
تكلفة مهمات الإنتاج المستخدمة خلال الفترة 
تكلفة مهمات الإنتاج فى نهاية الفترة (أو متوسط أول وآخر الفترة) 


معدل دوران مخزون قطع الغيار ومهمات الصيانة = 
تكلفة قطع الغيار ومهمات الصيانة المستخدمة خلال الفترة 
تكلفة قطمع الغيار ومهمات الصيانة فى نهاية الفترة 
(أو متوسط أول وآخر الفترة) 


معدل دوران مخزون الأدوات الكتابية والمطبوعات = 
تكلفة الأدوات الكتابية والمطبوعات المستخدمة خلال الفترة 
تكلفة الأدوات الكتابية والمطبوعات فى نهابة الفترة 
(أى متوسط أول وأخر الفترة) 
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۴ :فر الب : 

كلما ارتفع معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة كلما دل ذلك على سرعة 
تحرك المخزون أى كانت فترة البيع قصيرة » والعكس صحيح . وتشير فترة 
البيع إلى عدد أيام بيع المخزون بالكامل مرة واحدة » وتحسب فترة البيع على 
النحو التالى : 


صافى القيمة البيعية للمخزون فى نهاية الفترة (أو متوسط أول وآخر الفترة) 


فترة الببع = 
متوسط قيمة المبيعات اليومية خلال الفترة 


تكلفة ا مخزون فى نهاية الفترة (آو متوسط أول وآخر الفترة) 
متوسط تكلفة امبيعات اليومية خلال الفترة 


حدث : 


متوسط قيمة (أو تكلفة) المبيعات البومية خلال الفترة 


قيمة (أو تكلفة) البيعات خلذل الفترة 


عدد أيام الفترة 


رتعتبر عادة السفة المالنة ٠٠١‏ يوماً لأغراض حساب فترة البْيع. 


هذا ویکن إيجاد الرابطة بين فترة البيع ومعدل دوران مخزون المنتجات 
الجاهزة على النحو التالى : 


عدد أيام الفترة 
معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة 


فترة البيع = 
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فإذا كان صافى القيمة البيعية للمخزون فى نهاية سنة ما ٠۵‏ ألف جنيه › 
وفيمة المبيعات خلال هذه المغة ١۸١‏ الف جتيه فان : 


۰.۰۰ جنیه 


متوسط قيمة المنيعات البرمبة خلال السخة - 


زغل لك تكرن فة الع : 


۰۰۰۰ جنيه 


کا 0 ئة نوا 


.۳ 
پد 


كما كن حساب فترة البيع عن طريق حساب معدل دوران المخزون كالاآتى : 


۰ ۰ جنیه 


تحال ورا الو غا ا ج ت 


۰ جنيه 


۱۲ مرة 
.۳۹ 

یوم 

وعلى ذلك فإن فترة البيع aT‏ 


تبرز الفائدة من حساب معدلات دوران المخزون للمنشأة محل الدراسة عن 


2 


فترة معينة فى تحديد درجة كفاءة المنشأة فى استخدام المخزون > ويتم ذلك من 
خلال مقارنة هذه المعدلات مع مجموعة أو أكثر من معدلات دوران المخزون 
التالية: 

- متوسط معدلات دوران المخزون عن نفس الفترة فى مجال النشاط الذى 

تعمل فيه المنشأة . 

- معدلات دوران المخزون التى حققتها المنشأة فى فترة أو أكثر سابقة . 

- معدلات دوران المخزون المستهدفة للمنشأة عن نفس الفترة . 

وبصفة عامة يكن القول بأن الانخفاض الكبير نسبياً فى معدلات دوران 
المخزون للمنشأة محل الدراسة قد يشير إلى : 

- احتفاظ المنشأة مخزون زائد عما هو ضرورى لتلبية طلبات العملاء 


u0 
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(بالنسبة لمخزون المنتجات الجاهزة) أو متطلبات الإنتاج (بالنسبة لمخزون 
البضاعة تحت التشغيل والمواد الخام ومهمات الإنتاج) » أو أن مبيعات 
المنشأة قد هبطت لسبب من الأسباب . 


- تجميد جزء من آموال المنشأة فى شكل مخزون وهو ما يعنى حجب جزء 
من الأموال عن التشغيل » وفى هذا ضياع لعائد اقتصادى كان يكن 
الحصول عليه لو لم يتم تجميد هذه الأموال فى مخزون زائد عن الحجم 
الواجب الاحتفاظ به . 
- ارتفاع تكلفة التخزين وارتفاع معدلات تلف أو تقادم المخزون . 
ويشير الارتفاع الكبير نسبياً فى معدلات دوران المخزون للمنشأة محل 
الدراسة إلى عجز المنشأة عن تلبية طلبات العملاء (بالنسبة لمخزون المنتجات 
الجاهزة) نما قد يؤدى إلى انصراف هؤلاء العملاء إلى التعامل مع منشآت أخرى 
وضياع فرص تحقيق مبيعات كان من الممكن تحقيقها » أو عجز المنشأًة عن تلبية 
طلبات البيع غير المتوقعة التى بتطلب الأمر تنفيذها بشكل فورى . كما قد 
تعجز المنشأة عن تلبية متطلبات الإنتاج (بالنسبة لمخزون البضاعة تحت التشغيل 
وا مواد الخام ومهمات الإنتاج) ما قد يؤدى إلى ارتفاع تكاليف الإنتاج » كما قد 
يؤدى ذلك إلى توقف العمليات الإنتاجية وبالتالى عدم قدرة المنشأة على تلبية 
طلبات العملاء . 
وبصفة عامة لا توجد قاعدة عامة لتحديد سرعة أو بطء دوران المخزون 
خحيت يعتمد ذلك على طبيعة نشاط المنشاة ٤‏ بعتي أن معدل وران المخزون غالبا 
ما يكون مرتفعاً نسبياً إذا ما كانت المنشأة تتعامل فى سلع استهلاكية أو سريعة 
التلف أو التقادم ‏ ويكون من المتوقع فى هذه الحالة تحقيق المنشأة لعائد منخفض 
نسبياً من بيع هذه السلعة إلا أن سرعة دوران المخزون فيها تمكنها من تحقيق 
أرباح مناسبة» فى حين أن معدل دوران المخزون غالباً ما يكون منخفضاً نسبياً 
إذا ما كانت المنشأة تتعامل فى سلعة معمرة » ويكون من المتوقع فى هذه الحالة 
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تحقيق المنشأة لعائد مرتفع نسبياً من بيع هذه السلعة لكى تتمكن المنشأة من 

تحقيق أرباح مناسبة . 
هذا وييكن أيضاً مقارنة فترة البيع المحسوبة للمنشأة محل الدراسة عن فترة 

معينة مع متوسط فترة البيع عن نفس الفترة فى مجال النشاط الذى تعمل فيه 

المنشأة خلال نفس الفترة » أو مع فترة البيع التى حققتها المنشأة فى فترة أو أكثر 
سابقة » أو مع فترة البيع المستهدفة للمنشأة عن نفس الفترة » وبصفة عامة تكون 
فترة البيع قصيرة نسبياً إذا ما كانت المنشأة تتعامل فى سلعة استهلاكية أو 
سريعة التلف أو التقادم » وتكون فترة البيع طويلة نسبياً إذا ما كانت المنشأة 

تتعامل فى سلعة معمرة . 

۳ . تقييم إدارة المخزون : 
يعتبر معدل دوران المخزون من أفضل المقاييس التى يمكن استخدامها كمؤشر 

على مدى كفاءة المنشأة فى إدارة الأنشطة الإنتاجية والبيعية » إلا أن استخدام 

المحدل تكتنفه المشاكل والصحاب والقيود القالية : 

-١‏ ارتفاع أو انخفاض معدل دوران المخزون قد لا برجع بالضرورة إلى سياسة 
المنشأة بشأن إدارة المخزون ‏ فإذا قامت المنشأة بتخفيض معايير منح 
الاتتمان لعماهها أو اذا اتبحث انشا مباسة مساهلة فى التعصيل من 
العملاء فإن ذلك يؤدى عادة إلى زيادة المبيعات الآجلة (بسط معدل دوران 
ا مخزون) وزيادة حجم الاستشثمار فى المخزون (مقام معدل دوران المخزون) 
اللازم لمواجهة تلك الزيادة فى المبيعات الآجلة ما قد يترتب عليه ارتفاع أو 
انخفاض معدل دوران المخزون . 


۲- التضخم الاقتصادى يجعل الاعتماد على معدل دوران المخزون فی تقييم 
اا الان اجا ء غ ري > سياس الرارة خا برف ا 
يترتب عليها فى أوقات التضخم ارتفاع غير حقيقى فى معدل دوران 
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المخزون» وذلك لأن تكلفة المبيعات (بسط معدل دوران المخزون) يتم 
تقويها بأسعار متزايدة للبضاعة التى تم شراؤها فى ظل التضخم » أما 
رصيد المخزون فى نهاية الفترة (مقام معدل دوران المخزون) فإنه یتم تقويمه 
وفقاً لأسعار البضاعة التى تم شراؤها منذ فترة طويلة نسبياً عندما لم يكن 
هناك تضخم أو عندما كانت معدلات التضخم أقل نسبياً نما هى عليه فى 
الوقت الحالى . بناءً على ما سبق يكن القول بأن ارتفاع معدل دوران 
اللخزون فى ظل ظروف التضخم الاقتصادى قد لا يكن إرجاعه إلى كفاءة 
الشركة فى إدارة المخزون وإنما يكن إرجاعه إلى الظروف الاقتصادية 
السائدة . 
۳ . تحليل حالات رقمية افتراضية : 
۳ . حالة شركة "هشام للعب الأطفال" : 
فيما يلى الحسابات الختامية التى أعدت لشركة "هشام للعب الأطفال" عن 
السنة المالية المنتهية فی ۳۱ دیسمبر ۱۹۹۲ (القيم بالألف جنيه) : 
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"شركة هشام للعب الأطفال" 
حساب التشغيل عن السنة المنتهية فی ٠۹۹۲/۱۲/۳۱‏ 


أجور ومرتبات صناعبة 


مصروفات صناعية 


إفااكات صناعبة 


تكلفة الإثتاج (منقول) E.‏ : | مخزون إنتاج تام أخر الماة 


مخزون إنتاج تام أول المدة 
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"شركة هشاءم للع الأطفال" 
حساب الأرباح والخسائر عن السنة المنتهية فی ٠۹۹۲/۱۲/۴۱‏ 


تكلفة البضاعة البيعة 
مصروفات الببع والتوزيع 


مچمل الربح (مرحل) 


مصروفات إدارية وعمومية : . مجعل الربج (منقول) 


مصررفات تمويلية . . أيرادات متنوعة وسنوات 
اهلاگات . سابقة 
مصروقات سترات سابقة : E CSE‏ 


(مرحل) 


صافی خسائر العام (منقول) 
الخسائر المرحلة فى ١/1‏ 


وقد أظهرت ميزانية الشركة فى ۱۹۹۲/۱۲/۴١‏ المخزون بالتكلفة (بعد 
انتغاه ضضض فبرط أشعار الخررن) على التحر الفالى «القبعة 
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۹1/۱1/۳ ۱ 


خامات .۱.4 .01 
مهمات الإنتاج .۱۷ .۳ 
إنتاج تحت التشغيل .۱۷4 is‏ 
إنتاج تام ۷۸۰ ۱۲4.۰ 

۳۸۳ ۳ 
ناقصا : مخصص هبوط أسعار المخزون )٤١(‏ (6۰) 


EE ۳74. 


۱۹۹١ . ۲‏ وتحليل نتائج أعمال الشركة فى ضوء حركة مخزون الإنقاج 
التام خلال العامين المذكورين على النحو التالى : 


۸٦ 


أولً - معدل دوران المخزون : 
تكلفة المبيعات خلال المدة 
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متوسط تكلفة مخزون الإنتاج التام خلال ) .14+ (YA:‏ ) .10۷ + .11۹4 ( 


المدة 


معدل دوران المخزون 


ثانياً - فترة البيع : 
عدد أيام السنة 


معدل دوران المخزون 


فترة البيع بالأيام 


۲ ۲ 
۲ 1 
KEI 1۹۹۲ 
۳٣ ۳٣ 
۲ 
۲ 


ثالفاً - يتضح من تحليل معدل دوران مخزون الإنتاج وفترة البيع خلال عامى 
7۲ ,۱۹۹۱ أن معدل دوران مخزون الإنتاج التام قد ارتفع بضصورة كبيرة تسيا 
خلال عام ۱۹۹۲ عن عام ۱۹١١‏ . كما أن فترة البيع قد انخفضت بصورة كبيرة 
نسبياً خلال عام ۱۹۹1 عن ۱۹۹١‏ » وقد يدل ذلك على ارتفاع كفاءة التخزين 
وتصريف المخزون » إلا أن ذلك قد قابله انخفاض فى صافى المبيعات وإيرادات النشاط 
بین العاملین تما يدل على أن أسعار البیع قد انخفضت خلال عام ۱۹۹۲ عن عام 
١‏ (بسبب عدم جودة الإنتاج مثلاً) أو أن كميات الإنتاج التام قد انخفضت 
خلال عار ۹۹١‏ هن ۹۹١‏ أو سد الأمران معا ١‏ ريشب ر ذلك إلى عدم 
فاعلية الشركة فى إدارة الأنشطة الإنتاجية والبيعية إذا ما كان انخفاض أسعار 
البيع راجعاً إلى عوامل داخلية خاضعة لتحكم إدارة الشركة . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير A۷‏ 
۴ الا رة الس الماع : 
بالرجوع إلى حالة "'شركة الشمس للصناعة" الواردة بالوحدة الدراسية 
رقم )٩(‏ » يكن استخراج معدل دوران مخزون الإنتاج التام وفترة البيع خلال 
عامی ۱۹۹١ . ۱۹۹١‏ وتحليل نتائج أعمال الشركة فى ضوء حركة مخزون 
الإنتاج التام خلال العامين المذكورين على النحو التالى : 


أولاً - معدل دوران المخزون : 


1۹40٥ ۹‏ 
التكلفة الصناعية للبضاعة المبيعة ۹۲۰ 000 
تكلفة مخزون المنتجات الجاهزة نهاية المدة ۸-۰ ۳7 
معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة 4۳ ¥ Na‏ 
ثانياً - فترة البيع : 

1۹40٥ 4٤ 
1 ۳۹. عدد أيام السنة‎ 
1. ۷ ۹4 ۳ معدل دوران المخزون‎ 


ثالفاً - الارتفاع الكبير نسبياً فى معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة 
والانخفاض الكبير نسبياً فى فترة البيع يدلان على ارتفاع كفاءة التخزين 
وتضريف السخزون »إلا أن هتاك مخاطر من عجر المنفاة عن تلبية ظلبات 
العملاء . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
٠‏ . خلاصة الوحدة الدراسية الغالثة عشرة 
× يعتبر تحليل المخزون أحد الجوانب الهامة عند تحليل القوائم والتقارير 
الال لد اا عى كا2 ادا الاا ن ادا ال طا ا دة 
والبيعية . 
× يقيس معدل دوران المخزون عدد مرات استخدام أو تصريف أو إحلال 
المخزون خلال الفترة . 
× يتحذد لكل بنذ من البتود الرئيسة للمخزون معدل دوران مستقل . 
تشير فترة البيع إلى عدد أيام بيع مخزون ال منتجات الجاهزة بالكامل مرة 


واحدة : 


٭ يكن استخدام تحليلات معدلات دوران المخزون لتقييم كفاءة الإدارة فى 
التعامل مع المخزون . 

٭ يكن مقارنة معدلات دوران المخزون وفترة البيع التى تحتسب لمنشأة 
معينة عن فترة معينة مع المتوسط فى مجال النشاط الذى تعمل فيه 
المنشأة عن نفس الفترة » أو مع تلك المعدلات والفترة التى حققتها المنشأة 
فی فة اراک سات اوی ال یا لل تاا عن ف ال 


× تختلف معدلات دوران المخزون وفترة البيع من نشاط إلى آخر . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير i‏ 
۷ . تدريبات عملية على الوحدة الدراسية الثالثة عشرة 

التدريب العملى الأول : حالة "شركة هشام للعب الأطفال" : 

بالإشارة إلى حالة "شركة هشام للعب الأطفال" السابق عرضها فى البند 
)٤/١۳(‏ من الوحدة الدراسية الحالية » المطلوب : حساب معدلات الدوران 
التالیة خلال عامی ۱۹۹۲ ۰ ٠۹۹٩۱‏ : 

أ - معدل دوران الإنتاج تحت التشغيل . 

ب- معدل دوران الخامات . 

ج- معدل دوران مهمات الإنتاج . 


مع إجراء مقارنة تحليلية لمغزى تطور معدلات الدوران المذكورة بين العامين 


اريت العلن الانى < عا فرك سار الفا : 


فيما يلى المراكز المالية ل 'شركة سنارة التجارية" فى نهاية السنوات من 
۸ إلى ۷۹۹١‏ وقوات الدخل للشركة عن السترات من ۱۹۹۰ إلى ٠۹۹۲‏ 
(القيم بالألف جنيه) : 


.۳۹ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


أولأً- المراكز المالية : 


10 ۱۳۸ 1٦ ۹۵ 


الأصول الثابتة بعد الإهلاكات : 
أرض ومبانی 
آلات ومعدات 


أصول ثابتة أخرى 
المجموع (أ) 
الأصول المتدارلة : 


محزرن 


الجمرع (ب) 


إجمالى أصول ثابتة (بعد الإعلاكات) . 
والمتداولة (ج = أ + ب) 


حقوق الساهمين : 

رأس الال 

ار باج محتجزة 
الجسع (د) 

التزامات طريلة الأجل (ه) 

التزامات متداولة (و) 


إجمالى حقوق الساهمين رالالتزامات 


(ز تد + ھ جو) 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۴۹۱ 


ثانيا- قواتم الدخل: 


المبيحات 
- تكلفة البضاعة المبيعة 
مجمل الربح 


- مصروفات إدارية 


- إهلاكات 


- مصروفات أخرى متنوعة 
صافى الربح قبل الضرائب 
- الضرائب /٤١(‏ للتبسيط) 


صافی الربح بعد الضرائب 


فإذا علمت أن معدل دوران المخزون فى مجال التجارة التى تعمل فيها 
الشركة کان ۷ مرات خلال الفترة من عام ۱۹۹۰ إلى عام ٠۹۹۲‏ 

قاظلرت ؟ 

حساب معدل دوران المخزون وفترة البيع للشركة خلال السنوات من ٠۹۹۰‏ 
إلى ۱۹۹١‏ مع التعليق على النتائج التى تصل إليها . 
التدريب العملى الفالث : حالة "شركة بورسعيد للصناعات المتطورة" : 

إذا علمت أن شركة "بورسعيد للصناعات المتطورة" حققت خلال عام ٠۹۹۷‏ 
مبيعات صافية ١۳‏ ۳. مليون جنيه » وكان رصيد مخزون المنتجات الجاهزة فى 


۳4۲ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
بالشركة .٩ ١‏ مليون جنيه(المخزون مقوم بصافى قيمته 
البيعية والتى كانت أقل من تكلفته) » وقد بلغت التكلفة الصناعية للبضاعة 
المبيعة خلال عام ۱۹۹۷ حوالى ٤٦ر١٠‏ مليون جنيه» بينما بلغت مصروفات 
البيع والتوزيع والمصروفات الإدارية والتمويلية حوالی ۲۹ر۲ مليون جنيه عن 
نفس العام . 
فالمطلوب : 

١‏ - حساب وتحليل معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة وفترة البيع خلال 
عام ۱۹۹۷ إذا علمت أن متوسط معدل دوران مخزون المنتجات الجاهزة 
فى الصناعة التى تنتمى إليها الشركة بلغ ۵ مرات خلال العام المذكور 
اللحسوب بواقع ۳٠۰‏ يوماً . 

۴ حساب قيمة البيغات الصافية التى كان يجب غلى الشركة أن تحشقها 
خلال عام ۱۹۹۷ ليصل معدل دوران المخزون بالشركة إلى المعدل الذى 
تحقق فى الصناعة خلال العام المذكور . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۹۳ 
ا ارا راا ع 
إعداد وتحليل نسب التداول والسيولة وانتقادها 


أهداف الوحدة: 


بعد دراسة محتويات هذه الوحدة » يجب أن يكون الدارس قادراً على أن: 


LT 
. بحده نسبة التدذاول‎ ١ 

yT 

. يفرق بين كل من نسبة التداول ونسبة السيولة‎ - ٤ 
CES 


EE NIECES 


عناصر الوحدة: 


تب الكداول واكك الفا او اة . 


فب الاول والسيرك الال فرعا . 


I ly 


۳ تحليل ونقد القرائم المالية - أساسيات وتطوير 
ا 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳۹0 
٤.‏ .الوحدة الدراسية الرابعة عشرة 
إعداد وتحليل نسب التداول والسيولة وانتقادها 

: مقدمة تصنيفية‎ .> ٤4 

تعد المقاييس المحاسبية ذات الصلة بالسيولة من المقاييس ذات الأهمية التى 
نادراً ما يتم إغفالها فى الدراسات المرتبطة بتحليل القوائم المالية لمنشآت الأعمال 
مغل الدراسات الخاصة بنجاح أو فشل منشآت الأعمال والدراسات الحاصة بمنح 
قروض أو تسهيلات ائتمانية ودراسات دمج ولك منشآت الأعمال وغيرها من 
الذراسات : 


يكن تقسيم النسب المالية الحاصة بالتداول والسيولة بشكل عام إلى 
مجموعتين ؛ تمثل المجموعة الأولى أكثر نسب التداول والسيولة شيوعاً » فى حين 
تتضمن المجموعة الثانية نسب التداول والسيولة التى وردت فى الفكر المحاسبى 
والإدارى إلا أنها لم تحظ باتفاق الكتاب عليها فى مجال تحليل القوائم المالية . 
4 تس القذاول زالسبولة الشانعة أوالنلدة ٠‏ 

يشير مصطلح السيولة ,الاس1۹ إلى مدى قدرة المنشأة على الوفاء 
بالتزاماتها الجارية 8٥10اھع1ا‏ ا0 Curren٤‏ عندما یحہن موعد سدادھا › پمعنی 
تحول الأصول قصيرة الأجل (المتداولة) إلى نقدية 038 تستخدم بدورها فى 
سداد الالتزامات قصيرة الأجل . باختصار »فان الهدف الأساسى من قياس سيولة 
المنشأة هو التحقق من قدرة هذه المنشأة على سداد ديونها قصيرة الأجل . 

هذا » وقد تواتر الكتاب فى هذا المجال على استخدام نسبتين أو مقياسين 
لتحديد مدى قدرة المنشأة على سداد التزاماتها قصيرة الأجل › هما نسبة التداول 
ونسبة السيولة » وفيما يلى تحليل مختصر لهاتين النسبتين : 


۳۹۹ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


: Current Ratio Jرادتll نسب‎ ١٠,//1٤. 
تستخدم عناصر رأس المال العامل فى حساب هذه النسبة » وكما هو معروف‎ 
يتمثل رأس الال العامل الإجمالى فى مجموع الأصول المتداولة » فى حين يتمثل‎ 

صافى رأس المال العامل فى الغرق بين الأصول المتداولة والخصوم المتداولة' . 
ر تا العار ل هل دا أ عد مراف اء الا مات اا 
(المتداولة) من خلال ما هو متاح من أصول جارية (متداولة) » ومن ثم تكون 
نسبة التداول عبارة عن ناتج قسمة الأصول المتداولة على الالتزامات المتداولة › 
ركلعا ار فخت هذه التسبة كلما ول ذلك على أن هتاك اضرلا ستدارلة كافبة 
لسداد الخصوم المتداولة » وبشكل عام يكن القول إن نسبة التداول تتميز 
باستعمالها الشائع لقياس اليسر المالى فى الأجل القصیر S10۲ ۲۶۲۳١‏ 


. Solvency 


وعلى هذا يتم حساب نسبة التداول كمايلى : 


نسبة التداول = قيمة الأصول المتداولة + قيمة الالتزامات المتدارلة 


هذا. وتشتمل الأصول المتداولة على النقدية بالبنوك والخزانة الداخلية 
للمتناة وا لأرراق المالية كضيرة الأجل ,العملا ء واوراق القبض والخررن السلعى 
بأنواعه المختلفة بالإضافة إلى الإيرادات المستحقة والمصروفات المدفوعة مقدماً › 
تتن الالترامات التذارلة حسابات البرك الذائة (سحب على الكشرت) 
والقروض قصيرة الأجل والحسابات الجارية الدائنة مقابل الاعتمادات المستندية 
والدائنين التجاريين وأوراق الدفع والمصروفات الجارية المستحقة وضرائب الأرباح 
التجارية والصناعية المستحقة وغيرها من بنود الالتزامات التى تستحق فى بحر 
السنة المالية الواحدة . 


)١(‏ درجت بعض الانجاهات على استخدام "'مصطلح رأس المال العامل" للإشارة إلى صافى رأس 
المال العامل وليس إجمالية. 

(۲) تستخرج نسب التداول والسيولة فى صورة معدلات وليس نسب مئوية ومع ذلك الشائع هو 
ان يطلق عليها تعبير النسب وليس المعدلات. 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳۹۷ 


تتمثل تقليدياً نسبة التداول المناسبة والكافية لمنشآت الأعمال بصفة عامة - 
فى رأ كفير من المحللن الماليين = فى أن تكون الأصرل المغدارلة ضعف 
الالتزامات المتداولة » وإذا كانت النسبة أكبر من ذلك فإن هذا قد يعثى أن المنشأة 
تستثمر أموالاً أكثر من اللازم فى أصولها المتداولة والتى لا تحقق العائد المرجو . 
أما إذا كانت النسبة أقل من ذلك فإن هذا قد يكون مؤشراً على عدم قدرة المنشأة 
على سداد التزاماتها قصيرة الأجل فى مواعيد استحقاقها . ويوضح المثال التالى 
كيفية حساب نسبة التداول . 
مثال : 

تبلغ قيمة الأصول المتداولة للشركة 'الوطنية" ۷٠٠٠٠‏ جنيه » كما تبلغ 
قي الالعزامات العداولة ۴٠١۰‏ جه وغل هذا كن ساب تسبة الخدارل 
على النحو التالى : 

ال کک وا و ا 

تبره لتس الى أن لى الشركة الرطة اأصوا جارية كاقية السداه 
الالترامات التارلة مرت ولت اة . ف أ أن ليق الشركة اضرلا مار 
بمقدار ۲,۳۳ جنيه مقابل كل جنيه واحد من التزاماتها قصيرة الأجل . وإذا 
افترض أنه يكن تحويل هذه الأصول إلى نقد بقيمتها الدفترية فإن 
الشركة ةطيع سلاد جم الالعرامات العذازلة عن ريق قصفية ؛ 
٤١ =١٠.. × ), ۳۳ + ۱(‏ / فقط من الأصول المتداولة . 

وإذا كانت نسبة التداول المتوسطة للصناعة التى تعمل بها الشركة تبلغ 
٠‏ مرة » فإنه بمقارنة نسبة التداول للشركة مع متوسط الصناعة » يتضح أن 
الفرق بينهما طفيف نسبياً » ولذا يمكن القول إن الشركة لديها القدرة الكافية 
والمتاسبة سداد التزاماتها ا لخدا رلة ٠‏ حيت إن تة القداول لها رة سيا من 
نسب التداول لمعظم الشركات الأخرى فى نفس الصناعة التى تنتمى لها هذه 
الشركة . 


۳۹۸ تحليل ونقد القرائم المالية - أساسيات وتطوير 
٤4‏ ,۲ نسبة السيولة السريعة : Quick Ratio or Acid Test‏ 


بعض الأصول المتداولة لا تتحول بسهولة إلى نقدية يكن استخدامها فى 
سداد الديون قصيرة الأجل التى على المنشأة » مثل المصروفات المدفوعة مقدما 
التى لا تتحول إلى نقدية بل على العكس تستخدم فى التشغيل › كما أن 
المخزون السلعى يتحول عادة إلى مدينين (عند البيع بالأجل) ثم تتحول حسابات 
المدينين بدورها إلى نقدية عندما يحين موعد استحقاقها » لهذا فإن بعض عناصر 
الأضرل العارلة تكرن أقل سير من العض آلآخي ,لذا قات رة القدرة 
السريعة للمنشأة على سداد التزاماتها يتم حساب نسبة السيولة وهى ناتج قسمة 
الأأصول المتداولة الأكثر سيولة على الالتزامات المتداولة » والأصول الأكثر سيولة 
هى الأصول التى يسهل تحولها إلى نقدية بسرعة مثل النقدية والأوراق المالية 
المتداولة قصيرة الأجل وحسابات المدينين » أى أنه يستبعد من الأصول المتداولة 
كل من المخزون السلعى والمصروفات المدفوعة مقدماً وأية أصول متداولة أخرى 
يصعب تحويلها إلى نقدية بسهولة وبسرعة للوصول إلى الأصول السريعة 
Liquid Assets‏ . 


وعلى ذلك يتم حساب نسبة السيولة على النحو التالى : 
ل( ل ی 2 


سائل فى زمن قصير) + قيمة الالتزامات المتداولة 

رفاك اعتاد للى كل من الجللن أن نے اللتال تل ا 
صحیح' غد كافية ومتاسبة اداد الغرامات المنشاة قضيرة الأجل »هذا بعثى .أن 
نسبة السيولة المعقولة تكون ١‏ : ك أى أنه إذا كانت قيمة الأصول المتداولة التى 
يسهل تحويلها إلى نقدية بسهولة تعادل قيمة الخصوم المتداولة فإن موقف السيولة 
فى المنشأة جيد » ولا توجد مخاوف متعلقة بالسيولة بالنسبة لهذه المنشأة. ولكن 
يجب عدم التسليم بصحة هذه القواعد الشائعة على إطلاقها بالنسبة لكل 
المنشآت على اختلاف ظروفها . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۹۹ 


مثال : 

بالأضافة الى البياتات الراردة فى المقال السايق : بغرض أن تكلفة المخزون 
السلعى للشركة 'الوطنية" تبلغ ٠.٠‏ جنيه وأن قيمة المصروفات المدفوعة 
طا ۰,١‏ یه فاا یک جات ت الل کا بل : 
لسبة السمر لةك[ دک د د اک ا رة 

تعد نسبة السيولة نسبة جيدة ومطمئنة للشركة حيث تزيد عن الواحد 
الصحيح » وبفرض أن نسبة السيولة المتوسطة للصناعة تبلغ "واحد مرة" » فإن 
سيه سبرلة الشركة أغلى مى سط الففافة وها بت أن اكان الشركة 
تسديد التزاماتها المتداولة دون حاجة لاستخدام المخزون . 

بصفة عامة يمكن إجراء تقييم فعال لسيولة المنشأة من خلال مقارنة نسب 
التداول ونسب السيولة » على سبيل المغال قد يقال إن المنشأة التى تصل فيها 
تسبة الغدازل ٠١۴‏ مرة ونسبة السبرلة ١,١‏ مرة تكرن أكر سبرلة من تلك 
المنشأة التى تصل فيها نسبة التداول ۲,۳ مرة ونسبة السيولة ١٠,١‏ مرة » لكن 
يثور تساؤل حول أياً منهما يمثل الموقف الأفضل » لا شك أن هذا يتوقف على 
عوامل كثيرة وعديدة » حيث إن اختلاف نوعية النشاط وشروط الائتمان الممنوح 
أو المتحصل عليه يؤدى إلى اختلاف السيولة » فالمنشأة التى تمنح ائتماتًا مدته 
٠‏ یوما فى حين تحصل على ائتمان من الدائنين مدته ٠٠‏ يوماً لا تحتاج إلى 
تحقيق نسبة سيولة عالية مثل منشأة تمنح ائتماتًا مدته ٠٠‏ يوماً فى حين تحصل 
على ائتمان مدته ٠١‏ يوماً . حيث تحصل المنشأة الأولى على ديونها بشكل 
أسرع» وبالتالى يمكنها تصريف آمورها بمقدار من النقدية أقل من ذلك الذى 
تحتاجه المنشأة الغانية . 
س عدار نايعا 


رودق قى الفكر العا دالاس عة من السب ادلات اناد 
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ذات الصلة بالسيولة > ولكن ليس هناك اتفاق بين الكتاب والمحللان المالبين على 
هذه النسب والمعدلات » ذلك لأنها تذكر متفرقة فى مؤلفات التحليل المالى 
بعكس نسب التداول والسيولة الشائعة أو التقليدية والتى يكاد لا بخلو منها 
مؤلف من مؤلفات التحليل المالى أو الإدارة المالية ... إلخ » ومن أمثلة هذه 
النسب والمعدلات المالية الأقل شيوعاً : 

× الأصول السريعة + مجموع الأصول . 

النقدية وما يشابهها + مجموع الأصول . 

٭ الأصول السريعة + المبيعات. 

× صافى رأس المال العامل + مجموع الأصول . 

× الأصول المتداولة + مجموع الأصول . 

الأصول المتداولة + المبيعات . 

النقدية + مجموع الأصول . 

النقدية + الالتزامات المتداولة . 

النقدية + المبيعات . 

النقدية وما يشابهها + القيمة السوقية لحقوق الملكية . 

# صافى رأس المال العامل + المبيعات . 

من تاحية أخرى أشار وايت وأخرون (.1ة 6٤‏ ,عالط )W‏ إلى أن هناك 
مجموعة من النسب يطلق عليها نسب ومعدلات تحليل السيولة [1٩11¥‏ 
‰6 وهی تستخدم بواسطة المقرضین قصیری الأٌجل 810۲٤-۲۶۲۳‏ 
656" مثل الموردين للخامات والبضائع وغيرها من بنود المخزون وذلك 
لتقدير مستوى الخطر وقدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها الجارية » وتشتمل هذه 
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السب تا عى الت الما < عل الب الع اا 
× متوسط عدد الأيام قبل سداد أوراق الدفع والدائنين التجاريين = ٠٠٠(‏ × 
متوسط أوراق الدفع والدائنين التجاريين) + المشتريات . 
٭ نسبة النقدية R٤10‏ ئه = (النقدية + الاستثمارات قصيرة الأجل فى 
ارات اا اة لان فى اراق الاق الال + الالت امات 
المتداولة. 
٭ نسبة التدفقات النقدية الناتجة عن التشغیل Cash Fl٥0W ۴۲0٥1٣‏ 
Operations 0‏ = التدفقات النقدية الناتجة عن التشغيل + الالتزامات 
المتداولة . 
× الفاصل الزمنى الدفاعى x ۳٣١ = Defensive Interval‏ ( النقدية + 
اران امال القابلة للاول تى اسراق الأرراق اللمالية + أوران القض 
والعملاء) + التدفقات النقدية الخارجة التقديرية أو النفقات المتوقعة 
Projected Expenditures‏ . 
يعد الفاصل الزمنى الدفاعى أحد الأدوات التى تقدم إحساساً بديهياً 
]ntuitive Fel‏ بسيولة المنشأة » بل أكثرها تحفظاً من وجهة نظر وايت وأخرين 
( .1ه )W i, e‏ . حيث تقارن مصادر النقدية المتاحة حالياً مع 
التدفقات النقدية الجارجة التقديرية المطلوبة لتشغيل المنشأة 


. Estimated Outflows Needed to Operate the Firm 


٭ نسبة النقدية الناتجة عن التشغيل إلى الديون = النقدية المتولدة عن التشغيل 
+ إجمالى الديون تجاه الغير . 


(1) White, G. I., A.C. Sondhi, and D. Fried, The Analysis and 
Use of Financial Statements, John Wiley & Sons, Inc., N.Y., 
1994, pp.216-218. 
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تقدم هذه النسبة معلومات عن مقدار ما يمكن تغطيته من الديون عن طريق 
النقدية الناتجة عن التشغيل » كما تمثل هذه النسبة مؤشراً لمشكلة الإيفائية طويلة 
الأجل Long-Term Solvency Problem‏ كعد قدرة المنشآة على توليد 
نقدية كافية داخلياً من أجل إعادة سداد ديونها . 
٭ معدل الإنفاق الرأسمالى Capita Expenditures Ratio‏ = النقدية المتولدة 

عن التشغیل ٥۲۵٤1018‏ م0 ۲٥۳‏ اه٤‏ + التكاليف الرأسمالية. 

يقيس هذا المعدل العلاقة بين قدرة المنشأة على توليد النقدية والتكاليف 
الرأسمالية » وإذا زاد هذا المعدل عن واحد صحيح فهذا يشير إلى المبلغ النقدى 
الذى تتركه المنشأة للديون للغير بعد سداد التكاليف الرأسمالية . 
٤, ٤4‏ انتقادات نسب التداول والسيولة : 

دوا اة الى أن اك بض العتقات على تة الخداول وة 
السيرلة ۲ زى هذا المذة تير رن الك إلى أن انس العداول قحد اها 
قد تعطى مؤشرات مضللة عن مدى كفاية الأصول المتداولة لمواجهة الالتزامات 
المعذارلة فى االات ال بحدت فيها تراك الزن السل او تراكم للنقدية 
بالبنوك والخزانة الداخلية نما قد يعنى تعطيل الأموال وحجبها عن التشغيل 
والاستثمار» هذا بالإضافة إلى أن المخزون السلعى يعتبر عادة أقل الأصول 
المتداولة قابلية للتحويل إلى نقدية على وجه سريع ومضمون بالإضافة إلى أنه 
أكثر الأصول التداولة تعرضا لتحقيق خسارة فى حالات التصفية""' : 


ضيف تفس الكافب إن مجرة اسراح تشب العذارل والسبرة لن بكرن 


› عوض الله » عبد المنعم : التحليل المالى لأغراض المحاسبة الإدارية » دار الثقافة العربية‎ )١( 
. ۷۷ - ۷٦ص‎ › 1۹۹٠ › القاهرة‎ 
عوض الله » عبد المنعم : المحاسبة الإدارية فى مجالات الرقابة والتخطيط » دار الفكر‎ 
. ٠۹۹۹٩ العربى » القاهرة  ۱۹۷۸ . ودار الثقافة العربية » طبعات سنوية حتی عام‎ 
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له فائدته المرجوة ما لم يصحبه دراسة وتحليل لمجموعة بنود الأصول المتداولة 
والالتزامات المتداولة التى على أساسها ت اغذاد هة التب « فالارراق المالبة أو 
الاستشمارات قصيرة الأجل كأصل من الأصول المتداولة قد تتعرض أسعار بيعها 
لعقلبات شديدة فى الأجل القصير الأمر الذى قد يترتب عليه استخراج نسبة 
اة غير م ا ما أعفرت ال ورا المالية جد مى بترة الأضرل العذاراة 
القابلة للتحويل إلى نقدية فى الأجل القصير › ولهذا فإنه قد يرى المحلل المالى 
فى حالات خاصة استبعاد قيمة الأوراق المالية - حالة تذبذب أسعارها فى الأجل 
القصير - من مجموع الأصول المتداولة عند استخراج نسبة السيولة » لهذا فالأمر 
متروك للمحلل المالى فيما يكن اعتباره من بنود أصول متداولة قابلة للتحويل 
الى نقذية فى زمن قصير > وله فى ذلك أيضا تقدير مقذار التقذية الممكن 
الحضرل علا من جرا فاا الفحريل . اذا كانت اسار ادراق اة 
(استقتارات ضير الأجل) فى يذب أمكن استغادها من مجموغة الأصرل 
الذارلة عند استخراج تة السيرلة زيادة قى الرض والدقة حتى عبر نة 
ال ع ا ك للا ا الاما ار 
وخصومها المتداولة دون مواجهة خسائر عند التحويل النقدى لبعض الأصول 
المنداولة"' . 
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6 خلاصة لحد الذراسة الراب عة 
ECC‏ 
التزاماتها قصيرة الأجل » فى حين تعبر نسبة السيولة عن الإمكانية 
ا واا دة لالا اعا الاماسا كار وخصرما الاوك 
دون مراجة خسار الفحرمل الشدى ليح الاصرل اداو . 
فة اول ك الال المتداولة + الخصوم المتداولة . 
4 فقسب السعرلة = (ق الصو العداوك = الا صول العداوك الى 


TT 
. المتداولة‎ 


٭ نسبة التداول الكافية والمقبولة بشكل عام تقليدياً هى ١ : ١‏ » ونسبة 
السيولة الكافية بصفة عامة هى ١ : ١‏ تقليدياً . 


فاك عص النطات عل تلان ال ا 


٭ إن مجرد استخراج نسب التداول والسيولة لن يكون له فائدته المرجوة 
مالم يصحبه دراسة وتحليل لمجموعة بنود الأصول المتداولة 
والالتزامات المتداولة التى على أساسها تم إعداد هذه النسب . 
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٠,٦‏ تدريبات عملية على الوحدة الدراسية الرابعة عشرة 
التدريب العملى الأول : حالة شركة "الياسمين" التجارية : 


فیما يلى ميزانية شركة "الياسمين" فی ۱۹۹۸/۱۲/۲۱ و ۱۹۹۷/۱۲/۳۱ 
(الأرقام بالألف جنيه) : 


أصول تابتة (بعد طرح حقوق الملكة 
الإهلاك) ۰۰ | راس الال 

أصول متداولة احتياطيات وأرباح 
مدینین وأوراق قبض خصوم ثابتة 


أوراق مالية ٠ ٠‏ قرض طويل الآجل 


نقدية بالبنك والخزينة | ٠.‏ خصوم متداولة 
داگ xwu‏ 


اُوراق دفع 


والمطلوب : 
(1) إعادة تصویر الميزانية فی ۹۸/۱۲/۳۱ فى شكل قائمة توضح رأس المال 
Working Capital Jalal‏ . 


(۲) حساب نسبة التداول ونسبة السيولة لعامی ٩۷‏ و ٩۸‏ مع شرح مغزى كل 
نسبة والتعليق عليها . 

۳ 6 كان سرسط عسبة العدارل فى الصتاعة الى تس إلبها الهركة ۴ م 
ت الل ۲ مقي ۱۹۹۸77١‏ .كما فو مرف السيرلة ك 
"الياسمين" بعد مقارنة متوسطات الصناعة بنسب التداول والسيولة 
اشر اة" 
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التدريب العملى الثانى: حالة شركة 'سلمى" لصناعة أدوات التجميل : 
فیما یلی ميزانية شركة 'سلمی" فی ۱۹۹۸/۱۲/۳۱ (الأرقام بالألف 


أصول ثابتة (بعد طرح الإهلاك). 
أصول متداولة : 


مخزون 
مدینین وآوراق قبض و 
أوراق مالة ت قرض طويل الأجل 
نقدية بالبنك والخزينة e‏ 
دائنين 
آوراق دفع 
بنك سحب على المكشوف 


ا جلك أن لس اهال ٠,١‏ هر وة السو ١8‏ هرة: 
فالمطلوب : 
)١(‏ استكمال بيانات الميزانية . 
(۲) ناقش أهم الانتقادات الموجهة لنسب التداول والسيولة . 
التدريب العملى الثالث : حالة شركة "ندى ومريم للقجارة" : 
تبلغ قيمة الأصول المتداولة لشركة "ندى ومريم للتجارة" ١‏ مليون جنيه » كما 
تبلغ قيمة التزامات الشركة قصيرة الأجل ۲ مليون جنيه » علما بأن الأصول 
المتداولة تتضمن مخزوتًا قيمته ۲ مليون جنيه ومصروفات مدفوعة مقدماً ۲ , . 
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والمطلرب : 
)١(‏ حدد نسبة التداول ونسبة السيولة لشركة "ندى ومريم للتجارة" . 


(۲) إلى أى حد يكن أن تنخفض الأصول المتداولة وتصبح نسبة التداول مساوية 
لنسبة التداول المقبولة بشكل عام تقليدياً (بافتراض ثبات باقى العناصر) ؟ 

(۳) إذا قررت الشركة زيادة المشتريات الآجلة بمقدار مليون جنيه (علماً بأن هذه 
القغريات سخدخل جن الخزون) »> فا عى آل ذلك على نسبة التداول 
بالشركة ؟ 

التدريب العملى الرابع : حالة شركة "أميرة ونسمة" : 


ا یل اا فة ای وا ى 0۹/7/١‏ بالف 


سیارات ووسائل نقل 
اثاٹث وترکیبات 


أصول متداولة : 
مخزون 
مدینین واوراق قبض 
أوراق مالىة 
نقدية بالبنك الأهلى والخزينة 


قرض طويل الأجل 

دائنين 

آوراق دفع 

بنك سحب على المكشوف (بنك 
ا 


م تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
والمطلوب : 


() إعادة تصویر المیزانية فی ۹۸/۱۲/۳۱ فى شكل قائمة توضح رأس المال 
العامل . 
() حاب س الال وة السك :. 


)151 كان مغرسط تسبة القداول فى الصاعة الى تشي الها الفركة ۲ مرة 
رف ال 8ا م قا غر وك للت الس السرا ا 


أمرة وة ۲ 
اقتراح الحل للتدريب العملى الرابع : حالة شركة "أميرة ونسمة" 
)١(‏ إعادة تصوير الميزانية فى شكل قائمة توضح رأس الال العامل: 


القيمة (بالألف جنيه) 
الأصول الثابتة : 


عقارات 
آلات ومعدات 
سیارات ووسائل نقل 
اتات وترکیبات 
إجمالى الأصول الثابتة 
: مجمعات الإهلاك 
صل الثابتة بعد استبعاد مجمعات 


الأصول المتداولة : 
مخزون , 
مدینین واوراق قبض 
ناقا 
نقدية بالبنك الأهلى والخزينة 
مصروفات مقدمة 
الأصول المتدارلة 
يخصم : الخصوم المتداولة : 
ا 
أوراق د 
مجموع الخصوم اسار . 
أس الال العامل(ء 


تحليل ونقد القرائم المالية - أساسيات وتطوير £۹ 


(] حساب سبتى العنارل والسيرلة + 
نسبة التداول = الأصول المتداولة + الخصوم المتداولة 
f. =‏ + ۰ = ارا مرة 
نسبة السيولة = (الأصول المتداولة - المخزون والمصروفات المقدمة) + 
الحصوم المتداولة 


a ed a = E 5) 


۱٩ .. =‏ + ۲۰۰۰ = ار. مرة 


(۴) مقارنة نسب التداول والسيولة لشركة "أميرة ونسمة"مع متوسطات الصناعة : 


مقارنة نسب التداول والسيولة لشركة "أميرة ونسمة" بمتوسطات الصناعة 
يكن القول إن نسبة التداول للشركة تزيد عن متوسط الصناعة مما يعنى أن 
الأصول المتداولة تزيد بشكل واضح فى الشركة عن الخصوم المتداولة › إلا أن 
نسبة السيولة تقل نسبياً عن متوسط الصناعة وهذا يدل على خطورة موقف 


.۱ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
الس ت الشركة غا بعتي أن الشركة فد قراج مقاکل ف السذاد التقدف 
لالتزاماتها قصيرة الأجل » ويتعين دراسة هذه المشكلة حتى لا تجد الشركة نفسها 
متجهة إلى النفق الأسود للتعثر المالى . 
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٥‏ .الوحدة الدراسية الخامسة عشرة 
قعليل العملاء واوراق القبض ومعدلات دوران إضافية 


أهداف الوحدة: 


بعد دراسة محتويات هذه الوحدة» يجب أن يكون الدارس قادرا على أن: 


. يتعرف المقصود بمعدلات الدوران بشكل عام والقاسم المشترك بينها‎ - ١ 

۲ - يحسب معدل دوران المدينين ا القبض . 

ڪي مط رة االفص ل . 

£ = يكال الععاة ١‏ اتن ) واوراق لقص . 

۵ = بسب معدل دورااق كل من الأصرل الغايعة أو العدارل. وراس الال 
العامل وحقوق الملكية. وتكاليف البحوث والتطوير . 

١‏ لا ت ااا ا 


عناصر الوحدة : 


مقلمة فة . 


غلل الماك (الن) وارراق الق . 


معدلات دوران إضافية . 


E۲ 
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تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۳ 
6 اة دراس ةا اة عة 
تحليل العملاء وأوراق القبض ومعدلات دوران إضافية 

0 . مقدمة تصنيفية : 

تتناول هذه الوحدة الدراسية التحليل المالى للعملاء (المدينين أو الذمم) 
وأوراق القبض . وذلك لقياس معدل دوران المدينين وأوراق القبض والنسب الأخرى 
ات الفلة بالدن > بالاضانة الى دراسة ر كلل معالات ذرراق أخرى: : 
وجدير بالإشارة أن المبيعات 5٥1ه؟‏ تثل القاسم المشترك فى حساب كافة معدلات 
الدوران » مع ملاحظة أنه فى بعض الحالات يتم استخدام صافى المبيعات وفى 
حالات أخرى يتم استخدام المبيعات الآجلة فقط » من زاوية أخرى قد يتم 
استخدام تكلفة المبيعات أو استخدام قيمة المبيعات . 

يكن القول إن معدلات الدوران بشكل عام تعد أداة لقياس أثر البنود 
المختلفة - سواء الواردة بقائمة المركر المالى أو بقائمة الدخل - على المبيعات › 
أى مد مساهمة تلك البتود فى تحقيق أو قوليد المبيعات . ويتبع ذلك - كما 
يحدث مع نسب ومعدلات التحليل المالى الأخرى - مقارنة نسب ومعدلات 
الدوران التى تخص منشأة معينة بالنسب والمعدلات المتوسطة للصناعة والنسب 
والمعدلات التى تحققت فى الفترات الماضية وكذا النسب والمعدلات المستهدفة › 
وذلك مع مراعاة القاعدة العامة التى تقول إن لكل منشأة ظروفها الخاصة بها . 
64 . تحليل العملاء (المدينين) وأوراق القبض : 

ثل رصيد حساب العملاء (المدينين) بالإضافة إلى رصيد أوراق القبض 
مقدار الائتمان الذى منحته المنشأة لعملائها › وهذه الأرصدة تمثل الديون قصيرة 
الأجل المستحقة للمنشأة قبل الغير والتى تنتظر المنشأة تحصيلها لاستخدام المبالغ 
الله مها ق ناد الال امات ف أجل ركذا لصيل أعال انشا , لذا 
فإن هناك أهمية كبيرة نسبياً لإجراء التحليل اللازم للعملاء وأوراق القبض . 
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يستخدم فى دراسة وتحليل بند العملاء وأوراق القبض ما يسمى معدل 
دان ال ا لدا و اناق الفكن > ود غا ا لحل متجاسا اخ الل 
= افا ابي ال الحا : حبك س فاا العدل عى هة فيل 
حسابات المدينين وأوراق القبض التجارية إلى نقدية ؛ أى أن معدل دوران المدينين 
هو عبارة عن الوقت الذى تستغرقه الدورة الواحدة الكاملة التى تبدأً من تسجيل 
الديون ثم تحصيلها إلى تسجيل ديون جديدة » وبالتالى فإن اكتمال هذه الدورة 
معناه سرعة تول ابات الديئن إلى تقدية :من تاحة أخرى قيس معدل 
دران الديتن و اورا لض فعالية سبامات الداتية بالهاا وكين إلى رى 
الاستثمار المطلوب فى أوراق القبض والعملاء للحفاظ على مستوى مبيعات 
النشاة ‏ ويخسب مخذل وران المذين وأرراق القيض عل النجر الال : 


معدل دوران المدينين وأوراق القبض = صافى المبيعات الآجلة 


الان رازان انض 
وكلما ارتفع معدل دوران المدينين وأوراق القبض كلما دل ذلك على سرعة 
حركة أرصدة حسابات العملاء أى ارتفاع كفاءة تحصيل استحقاقات المنشأة عن 
المبيعات الآجلة . 


من المعروف أن المديوتية التجارية تنشاً على المديتين بسبب المبيخات الآجلة › 
كما أن معدل دوران هذه المديونية يتوقف جزئياً على شروط الائتمان الممنوحة 
للعملاء (المدينين) » لذا يفضل الاعتماد فقط على المبيعات الآجلة عند تحديد 
معدل دوران المدينين » إلا أنه قد لا توفر القوائم المالية بيانات عن المبيعات الآجلة 
أو عن شروط الائتمان » الأمر الذى يجعل المحلل المالى يستخدم صافى المبيعات 
فى تحديد معدل دوران المدينين وأوراق القبض . 

جدير بالإشارة أن هناك اتجاهات تفضل استخدام متوسط رصيد المدينين 
اوران الق [(الايتن و ازاق الق ازل الا + المد وارزان القض خر 
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الفثرة) + ]١‏ وليس رصيد المدينين وأوراق القبض أخر الفترة فقط ١‏ على أساش 
أن صافى المبيعات مستخرج من قائمة الدخل التى تعبر عن فترة محاسبية كاملةء 
فى حين أن رصيد المدينين وأوراق القبض آخر الفترة مستخرج من قائمة المركز 
المالى التى تعبر عن لحظة زمنية واحدة » ومن ثم فإنه عند إيجاد أية علاقة بين 
يانات اة الر گر آفالى وسانات قات الذخل ١‏ فان انات قاتة المر كر المالى 
لا بد وأن تكون فى شكل متوسطات تعبر عن الفترة المحاسبية ككل لا عن لحظة 
زمنية معينة » مع ملاحظة أن المتوسط فى هذه الحالة قد لا يعبر بشكل سليم عن 
الا باكها + الب قى هاا ق يرح إلى غرانل درس جل رصيد ال 
الفغرة أكير أو أقل من أى فترة أخرى خلال السثة : ولهذا قائه عندها يكون من 
المتاح معرفة أرصدة حسابات المدينين بصفة شهرية أو ربع سنوية فإنه يكون من 
الأتخل ااعفاو علا ف خد م رص الو .. 

ومع تزايد اعتماد منشآت الأعمال على الأنظمة الإلكترونية لتشغيل 
البيانات فإنه من المتوقع أن تكون هناك إمكانية للحصول على بيانات أفضل 
لإجراء التحليل المالى » حيث دأبت منشآت الأعمال على إعداد قوائم مالية ربع 
سنوية وشهرية » وقد تتطور الأنظمة المحاسبية فى المستقبل القريب با يمكن من 
إعداد قوائم مالية لفترات أقل من ذلك . 

وبعد تحديد معدل دوران المدينين وأوراق القبض . يمكن حساب متوسط فترة 
التحصيل Average Coا]lecti0on Pe۲]04‏ . وتقيیس هذه الفترة دوران 
المدين» أئى دد الرقت الاق تخر كه دورة واخدة للمدينن « ودورة المديثن هى 
الدورة التى تبدأً من تسجيل الديون وتحصيلها ثم تسجيل ديون أخرى جديدة . 
ويتم حساب فترة تحصيل الدين وفقاً للمعادلة الآتية : 

متوسط فترة التحصيل = ٠٠١‏ + معدل دوران المدينين وأوراق القبض . 


EL LC CN N 


- White, G .1., A .C . Sondhi, and D . Fried, Op .Cit ., pp .216- (1) 
218. 
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تقارن بمتوسط الصناعة » وأيضا تقارن بفترة التحصيل فى الأعوام الماضية لمعرفة 
ما إذا كانت فترة التحصيل تتجه للانخفاض أم تتزايد باستمرار » حيث إنه فى 
حالة اتجاه الفترة للارتفاع المستمر قد بكون هذا مؤشراً على الضعف المستمر فى 
وييكن حساب متوسط فترة التحصيل بطريقة أخرى على النحو التالى : 
ولأ : قسمة صافى المبيعات على عدد أيام السنة (سواء ۳٣۵‏ یوما أو ٠٠۰‏ 
يومًا ) للحصول على المبيعات اليومية . 
ثانياً : قسمة المدينين على مبيعات اليوم الواحد للوصول إلى متوسط فترة 
التحصيل . 
مثال : 
إذا كان صافى المبيعات الآجلة للشركة 'الوطنية" خلال العام الماضى 
٠٠٠٠٠‏ جنيه ورصيد المدينين وأوراق القبض فى نهاية الفترة ۰.٠۰‏ جنیه 


معدل دوران المدينين وأوراق القبض = es e n‏ 
٩ =‏ دورات فى السنة . 
متوسط فترة التحصیل = ٤٠ =۹ + ۳٦۰‏ يومًا . 
وتحسب فترة التحصيل وفقاً للطريقة الثانية كما يلى : 
المبيعات الآجلة فى اليوم الواحد = و یه 
رط ف الا ت ll EN E‏ 


هذا يعنى أن متوسط الفترة الزمنية منذ بيع البضاعة وحتى تاريخ تحصيا 
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القيمة يبلغ ٤١‏ يوماً . وإذا كان متوسط الصناعة ٠١‏ يومًا » فإن هذا يعنى أن 
متوسط فترة التحصيل للشركة أعلى من الشركات الأخرى فى نفس الصناعة › 
ويقعين معرفة آسباب ذلك ٠‏ وما إذا كان الك بب المنافسة على سبيل المقال ¿ 
حيث شهدت صناعة الحديد الذى يستخدم فى الإنشاءات فى مصر خلال الفترة 
الأخيرة قرب نهاية التسعينيات منافسة شديدة بين شركات إنتاج الحديد ما جعل 
احدى الشركات تزيد فغرة الائتمان الممنوحة للعملاء كوسيلة لجذب العملاء , 
من ناحية أخرى يكن مقارنة متوسط فترة التحصيل بفترة الائتمان التى 
منحها الشركة للعملاء » فإذا كانت فترة الائتمان الممنوحة هى ٠١‏ يوماً » فإن 
هذا يعنى أن العملاء لا يسددون ما عليهم خلال الفترة المحددة » وإذا كان 
متوسط فترة التحصيل فى تزايد مستمر فهذا بمثل خطورة على أموال الشركة › 
بجا يعنى ضرورة اتخاذ الشركة خطوات لتشجيع أو تحفيز المدينين على سداد ما 
فى هذا الصدد یکن استخدام جدول آعnمار‏ |قkدjıiı Aging Schedule‏ 
فى تحليل المدينين . وهذا الجدول يصنف المدينين بالنسبة إلى فترات عدم السداد 
> وعلى سبيل المغال يكن إعداد هذا الجدول على النحو التالى : 
عمر الجساب (باليوه) الرصيد المدين النسبة المئوية 
7x E ٠ - >‏ 
٤٥ -‏ يوم e N...‏ 
٣۰ - ٦‏ یوم AE Sas‏ 
e e‏ ۴ 
ما زاد علی ٩۰‏ بوم AÈi CAs‏ 
المجموع جنية -.1/ 


بالنظر إلى هذا الجدول يتضح أن الشركة تواجه صعوبات كبيرة فى تحصيل 
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حسابات المدينين حيث إن نصف المدينين ٥١(‏ /) فقط يقومون بالسداد فى 
مواعيد الاستحقاق (خلال شهر) فى حين أن النصف الآخر يتأخر عن السداد فى 
موعد استحقاق الدين » و ٠١‏ / من المدينين يتأخرون أكثر من ٤۵‏ يومًا بدون 
دفع؛ دآ اکرو ا رین :ا پرا بدون دفع > والملاحظ أنه رغم اق 
متوسط فترة التحصيل للشركة بلغ ٠١‏ يومًا إلا أن هذا المتوسط لا يوضح 
مشاكل التحصيل فى الشركة كما يوضحها جدول أعمار الديون . ويوضح 
الشكل رقم )//۲/٠١(‏ التوزيع النسبى للديون على فترات استحقاقها . 


0 أعمار الديو“‎ 
لكثر من ۹۰ ټوم‎ E: 
H1 E 
N 
RY ۱ 
ا 4د‎ 0 
TA Bi 


الشكل /۲/٠١‏ التقسيم الزمنى لأعمار الديون 
۵. معدلات دوران إضافية : 
سيقت الأشارة الى أن المبعات تعد أحد طرق حساب معدلات الدوران لذا 
ازل ال التالى من هذه الوخد الدراسة معدلات الدوران الى كن 
استخدامها فى مجال تحليل ونقد القوائم المالية . 
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۵0 . معدل دوران الأصول الثابتة : 
يعد معدل دوران الأصول الثابتة ۲1۲۱0۷6۲ ؟e؟sئ۸‏ ۴1×۵۵ من معدلات 
النشاط طريلة الأجل أو الاwتnارıة Long-term (Investment) Activity‏ 
Ratios‏ > وهو يوضح مستوى البيعات المتولد عن الاستثمار فى طاقة إنتاجية › 


كما يقيس هذا المعدل عادة عدد مرات استخدام أصول المصانع والمعدات › 


معدل دوران الأصول الثابتة = صافى المبيعات + صافى الأصول الثابتة 


يمثل صافى الأصول الثابتة مجموع الأصول الثابتة بعد استبعاد مجمعات 
الإهلاك » ويعبر هذا المعدل عن مدى استخدام المنشأة لطاقة أصولها الغابتة فى 
توليد إيرادات المبيعات » وكلما زاد معدل دوران الأصول الثابتة كلما دل ذلك 
على الارتفاع النسبى فى كفاية استخدام الأصول الثابتة فى المنشأة والعكس 


ع . 

على سبيل المغال إذا كان صافى المبيعات للشركة 'الوطنية" 
مو ٦۳جنيه‏ وصافی الأصول الثابتة E‏ ۱۵ جنه فان معدل دوران 
الأصول الثابتة يكون: 

aE YT S\N 2 PN... = معدل دوران الأصول الثابتة‎ 


هذا يدل على أن كل جنيه واحد من الأصول الثابتة يساهم فى تحقيق 
مات صان فرع ۴ 2 ج . 

وإذا كان متوسط معدل دوران الأصول الثابتة للصناعة يبلغ ۵ مرات » فإن 
هذا يعنى أن معدل دوران الأصول الثابتة للشركة "الوطنية" منخفض بقارنته مع 
المعدل المعوسط للصناعة » نما يشير إلى أن الشركة لا تستخدم قدرة وطاقة 
اضرلا اكاب تقس العدل الذن تخد التركات الاخرى فى نق الصتاعة 
> بل إن نسبة كبيرة من طاقة منشآتها ومعداتها تعد طاقة غير منتجة . 
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تلك الأصول . فإذا وجد أن معدل دوران الأصول الثابتة يفوق مغيله على مستوى 
الصناعة » فإن ذلك قد يثل ارتفاع كفاءة استغلال الأصول الثابتة أو يمثل عدم 
كفاية الاستشمار فى تلك الأصول . أما فى حالة انخقاض معدل الدوران عن 
معدل الصناعة. فإن هذا قد يعنى إما انخفاض الكفاءة فى استغلال الأصول 
الثابتة أو المغالاة فى الاستثمار فيها . 

وفيما يخص الأصول الثابتة المؤجرة تشغيلياً من الغير فإنه فى حالة قيام 
المنشأة باستئجار بعض الأصول الثابتة فإن هذه الأصول لن تظهر فى الميزاينة › 
ومن ثم لن يكون لها تأثير على حساب معدل دوران الأصول الثابتة » على الرغم 
من أن هذه الأصول تسهم فى تحقيق المبيعات . 

۵ . معدل دوران الأصول المتداولة : 


يتم حساب معدل دوران الأصوJ‏ aklدJglة Current-Assets TUF1OV®F‏ 
بقسمة صافى المبيعات على مجموع الأصول المتداولة بعد استبعاد المخصصات 
ذات الصلة بالأصول المتداولة مثل مخصص الديون المشكوك فى تحصيلها › ويعد 
هذا المعدل مؤشراً لمدى الكفاءة فى إدارة هذا النوع من الأصول ومدى مساهمته 
فى توليد المبيعات » هذا ويحسب معدل دوران الأصول المتداولة كما يلى : 


على سبيل المغال بافتراض أن صافى المبيعات للشركة "الوطنية" بلغ 


موم جنيه » ومجموع الأصول المتداولة ا |١‏ جنیه › فان : 
معدل دوران الأصول المتداولة - Ns‏ م 


را کی آن کل جه مم كى الأضل العدارلة بور ا جت 
مبيعات خلال السنة . 


وإذا فرض أن متوسط الصناعة يبلغ ۲ 0. مرة » فإن هذا يعنى أن معدل 


الشركة "الوطنية" أعلى من متوسطه على مستوى الصناعة » وهذا قد يرجع إلى 
كفاءة الإدارة فى استغلال الأصول المتداولة » كما قد يرجع إلى صغر حجم 
الأستقمار قى واحد أو أكقر من الأصرل الخدارلة عن المسشرى آللى تقعضبة 
طبيعة الصناعة لذا ينبغى القيام بتحليل كل بند من بنود الأصول المتداولة على 
حدة للتأكد من ملاءمة المبالغ المستشمرة فيه . 
۵ . معدل دوران رأس الال العامل : 

بقل صافۍ راس الال العامل فى الفقى من الأضرل المخدارلة بعد 
استبعاد الالتزامات قصيرة الأجل » ويقيس معدل دوران رأس المال العامل 
Working Capital Turnover‏ مدی مساھمة راس المال العامل فى توليد 
المبيعات » كما يعكس هذا المعدل مقدار رأس الال العامل المطلوب للحفاظ على 
مستري البيغات : ويحسب هذا المعدل :على التحو الغالى :+ 


معدل دوران رأس المال العامل = صافى المبيعات + صافى رأس الال 


العامل 
على سبيل المثال ‏ إذا كان صافى مبيعات الشركة الوطنية اة 
ومجموع الأصرل المتداولة ٠٠٠٠.٠٠‏ جنيه ومجموع الخصوم المتداولة 
ەد اجتىة :فان 
معدل دوران رأس الممال الععامل = N J2 N...‏ 
که 


هذا يعنى أن كل جنيه من رأس المال العامل يسهم فى تحقيق مبيعات قدرها 
۹ جتيهات > واذا كان مشوسط الصناعة ١‏ قرات مغلا فهذا إما أن يدل على 
كفاءة استخدام رأس المال العامل فى الشركة "الوطنية" أو يدل على أن رأس المال 
العاقل بالشركة "الرطة ‏ متخفض مقارنة بالشر كات الله فى فس الضناعة : 
ولذا يتعبن الربط بين معدل دوران رأس المال العامل وغيره من المعدلات والنسب 
ذا ت الصا ل الس احا باس .. 


e‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
۵ . معدل دوران حقوق الملكية : 
يوضح معدل دوران حقوق الملكية 10۲۸0۷۴۲ 1۷ا8 قيمة المبيعات التى 
يحققها كل جنيه واحد من حقوق الملكية » وحقوق الملكية تتضمن - كما هو 
معروف - رأس المال والاحتياطيات والأرباح المحتجزة مع استبعاد أية خسائر 
مرحلة ٠‏ رحست غفا اللخدل على الفحر الال : 


معدل دوران حقوق الملكية = صافى المبيعات + القيمة الدفترية لحقوق الملكية 
وييكن حساب هذا ا معدل عن طريق قسمة صافى المبيعات على القيمة 
السوقية لحقوق الملكية والتى يمكن الحصول عليها من سوق الأوراق المالية . 
0۵ . معدل دوران تكاليف البحوث والتطوير : 


يوضح هذا المعدل مدى مساهمة تكاليف البحوث والتطوير فى تحقيق 
المبيعات » والناتج يوضح قيمة المبيعات التى يحققها كل جنيه واحد من تكاليف 
معدل دوران تكاليف البحوث والتطوير = صافى المبيعات + تكاليف البحوث 


والتطوير 
يلاحظ أن هناك معدلات دوران أخرى تم تناولها فى وحدات سابقة مثل 


معدل دوران مجموع الأصول ومعدل دوران المخزون . 

وقي هذا الصده مكن إبداء ملخرظة أخيرة تتمشل فى أن قيسة المبيعات 
المستخدمة فى حساب معدلات الدوران تكون متأثرة عادة بالقيم الجارية التى تم 
بها البيع » فى حين أن قيم الأصول التى تثل الطرف الثانى فى حساب معدلات 
الدوران تقوم - عادة - وفقاً لتكلفتها التاريخية الدفترية » لذا قد يكون من 
المفضل عند حساب معدلات الدوران الخاصة بالأصول أن تكون هذه الأصول 
مقومة أيضاً وفقاً للقيمة الجارية » وذلك حتى يكون هناك تجانس بين طرفى 
حساب معدل الدوران (الأصول والمبيعات) غير أنه قد يكون من الصعب تحديد 
القيم الجارية الأخيرة على نحو موضوعى . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير e‏ 
4 . خلاصة الوخدة الدراسية الخامسة عشرة 
× القاسم المشترك فى حساب معدلات الدوران هو قيمة المبيعات . 
# معدل الدوران - بشكل عام - يشل علاقة بين قيمة المبيعات وقيمة بند أو 
مجمرعا برد ماخر ذد هن قائمة ال ك الالى أر اة الدخل . 


* معدل دوران المدينين = المبيعات الآجلة + المدينين وأوراق القبض 


# معدل دوران الاصول الابتة ‏ صافى اليعات الاصرل الا 


معدل درران الاعرل ارك = صافى اعات + الا رل الاوك ۔ 


چ معدل د ران را الال العامل ‏ صحاف اعات + صاقی رأ الال 
الا 
٭ معدل دوران حقوق الملكية = صافى المبيعات + حقوق الملكية . 


E CE CCT 
. البحوث والتطوير‎ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
6 . لذريبات غفلية على الرحدة الذزاسة احامسة عة 
التدريب العملى الأول : حالة شركة "عمرو للصناعة والتجارة" : 


نا ى جنات فة لر كو الال الف عو لاع الان ى 
1 فو ۱۹۹۷/۱۲/۳۱ بالجنیه : 


الأصول : 
اللأصول المتداولة : 
النقدية 
المدينين 
اوراق القبض 
الملخزون 
مجموع الأصول المتداولة 
الأصول الثابتة : (بعد طرح مجمعات الإهلاك) . 
اراضی ومبانی 
الات 
سیارات 
أثاث 
مجموع الأصول الثابتة 
مجموع الأصول 


الالتزامات وحقوق الملكية : 
التزامات متداولة : 
الدائنون وأوراق الدفع 
قروض طويلة الأجل 
حقوق الملكية 
رأسمال الأسهم العادية 
إحتياطيات 
ارباح محتجزة 
مجموع الالتزامات وحقوق الملكية 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ê‏ 
اذا غلبت أن الات الضافة يلف ١١ر ۴١‏ مرن نة عام ۷ 
و۸٩‏ على التوالى . مع ملاحظة أن سياسة الشركة هى أن تكون المبيعات الآجلة 

. من المبيعات الكلية‎ / ٠ 
: فالمطلوب‎ 

)١(‏ استخراج معدلات الدوران المختلفة وذلك فى جدول مكون من أربعة أعمدة 
بحيث يكون العمود الأول للبيان (نوع معدل الدوران) والعمود الثانى 
لحساب معدل الدوران عن عام ۹۷ والعمود الثالث لحساب معدل الدوران عن 
عام ٩۸‏ والعمود الأخير للتعليق المختصر على معدلات الدوران المحسوبة . 

(۲) استخراج متوسط فترة التحصیل عامی ٩۹۸ » ٩۹۷‏ » وإذا كانت فترة 
الائتمان الممنوحة للعملاء هى ٠٠‏ يوماً فما هو تعليقك على ذلك بعد 
مقارنة فترة الائتمان بمتوسط فترة التحصيل . 

التدريب العملى الثانى : حالة شركة "سيناء لإنتاج الأسمدة" : 
فیما لى ميزانية شركة "سیناء لإنتاج الأسمدة" فی ۹۸/۱۲/۳۱ (الأرقام 

با ليون جنيه) : 


احتیاطات وأرباح محتجزة 


رخن ظول الأجل 


دائنين 


۹ء تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 

فإذا علمت أن : 

صافى المبيعات ٠٠‏ مليون جنيه منها ٠٠‏ مليون جنيه مبيعات آأجلة . 

معدل دوران الأصول الثابتة ١‏ مرة . 

معدل دوران الأصول المتداولة ٤‏ مرة . 

معدل دوران حقوق الملكية ۳ .٦‏ مرة . 

معدل دوران المدينين وأوراق القبض ۸ مرة . 

فالمطلوب : 
)١(‏ استكمال بيانات الميزانية . 
(۲) إذا كانت الشركة تتوقع زيادة قيمة المبيعات عام ۹٩‏ بنسبة ٠۵‏ / فما هو 

أثر ذلك على معدلات الدوران المختلفة (بافتراض ثبات باقى البيانات) ؟ . 
التدريب العملى الثالث : حالة شركة "القدس" لإنتاج وتعبئة المياه الغازية: 

ترجه هرك القدس مشاكل ئى صل الذيرق السة على الغعلة: 
علماً بأن فترة الائتمان التى تمنحها الشركة للعملاء تبلغ ٠١‏ يوماً » وقد بلغ 
رصيد المدينين ۲ ۵. مليون جنيه فى نهاية عام ۱۹۹۸ » وراجعة أعمار هذه 
الديون اتضح أن هناك ديوناً قدرها ٤٠٠-٠‏ جنيه مر عليها أكثر من ثلاثة 
أشهر ولم تسده » وديوناً أخرى قدرها دمر غلا اکر من ا 
يوماً وأقل من ثلاثة أشهر ولم تسده » وديوناً أخرى قدرها جنتة مر 
عليها أكثر من شهر وأقل من شهرين » أما باقى الديون فعمرها أقل من ۲۰ 
يوا : 

والمطلوب : 
)١(‏ اإغاه جذول أعفار الديون لشركة القن" : 


(۲) استخراج معدل دوران المدينين ومتوسط فترة التحصيل » علماً بأن صافى 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۷ 
المبيعات الآجلة خلال عام ۱۹۹۸ بلغ ٠١‏ مليون جنيه . 
(۳) إجراء تحليل متعمق للنتائج التى توصلت إليها فى الخطوات السابقة . 
التدريب العملى الرابع : حالة شركة "عماد وإسلام" : 


فبا بى المرك ر المالى لشركة عاد وإماا فى ۱۹۹۸/١١/۴١‏ (بالليرن 


جنيه) : 


الأصول الثابتة بالتكلفة 


أصول متداولة : 


مخزون 
مدینین وآوراق قبض 
أوراق مالية الخصوم وأرصدة دائنة آخرى : 
نقدية بالبنك العربى والخزينة | ٠١‏ | قرض طويل الأجل 
مصروفات مقدمة ۰ دائنين 
أوراق دفع 
مجموع الأصول المتداولة ٤‏ | بنك سحب على المكشوف (بنك 
الأمة) 
مجمعات إهلاك الأصول الثابتة 


واذا غلمت أن المبيغات الضافية بلغت ۰ ملیون جنیه عام ٩۸‏ منها ۷۵ 
مليون جنيه مبيعات أجلة . 

فا مطلوب : 
أولً: حساب معدلات الدوران المختلفة . 


ثانياً: حساب متوسط فترة التحصيل والتعليق عليها إذا علمت أن فترة الائتمان 
الممنوحة تعاقدياً للعملاء هى ٠١‏ يوماً . 


۸ء تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 

اقتراح الحل للتدريب العملى الرابع : حالة شركة "عماد وإسلاء" : 

أولاً: حساب معدلات الدوران : 

)١(‏ معدل دوران المدينبن وأوراق القبض = ١٠٠ + ۷١‏ = ۷ 0. مرة 

(۲) معدل دوران الأصول الثابتة = ٠٠١‏ + الأصول الغابتة بعد استبعاد 
مجمعات الإهلاك 

٤= )۱۲ - ۳۹( + ۱.۰ =‏ ۱۷. مرة 
(۳) معدل دوران الأصول المتداولة = ٤٤ + ١٠٠١٠١‏ = ۲ ۲۷. مرة 
)٤(‏ معدل دوران حقوق الملكية = .١ ۲ = )۲ + ١١ + ۲١( + ٠٠٠‏ مرة 


(۵) معدل دوران رأس الال العامل = ٠١٠١‏ + صافى رأس المال العامل 


٠ ٠‏ +(الأصول المتداولة - الخصوم المتداولة) 
= ا( )=£ ۷ رة 
ثانياً : متوسط فترة التحصيل = ٤۸ = .۵ ۷ + ۳٦۰‏ يومًا 
مقارنة متوسط فترة التحصيل بفترة الائتمان الممنوحة تعاقدياً للعملاء 
والتى تبلغ ٠١‏ يوماً » يكن القول إن هناك تأخيراً من العملاء فى سداد ما 
عليهم» ولهذا يجب دراسة أسباب تأخر العملاء فى الدفع وإعداد جدول أعمار 


الديون » ومتابعة الديون المتأخرة وتقييم أداء المسئولين عن تحصيل الديون . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۹ء 


اا ا ع 
تحليل الأوراق المالية 


أهداف الوحدة : 


بعد دراسة محتويات هذه الوحدة » يجب أن يكون الدارس قادرا على أن: 


| = رت مح الا رراف ااا ۔ 

ا = عرف مکرنات مط ال وران اا . 

۳ - يتفهم أُسس تحديد القيم المختلفة للأوراق المالية . 

٤‏ - يتعرف أهم النسب والمعدلات المستخدمة لإجراء التحليل المالى للأوراق 
اة . 

۵ - يحسب كلا من ربحية السهم العادى» معدل سعر السهم إلى ربحيتهء 
نسبة توزيعات الأرباح» نسبة الأرباح الموزعة إلى صافى الدخل» نسبة 
ملكية المؤسسات الماليةء معدل سعر السهم إلى قيمته الدفترية ونسب 
ومعدلات أخرى : 

E I N 


عناصر الوحدة : 
ا 
۾ ماه ال راق اة > 


مکرنات مط ال راق ااا . 


. القيم المختلفة للأوراق المالية . 


ا الت ال حا لا الخال الال لارران الال 


c. 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ٣ء‏ 


الوخد الدراسة السادة ع 
تحليل الأوراق الماليية 

: مقدمة تمهيدية‎ . ٦ 

لآ شك أن الكل القانرني ااك برغا راهن الان قى سراق اوران 
المالية ودوائر المال والأعمال هو شكل شركة الأموال (مساهمة أو توصية بالأسهم 
۳ ذات مسئولية محدودة)» وهى شركة تلتزم - بحكم القوانين النافذة فى العديد 
من الدول - بأن تنشر قوائمها وتقاريرها المالية دورياً على فترات دورية (عادة 
سنوية)ء وينبع الاهتمام عادة بهذا النوع من القوائم والتقارير فى أنها تعرض 
بيانات وتفصح عن معلومات تعد ذات أهمية واضحة لمن يبحث عن وعاء 
استشمارى ملام - فى شكل صك ملكية (سهم) أو صك دائنية (سند) - 
ما تصدره هذه الشركات من أوراق مالية . 

هذا » وقد يلجا المستثمر المحتمل إلى ميزانيات هذه الشركات ومرفقاتها 
لاتخاذ قراره بالإقبال على ما تصدره هذه الشركات من أسهم وسندات وفقاً لما 
تفصح عنه هذه الميزانيات والتقارير والقوائم المالية » لذا فإن هذه الوحدة الدراسية 
تنصب على تحليلات مرتبطة بالأوراق المالية فيما يرد عادة منها وعنها فى 
القوائم المالية لشركة الأموال من بيانات ومعلومات ومعدلات ونسب . . . إلخ . 

يكن النظر للأوراق المالية من وجهتى نظر ؛ تتعلق وجهه النظر الأولى بمنشأة 
الأعمال المصدرة لهذه الأوراق المالية » حيث تعد الأوراق المالية فى هذه الحالة من 
أورات التبريل بالسية للبنشاة الصدرة : أما وجهة النظر الفانية فهى تخنض 
بالمنشآت أو الأفراد (المستغمرون) الذين يقومون بشراء تلك الأوراق + حيث تعد 
الأوراق المالية بالنسبة لهم من أدوات الاستثمار سواء طويل أو قصير الأجل . 

يقصد بالاستثمار قصير الأجل فى هذه الحالة شراء الأوراق المالية بغرض 
المضاربة ؛ أى بغرض بيعها بعد فترة قصيرة وتحقيق أرباح رأسمالية عند بيعها 
سر آكر حن كلف الها أا اا تار فز لجل فى ا وة الال 
فيكون حالة شراء أوراق مالية بغرض الاحتفاظ بها لفترة طويلة بغية تغليب 


e۲‏ تحليل ونقد القرائم المالية - أساسيات وتطوير 


الحضرل غل عراته هدد الأورآق د راء كانت هذه الخرائ قى ضور ريخات 
أرباح - حالة شراء أسهم - أو فوائد معدل ثابت أو متغير - حالة شراء سندات 
- على المضارية على أسعارها . 
1٦‏ . ماهية الأوراق المالية : 

تتمغل الأوراق المالية بصفة أساسية فى الأسهم والسندات التى تصدرها 
منشآت الأعمال والوثائق التى تصدرها صناديق الاستثمار » وشهادات الإيداع 
الصادرة عن البنوك والقابلة للتداول » بالإضافة إلى سندات وأذون الخزانة التى 
تضدرا الساطات ىة اأخة . 

من زاوية أخرى يكن تقسيم الأوراق المالية من حيث درجة المخاطرة المرتبطة 
بهذه الأوراق » فهناك أوراق مالية عالية المخاطر ‏ وأوراق مالية منخفضة 
المخاطر: وأوراق مالية تكاة تكرن فنعدمة المخاط > وقد جرت العاوة غعلى 
اعبار سات راذن الخرانة الج تصدرها السلطات الحكرهية من الارراق الالبة 
عدية المخاطر » ويكن اعتبار السندات التى تصدرها منشآت الأعمال متوسطة 
المخاطر حيث عادة ما تدر السندات عائداً ثابتاً - هذا لا ينع من إصدار سندات 
ذات عائد مغغير = بالاضافة إلى أن السندات تصنف كقرض طريل الأجل 
بالنسبة للمنشأة المصدرة تتعهد بسداده فى تاريخ محدد أو يتم استهلاكه على 
فترة محددة » أما الأسهم فيمكن اعتبارها من الأوراق المالية ذات درجة المخاطرة 
الأعلى نسبياً من الأوراق المالية السابقة » وإن كانت درجة المخاطرة فى الأسهم 
تختلف طبقاً للوضع المالى للمنشأة الملصدرة للأسهم وحالة سوق الأوراق المالية 
وكذا الحالة العامة للاقتصاد » بالإضافة إلى عوامل أخرى . 
٦‏ . مكونات محفظة الأوراق المالية : 

تتنوع - عادة - مكونات محفظة الأوراق المالية بالشركات التى تقوم 
بالاستشمار فى الأوراق المالية » والهدف من وراء تنويع الاستثمارات فى الأوراق 
)١(‏ هناك أدوات مالية مستحدثة يطلق عليها المشتقات lllلıة Financial Derivatives‏ 

> قد يرى أنها من الممكن إدراجها ضمن الأوراق المالية . 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير ۲ 
المالية هو تقليل المخاطر . لذا تتضمن عادة محفظة الأوراق المالية مزيجاً من 
الأسهم والسندات وأذون الخزانة » وتلجاً منشآت الأعمال إلى تحقيق عدة أهداف 
من محفظة الأوراق المالية أهمها تعظيم العائد من الاستغمار فى الأوراق المالية 
وتخفيض المخاطر لأقل ما يكن » وقد يبدو أن هناك تعارضا بين تعظيم العائد 
وتدنية المخاطر » حيث يرتبط - عادة - ارتفاع العائد بإرتفاع المخاطرة والعكس 
بالعكس » وقد ظهرت دراسات عديدة باستخدام الأساليب والنماذج الإحصائية 
والكمية للتوصل إلى مكونات محفظة الأوراق المالية التى تحاول تحقيق هدفى 
تعظيم العائد وتدنية المخاطر فى نفس الوقت . 

هذا ويتحقق التنويع فى محفظة الأوراق المالية إما عن طريق التنويع فى 
الأوراق المالية من حيث الشكل ؛ حيث يتم إيجاد توليفة من الأسهم والسندات 
ورفاتق الأستفار وسندات وأذون الحزاتة > أو أن يتم التنويع عن طريق تنويع 
الأنشطة الى بع الاستتمار فيها ٠‏ على سيل الال كن شراء مجنوعة من 
الأرراق المالبة الخاصضة بشتركات الأسمنت > ومجموعة ثاثية خاضة بشركات 

المقاولات ومجموعة ثالثة خاصة بشركات الأدوية » وهكذا . 

١‏ القيم المختلفة للأوراق المالية: 
تتعدد القيم التى يكن إعطاؤها للأوراق المالية » فيمكن - على سبيل 

ا لمثال- ييز خمس قيم للسهم ‏ وذلك على النحو التالى : 

)١(‏ القيمة الاسمية للسهم : وهى القيمة الموضحة على صك السهم » ويمكن 
الحصول على القيمة الاسمية للسهم بقسبة راس الال المضدر فلي غذة 
الأسهم المصدرة . 

(۲) القيمة الدفترية للسهم : وهى تمثل نصيب السهم فى صافى الأصول أو فى 
حقوق الملكية › وتحسب على النحو التالى : 
القيمة الدفترية للسهم = صافى الأصول + عده الأسهم . 


صافى الأصول = مجموع الأصول - مجموع الالتزامات 


e4‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
أو = رأس المال المدفوع + الاحتياطيات + الأرباح المرحلة + بنود أخرى 
لحقوق الملكية - الفسائر المرحلة 
(۳) قيمة إصدار السهم : وهى تساوى القيمة الاسمية للسهم بالإضافة إلى 
رسوم (أو مصاريف) إصدار السهم بالإضافة إلى علاوة الإصدار إن وجدت . 
)٤(‏ القيمة الفعلية للسهم : وهى تمثل نصيب السهم فى صافى الأصول بعد 
إعادة التقدير ؛ أى أنها ناتج قسمة صافى الأصول بعد إعادة التقدير على 
عدد الأسهم > کما ہکن حسابھا کما یلی : 
القيمة الفعلية للسهم = (حقوق الملكية + أرباح أو - خسائر إعادة 
التقدير) + عدد الأسهم 
(0) القيمة السوقية للسهم : وهى قيمة السهم فی سوق الأوزاق المالنة 
والعرض: والالة الاققضادية وغرامل أخرق . 
من ناحية أخرى تتعدد قيم السند » فهناك القيمة الاسمية للسند وقيمة 
أضدار السك قبا رو الستد: وقي النتة فى سوق الا زرا ا الية أن کان 
الست قابا ازل قي البررصةا ٠‏ كما تخل قيسة اصدار السد عن التبة 
الاسمية فى حالة إصدار السند بعلاوة إصدار أو بخصم إصدار » كما أنه يكن رد 
السند بعلاوة سداد أو بخصم سداد . 
1١‏ . النسب والمعدلات المستخدمة لإجراء التحليل المالى للأوراق المالية: 
هناك عدد من النسب والمعدلات المالية التى درج الكتاب والمحللون الماليون 
على استخدامها فى مجال التحليل المالى الخاص بالأوراق المالية - خاصة 
الأسهم- وفيما يلى تحليل مختصر لأكثر تلك النسب والمعدلات شيوعا : 
٦‏ . ربح Earnings Per Share (EPS): ىداعll pd‏ 
تعد ربحية السهم من مؤشرات الربحية فى مجال تقييم نشاط الاستشمار فى 
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الأسهم » حيث يسهل مقارنتها خلال السنوات السابقة » فضلاً عن مقارنتها مع 
ربحية السهم للشركات الأخرى » لذا تمثل ربحية السهم وسيلة ملائمة 
للمستثمرين وهم بصدد اتخاذ قرارات الاستثمار › وتتحدد ربحية السهم على 
النحو التالى : 


N TT 


فإن : 

ربحية السهم العادى = Aes eas‏ کا که ب 

10 . معدل سعر السهم إلى ربحيته: 

Price-Earnings Ratio (P/E) 

مغل العلاقة بين سعر السهم وربحيته أداة فعالة عند المفاضلة أو المقارنة بين 
اسهم المنشآت المختلفة » حيث إن سعر السهم وحده لا يكفى للتعرف على ما إذا 
كان هذا السعر مرتفعاً أو منخفضاً » كما أن ربحية السهم وحدها لا تفيد فى 
تقرير السعر ال مناسب للسهم › وتتحدد العلاقة بين سعر السهم وربحيته على 
النحو التالى : 


على سبيل المثال إذا كان سعر سهم الشركة الوطنية ٠٠‏ جنيهًا وربحية 
السهم ۸ جنيهات فان معدل سعر السهم إلى ربحيته = +1٠‏ ۸= 0ر۷ مرة . 
أى أن تكلفة شراء جنيه واحد من الأرباح السنوية للشركة الوطنية تبلغ ۵ر۷ جنیه 
> وبطبيعة الحال فإن تكلفة شراء جنيه من الأرباح للشركات التى تحقق معدل نمو 
سریع ومتزاید للأرباح ستکون اغلن من تلك الشركات التى تحقق أرباخًا تتسم 
بالثبات » هذا من منطلق أن المستشمرين عادة ما يكونون على استعداد لتحمل 
تكلفة عالية من أجل أرباح منخفضة حالياً بشرط أن يكون هناك توقع بزيادة هذه 
الأرباح فى المستقبل . 
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:Dividend Yield :حlرألا نسبة توزيعات‎ . ٦ 
غالبا ما شرق ارون اسا عادية أملا فن الحصرل غلى ترزيعات‎ 
للأرباح » لذا تمثل نسبة توزيعات الأرباح أحد المقاييس التى يتم استخدامها‎ 
لترشيد قرار الاستثمار » ويتم حساب نسبة توزيعات الأرباح وفقاً للمعادلة‎ 

التالية: 


نسبة توزيعات الأرباح = (قيمة الأرباح ا لموزعة للسهم + سعر السهم ) × ٠٠١‏ 
وبافدراض أن الأرباح الموزعة للسهم فى الشركة الوطنية بلغت ١۸ر٤‏ جنيه 


وسعر السهم - كما سبق ذكره - ٠٠‏ جنيها فإنه هكن حساب نسبة توزيعات 
الأرباح على النحو التالى : 

نسبة توزيعات الأرباح = (۸ر٤‏ + /۸١ =ا١.. × )١.‏ 

وعلى ذلك إذا كانت سياسة الشركة الوطنية تقوم على دفع توزيعات دائمة 
ومنعظمة » فإن المستثمر ييكنه أن يتوقع الحصول على عائد ۸/ على استثماراته 
فى اسهم راس المال العادية للشركة . لكن بالطبع ليس هناك ضمان لاستمرارية 
الشركة فی آجراء مغل عة الغرزبخات :وان کانت كبر من الشركات عى الى 
تشبيت هذه التوزيعات وزيادتها كلما أمكن ذلك حتى بتحقق للمستثمر دخل 
ثابت نسبياً من خلال مايلكه من سهم » ومع هذا فإن بعض الشركات قد تتبع 
ښاسة دفع توزيعات منخفضة وقد لا تقوم بإجراء أية توزيعات على الإطلاق › 
وذلك بغية إعادة استثمار الأرباح حتى تنمو الشركة وتتقدم . 

10 . نسبة الأرباح الموزعة إلى صافى الدخل : 

بطبيعة الحال عندما تحقق شركة أرباحاً فإنها توزع جز من هذه الأرباح › 
وتحتجز باقى الأرباح فى صورة احتياطيات وارباح محتجزة » وييكن حساب نسبة 
الأرباح الموزعة إلى صافى الدخل على النحو التالى : 


نسبة الأرباح الموزعة إلى صافى الدخل = (إجمال الأرباح الموزعة + صافى الدخل) × ٠٠١‏ 


على سبيل المثال إذا بلغ مجموع توزيعات الأرباح (سواء لحملة الأسهم 
العادية أو للعاملين أو مكافأة مجلس الإدارة أو غير ذلك) فى الشركة "الوطنية" 
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۰...۰ جنيه فى حبن بلغت قيمة صافى الدخل ۰۰ جنیه فان : 
: بة الأرباح الموزعة إلى صافى الدخل = ( KOA ETT‏ 
/No=1..‏ 


هذا يعنى أن ثلاثة أرباع أرباح الشركة "الوطنية" تم توزيعه » وأن ربع أرباح 
الشركة تم احتجازه لغرض النمو والتوسع وبالتالى زيادة الدخل فى المستقبل › 
والذى قد ينعكس على أسعار الأسهم العادية فى السوق . ويوضح الشكل رقم 
)/٤/0/۱١(‏ نسبة الأرباح الموزعة إلى الأرباح المحتجزة . 


الأرباح الموزعة 
A2‏ 


الشکل رقم ٥/١١‏ /٤/أً‏ 


17 . نسبة ملكية المؤسسات المالية : 

تقاس نسبة ملكية ا لمؤسسات المالية بقسمة عدد الأسهم التى تمتلكها تلك 
الؤسسات الالية على عذه الأسهم الى اضدرتها الاه المي » وقضد 
با لمؤسسات المالية شركات التأمبن والبنوك وصناديق الاستثمار وهيئات التأمبن 
والمعاشات وغيرها من الهيئات التى توجه جز من مواردها لشراء أسهم المنشآت 
وتحسب هذه النسبة على النحو التالى"' : 


)١(‏ هندى » منير إبراهيم : الإدارة المالية : مدخل تحليلى معاصر » الطبعة الثالثة › المكتب 
العربى الحديث » الإسکندرية › ۱۹٩۷‏ › ص ص ۷۹ - ۸٠‏ . 
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نسبة ملكية امؤسسات المالية = (عدد الأسهم المملوكة للمؤسسات المالية + عدد أسهم 


اعا ١ا‏ 

ويفضل عديد من المستثمرين شراء أسهم المنشآت التى تنخفض فيها نسبة 
ملكية المؤسسات المالية » ومرجع ذلك أن أسعار تلك المنشآت التى ترتفع فيها 
نسبة ملكية المؤسسات المالية عادة ما تكون قريبة جدا من قيمتها الحقيقية - 
بسبب كفاءة قرارات الاستشمار التى تتخذها تلك المؤسسات - ومن ثم قد لا 
تتاح للمستثمر فرصة مرضية لتحقيق أرباح رأسمالية ملموسة . 

٦0‏ . معدل سعر السهم إلى قيمته الدفترية: 

Market to Book Ratio 

تقل القبة الدفترية إلى حه ما الكاليف القاريخية لأصرل النشاة او 
الشركةء فى حبن تعد القيمة السوقية للسهم القيمة التى تعطيها الأسواق المالية 
للشركة واد ارتفا اذا كانت الشركة تديرغا آذارة قرية ذات ازات فغالة قان 
قيمة السوق للسهم تكون أعلى من القيمة الدفترية . ويحسب معدل سعر السوق 
للسهم إلى قيمته الدفترية على النحو التالى : 


معدل سعر السوق للسهم إلى قيمته الدفترية = متوسط سعر السوق للسهم + القيمة الدفترية 


ك 


القيمة الدفترية للسهم = مجموع حقوق الملكية + عدد الأسهم العادية . 

على سبيل المثال » إذا كانت القيمة الدفترية لحقوق الملكية فى الشركة 
"الوطنية" .....٠۰‏ جنيه وعدد الأسهم العادية ٠.٠٠‏ سهم » والقيمة 
السوقية للسهم ٠٠‏ جنيها » فإن : 

: Oe lns A eeeoe = القيمة الدفترية للسهم‎ 

معدل سح لمق اللي الى تة الو ات 2١‏ جه د را ةب 
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وإذا فرض أن متوسط الصناعة يبلغ ١را‏ مرة » فان هذا يعنى أنه رغم أن 
القيمة السوقية أعلى من القيمة الدفترية ما يعد مؤشراً جيداً على حسن إدارة 
الشركة . إلا أن المعدل أقل من متوسطه فى الصناعة بشكل ملحوظ؛ أى أن 
معدل سعر السوق للسهم إلى قيمته الدفترية للشركة "الوطنية" أقل من متوسطه 
فى الشركات المماثلة فى نفس الصناعة » وهذا يعد مؤشراً غير جيد قد لا يجعل 
الو راغا ف اهار ت ف ا , 


0۹ تسب رمدت ای ؛ 
هناك نسب ومعدلات ومؤشرات أخرى تتعلق بالأسهم سواء من زاوية ربحية 
السهم ا من زاوية نشاط السهم - وردت فى بعض الدراسات والأبحاث فى 
الفكر المحاسبى والإدارى - يمكن الاسترشاد بها فى ترشيد القرارات الخحاصة 
با ا تفار ى آلا ررا ق الالية رمن آمل هاه السب وا لز رات ها بلي ۽ 
# التوزيعات النقدية + الربح بعد الفوائد والضرائب أو صافى الربح . 
× الربح المتاح للأسهم العادية + القيمة الدفترية لحقوق الملكية . 
× الربح المتاح للأسهم العادية + القيمة السوقية لحقوق الملكية . 
× الربح المتاح للأسهم العادية بالإضافة إلى الفوائد وضرائب الدخل + حقوق 
الملكية . 
٭ توزیعات الأرباح على الأسهم الaادıة Common Dividends‏ + 
القيمة الدفترية لحقوق الملكية . 
٭ الأسهم العادية القائمة فى تاريخ معين Common S21eS‏ 
Outstanding‏ + عدد حملة الأسهم . 
× العائد الموزع للسهم + ربح السهم . 


× نسبة السعر للأرباح = القيمة السوقية للأسهم العادية + الأرباح الكلية 


+ نشاط السهم أو معدل دوران السوق لأسهم الملكية Marke‏ 
Pr urnover of the Equity Shares‏ = حجم الأسھم التی تم تداولھا 
خلال العام الأخير + مجموع عدد الأسهم القائمة فى نهاية العامين 
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اة ال الدراسة الساا عة 


ربحية السهم = (صافى الدخل - التوزيعات على الأسهم الممتازة) + 
عاد الأسهم العادية : 

* معدل سعر السهم إلى ربحيته = سعر السهم + ربحية السهم . 

نسبة توزيعات الأرباح = (قيمة الأرباح الموزعة للسهم + سعر السهم) 


Nes 


# نسبة الأرباح الموزعة إلى صافى الدخل = (إجمالى الأرباح الموزعة + 
صافى الدخل) × ٠٠٠.‏ 
کا ماک االات ااا = رمه الأسهم O EE SA‏ 
چ عو أسهم المنشأة) os X*‏ 


٭ معدل سعر السوق للسهم إلى قيمته الدفترية = متوسط سعر السوق 
للسهم + القيمة الدفترية للسهم . 
٭ القيمة الدفترية للسهم = مجموع حقوق الملكية + عدد الأسهم العادية 

= صافى الأصول + عدد الأسهم . 
+ صافى الأصول = مجموع الأصول - مجموع الالتزامات ٠‏ أو = رأس المال 
المدفوع + الاحتياطيات + الأرباح المرحلة + بنود أخرى لحقوق الملكية - 
السار الرحلة . 
٭ القيمة الفعلية للسهم = [صافى الأصول (أو حقوق الملكية) + أرباح أو- 
خسائر إعادة التقدير) + عده الأسهم . 
من الصعب اتخاذ قرار بالاستشمار فى أوراق مالية معينة بناءً على نسبة 
أو مؤشر واحد » وقد يستلزم الأمر إجراء التحليل اللازم من خلال مجموعة 
من النسب والمؤشرات › كما قد يتعين إجراء مقارنة بين النسب والمؤشرات 
ا لخاصة با منشأة محل التحليل ومتوسطات الصناعة » بالإضافة إلى النسب 
والمعدلات والمؤشرات الخاصة بالفترات الماضية . 
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۷ . تدريبات عملية على الوحدة الدراسية السادسة عشرة 
التدريب العملى الأول : حالة شركة "النصر لصناعة السيراميك": 


فيما يلى الميزانية المعدة لشركة "النصر لصناعة السيراميك" فى /٠١/١١‏ 
۸ (الأرقام بالألف جنيه) : 


احتیاطیات وأرباح محتجزة 
مدینين وأوراق قبض ٠۰‏ | قرض طويل الأجل 


نقدية بالبنك والخزينة 8 دائنین 


كما أمكن الحضرل على البيانات الغالية : 
عد الأسهم العادية المصدرة ۰ سهم . 
بلغت أرباح إعادة تقييم أصول والتزامات الشركة ٠...٠‏ جنيه وذلك مناسبة 
قرب اتدماج القرکة فی شر آخری : 
صافى أرباح الشركة بعد الضريبة عن عام ۱۹۹۸ بلغ ۵را مليون جنيه . 
قررت الشركة احتجاز ٦ر٠‏ مليون جنيه كاحتياطيات وأرباح محتجزة . 
بلغت قيمة الكوبون الموزع للسهم ٠١‏ من القيمة الاسمية للسهم . 
متوسط سعر السهم فى سوق الأوراق المالية ۷١‏ جنيها . 


والمطلوب : 
)١(‏ حساب القيمة الاسمية والقيمة الدفترية والقيمة الفعلية للسهم . 


(۲( حساب ربحية السهم : 


cer‏ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
(۳) استخراج معدل سعر السهم إلى ربحيته . 
)٤(‏ تحديد نسبة توزيعات الأرباح . 
(0) تحديد نسبة الأرباح الموزعة إلى صافى الدخل . 
)١(‏ استخراج معدل سعر السوق للسهم إلى قيمته الدفترية . 
(۷) تقديم النصيحة للمستثمر بشأن الا ستشمار فى أسهم الشركة 
التدريب العملى الثانى : حالة شركة "الوحدة العربية" التجارية: 
تا لے الباا ت اغا شک العربية" خلال عدة فترات ماضية: 


القيمة الاسمية للسهم 

القيمة الدفترية للسهم 
متوسط القيمة السوقية للسهم 
راسمال الأسهم العادية 

عدد الأسهم العادية المصدرة 


صافى الدخل با مليون جنيه 
توزيعات الأرباح /۸٠(‏ منها للاأسهم 
العادية) بالمليون جنيه 


ربحية السهم 

معدل سعر السهم إلى ربحيته 

نسبة توزيعات الأرباح 

نسبة الأرباح الموزعة إلى صافى الدخل 
معدل سعر السوق للسهم إلى قيمته 


الدفترية 
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والمطلوب : 


. اعادة كتابة الجدول بعد استكمال البيانات الناقصة‎ )١( 


(۴) إبداء المشورة بشأن مدى جاذبية الاستثمار فى أسهم الشركة . 


التدريب العملى الثالث : ناقش العبارات التالبة مع إجراء التحليلات اللازمة : 


أُولاً : 


ثانيا 


يبلغ سعر سهم الشركة (س) ٠‏ جنيها وسعر سهم الشركة (ص) ٤٠‏ 


جنيها وذلك فى البورصة الآن » وقد بلغ معدل سعر السهم إلى ربحيته 
للشركة (س) ٩‏ وللشركة (ص) ٠١‏ . وقد نصح سمسار الأوراق المالية 
أحد المستثمرين بشراء أسهم الشركة (ص) على أساس أنها أفضل من 
أسهم الشركة (س) » هل توافق السمسار على رأيه ؟ 


: بلغ معدل القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لسهم الشركة (أ) مرة 


عام ٩۷‏ و ١‏ 0. مرة عام ٩۸‏ » وبفرض أن سعر السهم فى السوق لم 
یتغیر عام ٩۸‏ عن عام ۹۷ فإن معنى ذلك أن الشركة حققت خسائر عام 
۸ . 


: تبلغ القيمة الاسمية لسهم شركة مطاحن "أبو صير" ٠١‏ جنيهات » وقد تم 


بيع جزء من سهم رأسمال هذه الشركة فى سوق الأوراق المالية بسعر ۹۰ 
جنيهًا للسهم فى بداية عام ٩۸‏ »وق وزعت الشركة ربخا قدره ة 
جنيهات للسهم عن الأرباح المحققة عام ٩۸‏ . والملاحظ أن متوسط سعر 
السهم فى السوق حالياً ٠٠‏ جنيهًا » فما رأيك فى سهم هذه الشركة › 
وهل تنصح المستثمر بشراء أسهم هذه الشركة ؟ 
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التدريب العملى الرابع : حالة شركة 'الأمل": 


فیما یلى بعض البيانات الخاصة بشركة "الأمل" خلال عامی ٩۸ › ٩۷‏ : 


القيمة الاسمية للسهم 

القيمة الدفترية للسهم بالجنيه 
متوسط القيمة السوقية للسهم بال جنيه 
رأسمال الأسهم العادية بالمليون جنيه 
عدد الأسهم العادية المصدرة 


اا ا ب 
ر ات ا اج ا الا یرن هه 
كوبون السهم بال جنيه 


ربحية السهم بال جنيه 

معدل سعر السهم إلى ربحيته 

نسبة توزيعات الأرباح 

نسبة الأرباح الموزعة إلى صافى الدخل 
معدل سعر السوق للسهم إلى قيمته الدفترية 


والمطلوب : 
أولاً : إعادة كتابة الجدول بعد استكمال البيانات الناقصة . 


ثانياً : التعليق على ما ورد با لجدول بعد استكماله ثم إبداء المشورة بشأن مدى 
جاذبية الاستشمار فى أسهم هذه الشركة . 
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اقتراح الحل للتدريب العملى الرابع : حالة شركة "الأمل": 
أولاً : إعادة كتابة الجدول بعد استكمال البيانات الناقصة : 


القيمة الاسمية 
(راس المال + عدد الاأسهم) 


القيمة الدفترية 
(حقوق الملكية + عده الأسهم) 


ترط القمة السرقية لي 


رسال الأسهم العادية 
(عدد الأسهم العادية × القيمة الاسمية للسهم) 


عدد الأسهم العادية المصدرة 


صافى الدخل 


توزيعات الأرباح للأسهم العادية 


کوبون الس 
(توزیعات الأرباح للاسهم العادية + عدد الاأسهم) 


ربحية | 


(صافى الدخل + عدد الأسهم العادية) 


(سعر السهم a‏ 


نسبة توزيعات الأرباح 


الاح انير اس + سعر السهم) ٭ * 


نسبة الأرباح الموزعة إلى صافى الدخل 
(توزيعات آلأرباح + صافى الدخل) × ٠١٠١‏ 


معدل سر الوق لةه إلى قه الددة 
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يلاحظ أن : 

ربحية السهم = صافى الدخل + عدد الأسهم ‏ إذن صافى الدخل = ربحية 
السهم × عدد الأسهم وبالتالى فإن صافی الدخل عام fees × .0 ۲ = ٩۷‏ 
سهم = 8 êê ER‏ 5 | جنه 


وحيث إن نسبة توزيعات الأرباح إلى صافى الدخل عام ٩۸‏ بلغت ۷۵/ من 
صافى الدخل » إذن توزيعات الأرباح = صافى الدخل × /۷١‏ = مليون جنيه × 
0۵ = ۷۵۔ر. ملیون جنیه . 
للسهم إلى قيمته الدفترية » حيث إن سعر السوق = القيمة الدفترية × معدل سعر 
السهم إلى قيمته الدفترية = ۲۰ × ۱ ۲۵. = ۲۵ جنيهًا . 
ثانياً : من الجدول السابق بمكن استخلاص الملاحظات التالية : 


)١(‏ لم تصاحب زيادة رأسمال الشركة من ٤‏ ملیون جنیه عام ٩۷‏ إلى ۵ مليون 
جنيه عام ۹۸ زيادة فى صافى الدخل » حيث بلغ صافى الدخل مليون جنيه 
فی کل من عامی ٩۷‏ ۹۸ » ما أدى إلى انخفاض ربحية السهم من 
٥ر‏ جنه عام ٩۷‏ إلى ۲ جنيه عام ٩۸‏ » وهذا يعنى عدم نمو أرباح الشركة. 
وفى هذا الصدد يتعين دراسة أسباب عدم نمو أرباح الشركة » وما إذا كانت 
الأسباب ترجع إلى إدارة الشركة أم ترجع إلى أسباب خارج تحكم إدارة 
الشركة . 

(۲) تتبع إدارة الشركة سياسة تثبيت الأرباح الموزعة على حملة الأسهم العادية 
> حیث بلغ كوبون السهم (توزیعات الربح للسهم) ۵را جنیه عامی ٩۷‏ › 
۸ وذلك رغم ثبات صافى الدخل وارتفاع عدد الأسهم العادية » ورغم 
تشبيت قيمة الكوبون الموزع للسهم إلا أن نسبة توزيعات الأرباح انخفضت 
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(۳) أدت سياسة تثبيت نصيب السهم فى الأرباح الموزعة إلى انخفاض الأرباح 
المحتجزة » فقد بلغت نسبة الأرباح المحتجزة /٤٠‏ أى /٦٠ - /١٠١(‏ 
نسبة التوزيعات) عام ٩۷‏ وانخفضت إلى ٠١‏ أى ۷١ - /١٠١(‏ نسبة 
التوزيعات) عام ٩۸‏ » هذا يعنى انخفاض معدل النمو فى حقوق الملكية عام 
۹۸ عن غا ٩۷‏ ب 

)٤(‏ ارتفعت القيمة السوقية للسهم بنسبة ۲۰/ ای (۳۰ - ٠۵١ + )٠١‏ رغم 
أن القيمة الدفترية ارتفعت بنسبة /٠٠١‏ فقط أ (۲۲ - ٠١ + )٠١‏ »وقد 
ترتب على ذلك ارتفاع معدل سعر السوق للسهم إلى قيمته الدفترية من 
۵٥ر‏ مرة عام ٩۷‏ إلى ۳را مرة عام ٩۸‏ . 

(0) قد يرجع ارتفاع القيمة السوقية للسهم وارتفاع معدل سعر السوق إلى 
القيمة الدفترية للسهم إلى ثبات الأرباح الموزعة للسهم أو إلى أسباب أخرى 
مثل الطلب والعرض والحالة العامة للاقتصاد العام وغيرها » حيث إن هناك 
عوامل كثيرة تؤثر على القيمة السوقية للسهم . 

)٦(‏ مع ثبات الكوبون الموزع للسهم وارتفاع القيمة السوقية للسهم ارتفع معدل 
سعر السهم إلى ربحیته (۲/8) من ٠۰‏ مرة عام ٩۷‏ إلى ۱١‏ مرة عام ٩۸‏ ء 
وهذا يعنى أن تكلفة شراء جنيه واحد من الأرباح السنوية للشركة بلغ ٠‏ 
جنیهات عام ٩۷‏ وارتفع إلى ۱۵ جنها عام ٩۸‏ 

(۷) يكن القرل إن أسهم الشركة لم تعد جذابة نسبيا للاستقمار + بسبب 
انخفاض نسبة توزيعات الأرباح وارتفاع معدل سعر السهم إلى ربحيته عام 
۸ مقارنة بعام ٩۷‏ . 


LEA 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير i‏ 
۷ .الوحدة الدراسية السابعة عشرة 
تخطبط السيولة والربحبة ومحددات استخدام اللنسب الالية 


أهداف الوحدة: 
بعد دراسة محتويات هذه الوحدة »يجب أن يكون الدارس قادرا على أن يلم بكل ما يلى: 
١‏ - حدود مغزى التعارض بين السيولة والربحية . 
N N NT‏ 
۳ - محددات استخدام النسب المالية . 


اكات العلتة اران الال الى عر عله الحلل الال 
E O E CE PCE E CCEA E‏ 


۹ بب عن الا لارو فى تا اة 


عناصر الوحدة : 


۷ . مقدمة تصنيفية . 


NLL TY 


N‏ محددات استخدام النسب المالية 
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۷ .الوحدة الدراسية السابعة عشرة 
تخطيط السيولة والربحية ومحددات استخدام النسب الالية 

۷/ . مقدمة تصنيفية : 

ترجه اذارات قات الأعال بصفة رة مقكلة إذارة السيركة ء أو 
تحديد القدر الواجب توافره من الأموال السائلة لمواجهة عملية سداد الالتزامات › 
وذلك بشکل مستمر وما لا بؤدى إلى حدوث مشاكل تنتج عن عدم وفاء المنشأة 
ببعض التزاماتها . 

من زاوية أخرى ثار جدل ونقاش حول محددات أو قيود استخدام النسب 
والمعدلات المالية فى مجال تحليل ونقد القوائم الماليةء لهذا تتناول الأجزاء التالية 
الأمور ذات الصلة بعملية تخطيط السيولة والربحية والمشاكل التى تواجه المحلل 
المالى وهو بصده تحليل ونقد القوائم المالية . 
۷ . تخطبط السيولة والربحية : 

من الأهمية بمكان إدراك إدارة منشأة الأعمال مدى ضرورة الموازنة بين 
عنصرى السيولة والربحية عند قيام هذه الإدارة باتخاذ القرارات الخحاصة 
بالتخطيط . فطغيان أحد الجانبين على الآخر قد يؤدى إلى نتائج غير مرضية › 
ولذا يتناول الجزء التالى مغزى التعارض بين السيولة والربحية » ثم يتلو ذلك 
مناقشة الفرق بين السيولة الدفترية والسيولة الفعلية» وأخيراً التطرق إلى تحليل 
الفرق بين الأرباح الدفترية والأرباح الحقيقية . 

۷ . مغزى التعارض بين السيولة والربحية : 

يثور تساؤل بشكل دائم حول مدى وجود تعارض بين السيولة والربحيةء 
معنى هل ارتفاع درجة السيولة بالمنشأة يؤثر سلباً على ربحية المنشأة » وهل 
ارتفاع الربحية بتطلب انخفاض السيولة » وما لا شك فيه أن ارتفاع درجات 
الس لفق غاا ا ع جروجو من مر رة عا واا فل فن 
الاستثمار حيث إنه مخصص لواجهة أى التزامات طارئة » وهذه الأموال المعطلة 
من المؤكد أنها لن تسهم بشكل مباشر فى العملية الإنتاجية ما قد ينتج عنه 
انخفاض فى الربحية . 
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تتمثل الحالة المقابلة فى عدم احتفاظ المنشأة بالقدر اللازم من السيولة لمواجهة 
سداد الالتزامات أى انخفاض درجة السيولة با لمنشأة » وهذا قد يؤدى إلى ارتفاع 
معدلات الربحية ولكنه فى نفس الوقت يعرض المنشأة لمخاطر عدم القدرة على سداد 
الالتزامات مما قد يعرض المنشأة لخاطر العسر المالى وهو - على حد قول عوض الله 
- "درجة أولى تمهيدية لحدوث الفشل المالى ومن ثم الإفلاس المالى أى ذلك النفق 
الأسود الذى إذا دلفت إليه الإدارة لن تنتهى - فى معظم الأحوال- إلا بالإفلاس 
الواقعى الكامل أو التصفية أو انتهاء كيان المنشأة بالاندماج فى منشأة أخرى . 
. إلى آخر هذه الكوارث المالية""" . وكل ذلك رغم أن معدلات ربحية هذه المنشأة 
قد تكون عالية لكنها تعانى بشدة من ضعف موقف السيولة . 

تأسيساً على ما سبق يمكن القول إن هناك ضرورة ملحة فى إيجاد توازن 
دقيق فيما بين السيولة والربحية فى منشآت الأعمال الهادفة للربح » وغالباً ما 
يكون هذا الأمر - المتمثل فى كيفية التوصل إلى ذلك التوازن الحساس - نصب 
آعت آدارات هذه الشات رها ما يظلق عل العخطط الال للسيرة 
والربحية . 

۷ . السرلة الذفترية والسبرل الحققة :+ 

تتمشل الأموال السائلة فيما هو متاح بالصندوق أى الخزينة الكائنة داخل 
المنشاة وكذا الحسابات ال جارية المفعوحة لى المصارف (البترك) ء بالإضافة الى 
الآصرل ا لتدارلة ات الطيعة النقبة أو شه القدية الى عكن تخربلها إلى 
نقدية بسرعة دون التعرض لخسائر نتيجة هذا التحويل " . 

على أنه فى بعض الحالات قد تقيد حركة الحسابات الجارية بالمصارف نتيجة 
أحكام قضائية أو لأسباب أخرى » وفى هذه الحالة تقل السيولة الحقيقية للمنشأة. 
ويتعين عدم أخذ هذه الحسابات المقيدة فى الاعتبار عند حساب نسب السيولة 


> مرجع ساق‎ ٠ عرض الله + غبد امن + العحليل المالى لأغراض المحاسة الإدارية‎ )١( 
. والمحاسبة الإدارية فى مجالات الرقابة والتخطيط » مرجع سابق‎ . ١١۳ص‎ 


(۲) المرجع السابق » التحليل المالى لأغراض المحاسبة الإدارية » ص٣١٠‏ . 
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من زاوية أخرى لا يمثل بند المدينين بالكامل سيولة حقيقية للمنشأة » وإنغا 
يتعين حساب صافى المدينين بعد استبعاد الخصم المزمع السماح به حتى يمكن 
التوصل إلى السيولة الحقيقية . كما تتمثل السيولة الحقيقية لأوراق القبض 
الجيدة فى صافى قيمتها إذا تم خصمها لدى المصارف وبمعدلات الخصم المعلنة 
والسارية فى تاريخ إعداد الميزانية . 

فيما بتعلق بالاستشمارات قصيرة الأجل فى صورة أوراق مالية » فإنه يكن 
ديد السيرلة الشيقة ها اذا كانت معدارلة ف سرن الأوراق ا اة «وذلك عن 
طريق تحديد أسعار بيعها ثم استبعاد مصروفات البيع مثل عمولة السمسرة › 
وإذا كانت المصارف تقبل الإقراض بضمان هذه الأوراق فإن السيولة الحقيقية تغل 
القبعة الى تقرضها الصارت يمان هذه الأيراق'" :: 
أما فيما يختص بالمخزون السلعى فقد جرت عادة المحللين الماليين على استبعاده 
عند تحديد سيولة المنشأة على أساس صعوبة تحوله فوراً إلى نقدية دون تحمل 
خسائر » لكن فى بعض الحالات قد يكون هناك تأكد من بيع هذا المخزون خلال 
فترة قصيرة دون التعرض لخسائر » فى هذه الحالة هكن للمحلل المالى أخذ هذا 
المخزون فى اعتباره عند حساب مؤشرات السيولة لهذه المنشأة » على سبيل المثال 
يکن اعتبار مخزون الإنتاج الجاهز فى شركات إنتاج الأسمنت فى مصر فى الوقت 
الحالى مع نهاية التسعينيات من الأصول التى يسهل تحولها إلى نقدية فى وقت 
قصير ودون تحمل خسائر نظراً لحاجة السوق إليه وانخفاض حجم الإنتاج المحلى 
من هذا المنتج عن حجم الطلب المتزايد . 

من زاوية أخرى تتعدد مصادر تغذية السيولة » وأهم تلك المصادر إيرادات 
التقاط اهارق رال كن قيا الى اتراذات جارية دة وا للات من 


اا اسا 
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العملاءء بالإضافة إلى الإيرادات العرضية وكذا الزيادة فى رأس المال المملوك 
والقروض . 

۷ . الأرباح الدفترية والأرباح الحقيقية : 

للأرباح أهمية خاصة عند تقييم كفاءة الإدارة ‏ لذا هناك ضرورة للتحديد 
الدقيق للأرباح الناتجة عن مجهودات الإدارة والتى يطلق عليها الأرباح العادية » 
والأرباح التى ليس للادارة يد فى تحققها وإنا ترجع لأسباب أخرى والتى تسمى 
أرباحاً غير عادية . 

من أمثلة الأرباح غير العادية الأرباح الناشئة عن بيع أصول ثابتة من 
الأصول المقتناة لاستخدامها وليس بغرض إعادة بيعها » وكذلك التعويضات 
الناتجة عن أحكام قضائية » ويكن أيضاً إضافة الأرباح الناتجة عن أى زيادة غير 
طبيعية فى الأسعار نتجت عن ظروف غير عادية . 

تفحلده كفا آلوارة إذن قى تقولد الأرباخ من الأنقطة الرئيسة وغير 
الرئيسة الدورية العادية » لذا يستلزم الأمر استخراج صافى الربح أو الدخل 
الدورى سواء كان ناتجاً عن عمليات تشغيل رئيسة أو ناتجاً عن عمليات عرضية 
تتصف بالدورية مغل الأرباح الناتجة عن بيع المنتجات العرضية أو المنتجات غير 
الرئيسة أو الدخل الناتج عن الاستشمارات قصيرة الأجل فى أوراق مالية فى 
ا 

من ناحية أخرى إذا ما تم إجراء إعادة تقييم لأصول والتزامات المنشأة وتحقق 
من وراء ذلك أرباح إعادة تقیيم فان هذه الأرباح نمثل أرباحاً دفترية غير محققة 
ولا تعد أرباحاً حقيقية يكن توزيعهاء وذلك تمشياً مع القاعدة المحاسبية التى 
تنادى بأن الربح لا يتحقق إلا بالبيع » وبالتالى فإنه عند تقييم كفاءة الإدارة 
يتعين استبعاد هذه الأرباح الدفترية من صافى ربح المنشأة الذى يستخدم فى 
تقييم كفاءة الإدارة . 


. 6١ امرخ السايق ص‎ )١( 
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۷ . محددات استخدام النسب المالية: 
رغم ظهور النسب والمعدلات المالية منذ أكثر من مائة عام إلا أنها ما زالت 
تقل إحدى ادوات التحليل المالى التى يكن الاعتماد عليها من جانب المستثمرين 

والدائنين والبنوك وغيرهم عند اتخاذ قراراتهم الاقتصادية . 
فكد مل غاا القلل عل مرغ من الب رالعرات والزكرات 

الالبة الى سفند قى اعذادها غل البانات والغلرمات المحاسة + وتغائى 

أدوات التحليل المالى - شأنها شأن أى شىء آخر - من بعض نقاط الضعف . 

وحتى يحقق التحليل المالى أهدافه يتعين أن يكون المحلل المالى على دراية بنقاط 

الضعت أو ادود أو القبرد المرتبطة بالتسب والعدلات المستخدمة فى التحليل 
المالى » وماييكن أن يصنعه ذلك المحلل للتغلب على هذه القيود أو نقاط 
الضعف» وفى هذا الصدد يكن تلخيص المشكلات المرتبطة باستخدام أدوات 

التحليل المالى على النحو التالى : 

۷ . مشكلات تتعلق بالقوائم المالية التى يقوم عليها التحليل المالى: 

يعتمد التحليل المالى بصفة أساسية على القوائم المالية المتمثلة فى قائمة 
المركز المالى وقائمة الدخل » غير أن هناك بعض نقاط الضعف فى هذه القوائم 
تؤثر على نتائج التحليل المالى » وتتمثل أهم نقاط الضعف المصاحبة للقوائم 

المالية فى: 

أ تعب اليزاتية عن الم ركز الالى فى اللحظة الت تعد نها »غا تی كما سبق 
القول فى وحدات دراسية سابقة أن الأرقام الواردة بقائمة المركز المالى تعبر 
عن قيم الأصول والخصوم فى تاريخ إعداد هذه القائمة ولا تعبر عن الفترة 
التى يعد عنها التحليل المالى » بمعنى أن الميزانية لا توضح التغيرات التى 
حدثت فى الأصول والخصوم خلال الفترة السابقة على إعدادها » من ناحية 
أخرى قد تقوم الإدارة ببعض الأمور قبل إعداد الميزانية بوقت قصير بغرض 
التأثير على المركز المالى وإظهاره على غير حقيقته » وفى هذا الصدد هناك 
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اتقجاهات تفضل استخدام متوسط لأرقام الميزانية فى بداية ونهاية الفترة بدلا 
من ارقام الميزانية فى نهاية الفترة فقط . 

ب) تؤثر المعا ل جة المحاسبية المختارة على بعض بنود الميزانية مغل تقييم المخزون 
وطرق حساب الإهلاك وذلك على كل من قائمة الدخل وقائمة المركز المالى › 
ويمكن أن تستخدم شركتان طرقاً مختلفة لحساب الإهلاك أو لتقويم المخزون › 
ولذلك عند مقارنة النسب المالية للشركتين يجب قبل ذلك تحليل البيانات 
الحاسية ء كما أن آي تل متمد من ا دار فى هذا الصدة قد بتر 
على نتائج التحليل المالى . 

ج) الأصول الثابتة المؤجرة من الغير إيجاراً تشغيلياً لا تظهر ضمن الأصول 
الغابعة بالميزانية (لأن المنشأة لا تمتلكها) ومن ثم لا تعبر الأصول الغابتة 
بالميزانية عن الطاقة الإنتاجية المستخدمة بالفعل فى المنشأة . 

د) تظهر الأصول الثابتة فى الميزانية وفقاً لتكلفتها التاريخية » وقد تختلف 
القيمة الجارية عن هذه التكلفة التاريخية » ما يجعل الميزانية لا تعبر عن 
ال رکز الال اقبت وت اعدادعا وقد ترت عاب مخاسة ليده 
المشكلة وأوصت منشآت الأعمال بإعادة تقييم الأصول كلما اتضح أن هناك 
اختلافات مادية بين التكلفة التاريخية والتكلفة الجارية للأصول » ولكن ما 
زالت هتاك صعربات عملبة تراجه تطبيق ذلك خاصة قى الدول النامية والتى 
قد لا تتوافر لديها الشفافية الكافية فى الأسواق والمعلومات . 

ه) قد يكون هناك بعض الأصول الثابتة المستهلكة دفترياً - أى أن رصيدها 
الدفترى فى الميزانية صفر - إلا أنها ما زالت تعمل وبالتالى تسهم فى 
الإنتاج وقد يكون من المناسب إضافتها لأصول المنشأة حتى يكون التحليل 
المالى ذا مغزى . 
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۷ . مشكلات تتعلق بكيفية الحكم على سلامة النسب المالية للمنشأًة: 

تتمثل قيمة النسب المالية فى مقارنتها بنسب مالية أخرى سواء النسب التى 

ققل مشوسطات الصناعة أو التي تعبر عن قترات ماضية أو التسب المستهدفة :> 

وفيما يلى المشاكل المرتبطة بالنسب المقارنة : 

)١(‏ متوسطات الصناعة : بمثل متوسط الصناعة معيار المقارنة الشائع للحكم 
المبدئى على النسب المالية للمنشأة وما إذا كانت أعلى أو أقل من هذا 
المتوسط . ورغم ما لمعوسط الصناعة من أهمية نسبية فى تقييم المنشأة 
محل التحليل فان هناك عدداً من الأسباب التى قد تؤثر فى مصداقية 
متوسط الصناعة مقارنةء منها : 
() قد تكرن معظم المعضات فى الضاعة الى تحنل ها الها ذات 

مستوى كفاءة منخفض » نما يجعل المقارنة بين المنشأة ومتوسط 
الصناعة مقارنة مضللة . 

(ب) قد يصعب افتراض تشابه المنشآت داخل الصناعة الواحدة من حيث 
الحجم وطرق الإنتاج » ونوعيات العمالة » وهيكل التمويل » وغيرها 
من العوامل التى تجعل المقارنة مع متوسط الصناعة غير عادلة أو غير 
معبرة . 

(۲) النسب الخاصة بالفترات الماضية : توضح مقارنة النسب المالية للمنشأة 
بنسب مالية ماضية لنفس المنشأة تطور حالة المنشأة على مر الزمن › كما 
توضح ما إذا كانت هناك نقاط ضعف ينبغى علاجها أو نقاط قوة يلزم 
تدعيمها » كما تعكس هذه المقارنة تأثير التغير فى سياسات المنشأة على 
نتائج أعمالها أو على مركزها المالى . ورغم ما للنسب الماضية من 
فوائد ملحوظة إلا أن هناك عدداً من الأسباب التى تحد من فائدة هذه 
النسب » منها: 


£0۸ 


تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 
وهيكل التمويل وخطوط الإنتاج ونوعية المنتجات وتغير وتبدل 
الأسواق» حيث تجعل هذه الاختلاقات عملبة المقارنة منخفضة القيمة . 
(ب) قد تتغير النظم والسياسات المحاسبية المتبعة فى المنشأة خلال الفترة 
محل الفخليل غا زر على عملية المقارنة بين النسب الالية للفثرة 
(ج) قد تتغير الحالة الاقتصادية العامة - مثل حدوث كساد أو رواج أو 
تضخم - نما يرمى بظلاله على المنشأة » ومن ثم يجعل مقارنة النسب 
المالية للفترة محل التحليل مع النسب الماضية غير ذات معنى . 
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4 .خالاصة الزحدة الدراسية السابعة عشرة 


× إن ما تم تقديه من نسب ومعدلات مالية ليس إلا بعضاً من النسب أو 
الرقرات الال العرافرة . وحعاك تا ومعدلات مال اخری مكم ان 
تحسب» لكن كثيراً ما يكون من الضرورى أو المرغوب فيه حساب عدد 
بسيط فقط من هذه النسب للوصول إلى قرار محدد يتعلق بالمنشأة » 
وبالطبع فالأهم من حساب النسب هو تفسير وتعليل هذه النسب . 


إن تقييم هذه النسب المالية إنغا يسمح للمحلل المالى بتحديد الميادين التى 
تتطلب مزيداً من التحليل والتعمق » من زاوية أخرى التحليل المالى 
الفعال لا يعنى مجرد تفهم وتفسير كل نسبة مالية على حدة » وإنا لی 
التفسير والتفهم العميق للعلاقات التبادلية والمتداخلة -١1a)101ء1nter۲‏ 
9ظ ن هده الب ار اترات الالة رلا حك أن عدا رقف على 
مدى خبرة وكفاءة المحلل المالى فى تحليل وتفسير القوائم المالية » فضلاً 
عن تفهمه لطبيعة وخصائص النشاط الذى أعدت عنه القوائم المالية أصلاً 


* على المحلل المالى أن يكون حذراً فى الحكم على نسبة مالية معينة بأنها 
> وكذلك فى الحكم على شركة اعتمادا على 
E‏ ل ا ع ا کا 
تختلف عن المعدلات الو سد للصاعة ‏ فهذا لا بعنى أن الشركة تراحه 
مشاكل مالية مؤكدة » فا لمحلل يجب أن يقوم بتحريات وتحليلات إضافية 
لمعرفة سبب الاختلاف بين هذه النسب » من ناحية اخرى » فإن توافق نسب 
الشركة مع المعدلات الوسطية للصناعة لا يعنى بالضرورة أن الشركة قوية 
وفعالة فى إنجازاتها بصورة مؤكدة . 

على المحلل المالى أن يتفهم عمليات وإدارة الشركة لكى يستطيع فحص 
النسب المالية لهذه الشركة » ورغم أن النسب المالية تعد مهمة ومفيدة 
جداًء لكن يجب استعمالها بتعقل وحذر ولیس بشكل آلى . 
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6 اة عل الرحدة الدراسية السايعة عشرة 


NT 
ENE 


. لبس هقاك قعارص بن السبرك والريحة‎ )١( 

(۲) ارتفاع درجة السيولة يؤدى بالضرورة إلى زيادة معدل ربحية المنشأة . 

(۳) لا ضرر من انخفاض درجات السيولة إذا كان ذلك متزامنا مع ارتفاع 
معداات رة الفاق . 

)٤(‏ قد تدلف الإدارة إلى النفق الأسود للافلاس المالى رغم ارتفاع معدلات 
اأرمجبة , 

(0) يجب فى جميع الحالات استبعاد بنذ المخرون عند حساب نسبة السيولة 

(0) تحص مداد تا الل نال کا ى اة راس الال رال رض 

(۷) يتعين استبعاد بعض أنواع الأرباح عند قياس كفاءة الإدارة . 

(۸) تعبر الميزانية عن المركز المالى للمنشأة خلال العام فى حين تغل قائمة 
الدخل نتيجة أعمال المنشأة فى تاريخ إعداد هذه القائمة . 

السؤال الثانى : حلل باختصار الزوايا الأساسية لكل مما يأتى : 

. مدى ضرورة وجود توزان بين السيولة والربحية‎ )١( 

9 البرك الدفعرية وار 22 

اة اة وريه اة : 

(£( محددات استخدام النسب ووت ااا 
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۸ . الوحدة الدراسية الثامنة عشرة 
معايير جودة تقارير تحليل ونقد القوائم المالية 


أهداف الوحدة: 


بعل دراسة محتویات هذه الوحدة» یجب 0 سک الدارس قادرا عل آن: 


. يلد الصا المي لا رر‎ = ١ 

. يلم بالصور المختلفة لعرض التقارير‎ - ٤ 

۵ - يستوعب الأدوات المختلفة التى يمكن استخدامها فى إعداد التقرير . 
٦‏ - يتعرف الأنواع المختلفة للتقارير والعوامل التى تؤثر على فعاليتها . 


۷ ر تفهم معاييیر جودة بيانات ومعلومات ا رر والقوائم المالية 
TT‏ 


۸ = يجب عن السك الراردة فى ا الرحة ۔ 


عناصر الوحدة : 
TT‏ 
. محتويات التقارير : بيانات أم معلومات ؟ 
۾ ااا الم لاير - 
> الصرر الفا لرض القارير . 
. الأدوات المختلفة التى يكن استخدامها فى إعداد التقرير . 


ELS 
معايير جودة بيانات ومعلومات التقارير والقوائم المالية المحاسبية‎ . 


1٤ 
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۸ . الوحدة الدراسية الثامنة عشرة 


معايير جودة تقارير تحليل ونقد القوائم المالية 

1 . ماهية التقارير : 

قشل التقارير وسيلة توصيل بيانات ومعلومات الى المستخدمين المختلفين 
(متخذى القرارات) » سواء المستخدمين الداخليين - المستويات الإدارية المختلفة 
بالمنشأة وكذا العاملين بالمنشأة - أو المستخدمين الخارجيين - الجهات الحكومية 
والمستثمرين والمساهمين والمقرضين وغيرهم . 

ونما لا شك فيه أن للتقارير أثراً كبيراً على عملية اتخاذ القرارات » إذ 
يعتمد - عادة - متخذ القرارات على ما يرد فى التقارير من بيانات ومعلومات 
فى اتخاذ القرار » من هذا المنطلق يتضح مدى أهمية دراسة الجوانب والزوايا 
المختلفة لعملية إعداد التقارير . 

كلمة تقریر Rep0۲۲‏ ذات اضل انى > وهی تترکب من مقطعین هما R٥‏ 
وتعنى إعادة و ۴01۵۲١‏ وتعنى نقل » وهذا يعنى أن التقرير يمثل إعادة نقل 
کی ھا لیی شض ما آو جیا ما الے شخص او اقخاص آوجیات آخری : 

وحول ماهية التقرير يرى دربيشير ١1۲كلط۲ه(‏ أن التقرير هو وثيقة 
مكتوبة تقمثل ناتجاً مجموعة من الإجراءات - مجموعة من الأنشطة التى تتم قبل 
إعداد التقرير - لتوصيل معلومات معينة لقارئى التقرير . ويقصد بكلمة وثيقة 
هنا أنها تقدم دلیلاً Evie ٥۴‏ . ما يعنى أن التقرير يجب أن يرشد eلأuا6‏ 
قارئه لفهم الدوافع أو الأسباب sل٬ںه6 11۵١‏ التى على أساسها سيكون رأيا 
(۱( 


أو آراء مع 

التقرير يعد إذن وثيقة تخبر القارئ بشىء محدد بطريقة محددة » لأنه 
يفترض أن أولئك الذين سيقرؤون التقرير» قد طالبوا بإعداده لغرض فى نفسهم 
. وفى بعض الحالات يتضمن التقرير طريقة معرفة كاتب التقرير بالبيانات 
والمعلومات المتضمنة بالتقرير» وغير ذلك من الحقائق التى تكون موضع اهتمام 
قراء التقرير أو بعضهم . 


- Darbyshire, A .E ., Report Writing, Edward Arnold Ltd ., N )ا(‎ 
.Y., 1970, pp .1-2. 


۹ تحليل ونقد القوائم المالية - أساسيات وتطوير 

1۸ . محتويات التقارير: بيانات أم معلومات؟: 

يثور تساؤل حول محتوى التقرير وما إذا كان التقرير يحتوى على بيانات 
Data‏ م معلومات ١10ا2دمإهگم!‏ . وهناك اتجاه شائع یری أن أى تقرير 
يشتمل على معلومات ولیس بيانات على اساس ان البيانات تعد مدخلات 
مما لنظم التشغیل ۶٣ءایر؟‏ ٣٤٣٥م‏ 0 فى حين تعد المعلومات 
مخرجات كألاما ا0 هذه النظم » وحيث إن التقارير تمثل مخرجات النظام فإنها 
بذلك تتضمن معلومات . وتبعا لهذا الاتجاه يكن القول إن المعلومات يتم 
الحصول عليها بعد تشقبل اليانات د آئ اعراء عملات فا على البباتات نمثل 
ترتيبها بشكل معين أو تعديلها أو غير ذلك من عمليات التشغيل التى تهدف 
إلى تقديم معلومات با يناسب متخذ القرار . 

إلا أن هناك رأيًا آخر يقول بأن محتوى التقرير - سواء بيانات أو 
معلومات- إنْا يتوقف على نوعية التقرير › فالتقارير الدورية التى تقثل 
تجميعا لتفاصيل الأعمال بشكل روتينى قائم على نظام مستقر تشتمل على 
اتات مک اماما کے اة الد اف كا کن رها 
واسترجاعها عند الحاجة » أما التقارير التى تعد لأغراض خاصة مع مواقف 
لا تتكرر عادة بدرجة عالية - أى تقارير غير دورية - فإنها تحتوى 
على معلومات تستخدم فى هذا الموقف أو هذا الغرض فقط ولا يتم 
تخزينها » أى لا تكون هناك حاجة لاسترجاعها فى المستقبل لأنها لا تفيد 
عادة إلا فى المشكلة التى أعدت له . 


۸ . الخصائص المميزة للتقرير : 

يثل كل تقرير وثيقة فريدة تنشاً فى ظل مجموعة من الظروف المحددة 
ويكتب لغرض محدد » لذا ليس من المحتمل وضع قواعد يكن تطبيقها لكل 
حالة» وليس هناك أحد قادر على تحديد جميع الحالات التى قد تستدعى إعداد 


)١(‏ عوض الله » عبد المنعم : المحاسبة الإدارية فى مجالات الرقابة والتخطيط » مرجع سابق» 
ص٩۱‏ چ 
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تقرير"' . رغم ذلك فإن هناك ثلاث خصائص أو مواصفات عامة تجعل التقارير 
تختلف عن الأنواع الأخرى من الوثائق المكتوبة'"' ؛ أولى تلك الخصائص - 
وريا أهمها - تتمثل فى الموضوعية ۷زط0 ؛ معنى أن المهمة الرئيسة 
لكاتب التقرير أن بكب القائق الملائمة ولا شىء غير الحقاتق اللاتمة وذلك 
بغض النظر عن وجهة نظره أو شعوره » رغم أنه فى بعض الحالات قد يطلب من 
كاتب التقرير تقديم توصياته بالتقرير وهنا عليه أن يوضح الأسباب التى استندت 
إليها توصياته وهى أسباب يجب أن ثل حقائق فقط . 

تغل الخاصية أو الصفة القانبة فی أن الفقریر ذا ما آعد جیدا بجب أن 
یکون له شکل نیز ۴0۲۳ ۷۵ا ٣ائ‏ » ويعد شكل التقرير أحد الجوانب 
ذات الأهمية » ويتعلق شكل التقرير بترتيب أجزاء التقرير وكيفية عرض 
محتوياته » وهناك ترتيب نموذجى لأجزاء التقرير ما يجعله تقريراً وليس شيئاً 
آخرء هذا الترتيب يجعل من السهل على القارئ أن يصل إلى ما يريد من 
التقرير» بمعنى أن التقرير يعطى القارئ مؤشرات واضحة لكيفية البحث عما 
یفیده أو یلبی اهتماماته . 

فى بعض المنظمات هناك إصرار بأن تكتب جميع التقارير على نسق واحد - 
عنوان التقرير » الهدف » ملخص » مقدمة » قائمة بالإجراءات » النتائج › 
التوصيات » أو شىء مثل ذلك » هذا بغرض أن يعتاد القارئ شكل التقرير ومن 
ثم يمكنه التوصل لما يريد من التقرير بشكل أسرع » إلا أن وضع صيغة واحدة 
والاستمرار عليها لجميع التقارير أمر قد يكون صعب المنال » لأنه قد بمثل تقييدا 
غير ضرورى لحرية كاتب التقرير » كما أن هؤلاء المطالبين بتوحيد صيغة التقارير 
مطالبون أيضا بتوحيد إجراءات إعداد التقارير متناسين أن كل تقرير قد يعد فى 
مناسبة أو ظروف فريدة (يمكن استفناء التقارير التى تعد للمستويات الإدارية 


- Darbyshire, A .E ., Op .Cit., p.6. (۱) 
- Tbid ., pp .6-7 . (۲( 
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الدنيا فى المنشأة) ‏ ولذا فإن إعداد التقارير يتطلب من كاتب التقرير مداخل 
مختلفة عند إعداد تقارير مختلفة (مداخل مختلفة لتقارير مختلفة 51۴۴٥۲٥۸۲‏ 
(Reports/ Different Approaches‏ . 

أما الخاصية أو الصفة الثالفة التى تيز التقارير عن غيرها من الوثائق 
فتتمثل فى أن التقرير يجب أن يکون له لب Characteristic Style jı¢‏ 
والمقصود بالأسلوب المميز هنا هو تأثير طريقة كتابة التقرير على القارئ . هذه 
الخصائص الثلاثة - الموضوعية والشكل المميز والأسلوب الخاص - هى التى تيز 
التقرير عن غيره من الوثائق » كما أنها تيز بين التقرير الجيد والتقرير الردىء . 
۸ . الصور المختلفة لعرض التقارير : 

يكن عرض التقارير على مستخدمى هذه التقارير بعدة طرق » تتمثل 
الطريقة الأولى فى التقارير الشفهية 0۲۲۶ص۸ 0۲۵1 . هذا يعنى تقديم التقرير 
بطريقة شفوية › وعادة ما تكون التقارير الشفهية فى صورة مناقشات سواء فى 
مستوى الإدارة العليا أو الإدارة التنفيذية » وذلك فى الاجتماعات التى تعقدها 
فة السعربات .وتي الغالب تكن التقاربر الشقهية تقريية أو غير محددة 
النتائج بشكل قاطع - الأمر الذى قد يقلل من قيمة هذه التقارير ويشكك فى 
مصداقيتها . 

فى مؤلفه عن التقارير الشفهية آشار روچر ویلکس W1٥۶‏ 6۲ع٥۸‏ إلى 
أن هناك العديد من الأخطاء التى قد تحدث من قبل مقدم التقرير» منها"' : 
)١(‏ أخطاء فى محتوى التقرير مثل الفشل فى تعريف الكلمات أو المصطلحات 

الأساسية 16668 K6‏ أو الفشل فى الخصرل على تركير واخضفاء 

المستمعين . 


(۲) أخطاء فى تنظيم عملية إلقاء التقرير . 


- Roger, P . Wilcos, Oral Reporting in Business and Industry, (1) 
Prentice-Hall, Inc ., Englewood Cliffs, N .J ., 1967, pp . 4-8 . 
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(۳) الخطاً فى استخدام الوسائل السمعية/ البصرية ءل 21ء۷ . 
)٤(‏ أخطاء فى طريقة التحدث مثل التحدث بسرعة كبيرة أو عدم التفاعل مع 
المستمعين . 
وقد قدم نفس الكاتب مجموعة من العوامل التى تجعل التقرير الشفهى 
فعالاً ۳۴٥۷٥‏ والتی تتمغل فی : 
- القدرة على تحديد القدر الكافى من البيانات والمعلومات الذى يتعين أن 
يتضمنه التقرير الشفوى . 
- القدرة على التنظيم السليم للتقرير . 
- القدرة على تطوير وتناول الأفكار بشكل واضح . 
- القدرة على الاستحواذ على تركيز المستمعين وتطوير علاقة ألفة معهم . 
- القدرة على الاستخدام الملائم للغة . 
- القدرة على الاستخدام الفعال للوسائل البصرية المساعدة . 


- القدرة على التحدث بوضوح وبشكل معبر آ٥۷آك١ه!م×8‏ وبثقة 
ورباطة جأش عء¡ه۲ . 


آما الطرة الغاتة لعرض اقا رير والتى محل كر الطرق شيرغا فقتل 
فى التقارير المكتوية أو المطبوعة » وهى تمثل الشكل التقليدى للتقرير » وهذه 
النوعية من التقارير المكتوبة متعددة المزايا » حيث يجب أن تكون المعلومات 
السجلة بها دقيقة وموثقة » كما أنه يكن إتاحتها لأكثر من مستخدم فى نفس 
الوقت مع إمكانية استرجاعها عند الحاجة . 

ومع التطور التکنولوچى فى نظم الاتصالات ظهرت صور أخرى للتقارير » 
فهناك التقارير المعروضة عرضاً مرئياً › حيث من الممكن أن يتلقى المستخدم 
تقريراً معروضاً على شاشة الحاسب الآلى » وقد انتشرت هذه الطريقة فى ظل 


- Ibid . (1( 
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استخدام شبكات الحاسب الآلى » وكبديل لعملية طباعة تقارير مكتوبة يتلقى 
المسقخدم التقارير على شاشة الحاسب الآلى التى تخصه » على سبيل المغال فى 
أنظمة التشغيل المباشر ع١1كوعء‏ 0إ ء٠01‏ لنظم مراقبة المخزون من الممكن 
أن تظهر رسالة (على شاشة الحاسب الآلى) أمام المستول عن إعداد طلبات 
الشراء غشما يصل رضي أي صف من أضنات الخروق ألى تقطة اعادة الطاب :+ 
وبذلك يستطيع هذا المسئول اتخاذ القرار ا لمناسب فى أسرع وقت نمكن حيث يصله 
التقرير بشكل فورى ۰ 

كما أن التقارير قد تقدم للمستخدمين مسجلة على وسائط إلكترونية (من 
خلال قرص مرن یا٥‏ yوم‏ مہا۴ او قرص مدمج ١ا80-(C)‏ . وبعد ذلك 
يستطيع المستخدم إما طباعة التقرير (كتقرير مكتوب) أو عرض التقرير على 
فاه اخاسب الى : 

باللإضافة إلى الصور السابقة لعرض التقارير هناك تقارير سمعية يستمع 
إليها المستخدم من خلال أجهزة متصلة بالحاسب الآلى . ومن الأمثلة الواضحة 
على ذلك الخدمة التى تقدمها بعض البنوك والتى يتعرف فيها عملاء البنك على 
أرصدة حساباتهم عن طريق الاتصال الهاتفى بالحاسب الآلى بالبنك » كما تقدم 
هذه الخدمة أيضاً شركات الاتصالات السلكية واللاسلكية وغيرها . 


۸ . الأدوات المختلفة التى يمكن استخدامها فى إعداد التقرير : 

هناك مجموعة من الأدوات التى بمكن استخدامها عند إعداد التقارير حتى 
يحقق التقرير أغراضه فى توصيل بيانات ومعلومات معينة بطريقة معينة 
للقاریء بحيث تساعده فى تكوين رأيه واتخاذ القرارات » ويكن تلخيص أهم 
هذه الأدوات التى يمكن الاستعانة بها فى إعداد التقارير على النحو التالى : 

۸۸ _.اللغة : 

تنل اللغة أحد هم الأدوات المستخدمة فى إعداد التقارير » حيث يتعين 
الاهتمام بلغة التقرير با يجعلها واضحة ومفهومة لقارئ التقرير » ويجب البعد 
عن استخدام الاصطلاحات غير الشائعة » كما يتعين تعريف الكلمات أو 
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الاصطلاحات الفنية المستخدمة » وأخيراً يجب أن تتناسب لغة التقرير مع 
المستوى العلمى والثقافى لقارئ التقرير . 

۸۸ . استخدام التعبيرات الرياضية المعادلات فى التقرير: 

الرياضة هى لغة الأرقام والمعادلات والمنطق › وتمثل الاستعانة بالأرقام فی 
التقرير وسيلة لتوصيل الأهداف الأساسية للتقرير إلى القارئ » ويجب أن يكون 
استخدام الرباضة فى التقرير بشكل يحقق أهداف التقرير . 

:Tables استخدام الجداول‎ .:N ۸ 

تعد الجداول من الأساليب الأكثر شيوعاً فى عرض بيانات التقرير خاصة إذا 
كانت تشتمل على بيانات كمية أو إحصائيات . يقدم الجدول البيانات بشكل 
منظم ومرتب فى أعمدة وصفوف » حيث يمكن عرض سلسلة من الحقائق ذات 
الصلة أو عدد كبير من البنود با يكن من رؤيتها وتتبعها بسهولة عندما تعرض 
فى جدول . الجداول إذن ثل طريقة لتحليل وتلخيص البيانات الرقمية 
اا رآ ا لر ارات ا اقات ٠‏ ىماقال 
يوضح الجدول )//١/٠/١۸(‏ تطور بعض النسب والمعدلات المالية لإحدى 
الشركات . ومن النتائج التى يكن التوصل إليها من هذا الجدول ان هناك 
انخفاضاً مستمراً فى معدل العائد على الاستثمارات وكذلك فى معدل دوران 
الاستتمارات . 


- Brown, Leland, Effective Business Report Writing, Pren- (1) 
tice-Hall, Inc ., Englewood Cliffs, N .J ., 1973, p.121 . 
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النسب والمعدلات المالية 4۷ | ۱۹4۸ 


نسبة العداول 
سے السبرلة 


معدل دوران الأصول الثابتة 


معدل دوران الأصول المتداولة 
معدل دوران الاستثمارات 
معدل العائد على الاستثمارات 


۸ . استخدام الرسوم البيانية 6۲488 : 

يمکن استخدام الأشكال والرسوم البيانية كوسيلة لتوضيح الأفكار وا لمعا لجات 
الرقمية الواردة بالتقرير » وفى حالة استخدام الحاسب الإلكترونى فإن هناك برامج 
خاصة تساعد على إعداد الأشكال والرسوم البيانية بدقة وفى صور متعددة › 
على سبيل المقال إذا كانت نسبة العداول ونسبة السيرلة لشركة الشرق' لإنقاج 
الأجهزة الكهرة غلل اخس سترات السابقة غلى اتح القالى : 


۵ر۲ ۳ ۵را 
۵را ۱ ارا 


فإنه كن استخدام الشكل البيانى (0/۱۸/٤/أ)‏ لتوضيح تطور نسبتى 
التذاول والسبولة لشركة "الشرق" خلال الخمسة أعوام السابقة. 
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الشكل رقم )//٤/٥/۱۸(‏ 

۸ . استخدام الإيضاحات 11110۲4610١8‏ ا مختلفة : 

يمكن استخدام طرق أخرى لتوضيح الأفكار مثل الأشكال المختلفة - بخلاف 
الأشكال والرسوم البيانية . 

1 . مصادر بيانات/معلومات التقرير : 

من الأمور الضرورية التى يتعين تحديدها قبل الشروع فى إعداد التقرير: 
تحديد مصادر البيانات أو المعلومات التى سيتضمنها التقرير » ويهكن تقسيم 
مصادر البيانات والمعلومات بشكل عام إلى مصدرين ؛ يتمثل المصدر الأول 
فى الوثائق والمستندات والدفاتر والسجلات والمحاضر والتقارير والقوائم الأخرى › 
أما المضدر الفانى قيتمشل قى البحث اليدانى معتى الخصول على البيانات من 
خلال الزيارات الميدانية والمقابلات وقوائم الاستقصاء . 

۸ . أدرات وعوامل أخرى : 

هناك عوامل وأدوات أخرى يتعين توافرها فى التقرير مثل الوضوح والثبات 
النسبى فى أسلوب العرض (وذلك للتقارير الدورية بصفة خاصة) حتى يكن 
التعرف على محتويات التقرير بشكل أسرع نسبياً » بالإضافة إلى تضمين 
التقرير بيانات مقارنة لأن كثيراً من الأرقام المحاسبية يتضح مغزاها المقارن 
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عندما يتم مقارنة هذه الأرقام ببيانات أخرى قد تمل الماضى أو المستهدف أو 
متوسطات الصناعة » ومثل هذه المقارنات تبين اتجاهات كثير من القيم 
المحاسبية. 
۸ . أنواع التقارير: 

قسمت إحدى قوائم تصنيف التقارير الصادرة فى الولايات المتحدة 
الأمريكية التقارير إلى تقارير رسمية وداه واخرى غير رسنية أقفااة ةا 
وتقاریر قرار Decision Rep0٣٣‏ وتقارير قبل القرار Pre-dec1s101‏ 
امع » وتقارير فترية 110۲1۳ وتقارير روتينية وتقارير اختبارية وتقارير 
مبيعات وتقارير متابعة وتقارير تنفيذية وتقارير تقويم وتقارير فحص وتقارير 
تطربر قاري عن الخلا وها ١ ٠‏ كنا تكن تقس القارر سب 
الهدف أو حسب الموضوع أو خسب قيمتها بالنسبة للمثظمة أو حسب المستؤى 
الإدارى المقدمة له أو حسب الفائدة منها . 

من زاوية آخرى يكن تقسيم التقارير التى ينتجها النظام المحاسبى إلى 
تقارير داخلية وتقارير خارجية ؛ تتمثل التقارير الداخلية فى التقارير التى تقدم 
الى المسخربات آلأدارية الخلفة با لخفاة ء سواء كافت هذه الختارير متعاةة 
بالنشاط العادى أو بالمشاكل التى يكن أن تواجهها الإدارة » ويكن تقسيم هذه 
التقارير إلى نوعين ؛ تقارير نشاط وتقارير خاصة . 

تبين تقارير النشاط نتائج مركز تكلفة أو قسم أو مصنع › وتفيد هذه 
التقارير الإدارة فى معرفة نتائج العمليات المختلفة وتقييم مدى دقة التخطيط 
وتقييم أداء المديرين والعاملين » وتغطى تقارير النشاط فترات مختلفة قد تكون 
يومًا أو أسبوعا أو شهراً أو ربع السنة أو نصف سنة أو سنة » ومن أمثلة تقارير 
النشاط تقارير الأداء للأنشطة والأقسام المختلفة وجداول الموازنة التخطيطية 
Darbyshire, A .E ., Op .Cit ., p .8 . )۱(‏ - 


- Anderson, C.R ., A.G . Saunders, and F .W . Weeks, Business 
Report, McGraw-Hill Book Co ., Inc ., N.Y .,1957,p.8. 
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وتقارير العمل اليومية » أما التقارير الخاصة فهى ترتبط ببعض المشاكل غير 
المتكررة والتى تحتاج الإدارة إلى اتخاذ قرارات بشأنها مثل تقرير إحلال الآلات 
وتقارير إضافة منتج جديد أو خط إنتاج جديد » ومن أمثلة التقارير الحاصة 
والتى أصبحت مألوفة الآن على الصعيد العا مى التقارير الخاصة بحالات اندماج 
الشركة فى / مع شركة أخرى والتقارير ذات الصلة بحالات تصفية منشآت 
الأعمال والتقارير الخاصة بحالات الإحالة للمحاكم والتقرير الذى يعد فى حالة 
الرغبة فى تغيير الشكل القانونى للشركة . . . إلخ . 

من ناحية أخرى تستخدم التقارير الخارجية كوسيلة اتصال بين الشركة 
والمستفيدين الخارجيين مثل المستثمرين الحاليين والمرتقبين والدائنين والبنوك 
والأجهزة الحكومية المختلفة » ومن أهم هذه التقارير قائمة المركز المالى وقائمة 
الدخل وقائمة التدفقات النقدية وقائمة مصادر الأموال واستخداماتها . 


يمكن تقسيم تقارير تحليل ونقد القوائم المالية من عدة زوايا ؛ فمن زاوية 
الجهة المقدم لها التقرير يمكن إعداد تقرير لإدارة الشركة يتضمن دراسة وتحليل 
مالى لأوضاع الشركة ونشاطها ونتائج أعمالها » كما يمكن إعداد تقرير تحليل 
مالى ية أو السات القاتمة عل سراق الال » وأيضا اك تقرير قد بطلب 
أح ا مين اغداد لأفخاة كار الا نمار ء وقد يطلب اجد البترك قريرا 
عند تقدم الشركة للحصول على قروض أو تسهيلات ائتمانية » كما قد تعد إدارة 
الشركة تقريراً للمساهمين لتعريفهم بتطور نتائج أعمال الشركة . 

من زاوية أخرى يمكن تقسيم التقارير من حيث محتوياتها » مثل تقرير عن 
حالة السيولة بالشركة بهدف تقييم قدرتها على الدفع » وتقرير عن تطور الربحية 
بالشركة » وتقرير عن الأوراق المالية التى تصدرها الشركة . . . إلخ » كما يمكن 
تقسيم التقارير من زاوية ثالثة حسب الفترة التى يغطيها التقرير مثل تقرير عن 
تحليل النسب والمعدلات المالية للشركة لعدة سنوات » وتقرير تحليل القوائم المالية 
السنوية للشركة » وتقرير عن تطور الأعمال الربع سنوية للشركة وهذا التقرير 
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يتصب على تحليل القوائم المالية الريع سئوية للشركة . 

وفيما يتعلق بالقائم بإعداد تقارير تحليل ونقد القوائم المالية هناك العديد 
من الجهات التى تتولى إعداد مثل هذه التقارير » عادة ما يكون بمنشآت الأعمال 
كبيرة الحجم قسم خاص لإجراء الدراسات والبحوث يقوم بإعداد مثل هذه 
التقارير» كما ان البنوك عادة ما يكون لديها خبراء فى دراسة وتقييم الشركات 
يتولون إعداد تقارير تحليل ونقد القوائم المالية للشركات المتعاملة مع البنك › 
بالإضافة إلى ذلك هناك كثير من المكاتب الاستشارية المتخصصة التى قد تعهد 
إليها منشآت الأعمال وغيرها من الجهات مهام إعداد تقارير تحليل ونقد القوائم 
المالية . 

وبخصوص مصادر بيانات ومعلومات تقارير تحليل ونقد القوائم المالية فإنها 
تتمغل بصفة أساسية فى القوائم المالية ومرفقاتها للمنشاة التى يعم التقرير عنها 
مع الإيضاحات المتممة لها » بالإضافة إلى دفاتر وسجلات المنشأة ومحاضر 
لخلسات مجلس الإدارة عاض امات العامة للها من زارة اخرى تم 
الحصول على متوسطات الصناعة والتى تمثل مؤشرات للشركات الأخرى فى نفس 
الصناعة وذلك من الجهات المختصة مثل الغرف التجارية والأجهزة الحكومية › 
كما يكن الحصول على البيانات الخاصة بسعر السوق لأسهم المنشأة من أسواق 
الأوراق المالية . 
۸ . معايير جودة بيانات ومعلومات التقارير والقوائم المالية ا محاسبية : 

ثار - وما زال يثور - جدل بين المحاسبين والمفكرين فى مجال المحاسبة حول 
معايير جودة البيانات والمعلومات التى تحتويها التقارير والقوائم المالية 
المحاسبيةء ورغم هذا الجدل المستمر إلا أنه يكن القول أن هناك بعض المعايير 
التی کد اکر رعا من معایر آخری هذا « وقد آشارت ذراسات عدی د قى 
هذا المجال إلى أن معايير جودة البيانات والمغلومات المحاسبية الأكثر شيوعاً 
تتمثل فى معيار الملاءمة ومعيار الصلاحية أو الوثوق ومعيار الإفصاح ومعيار 
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الأهمية النسبية ومعيار التوقيث المتاسب » وفيما يلى تحليل مختصر لهذه 
ا 

: Relevance ine ze . ۷۷۸ 

يعتبر معيار الملاءمة أكثر معابير جودة بيانات ومعلومات التقارير والقوائم 
المالية المحاسبية قبولاً من جانب كل من الممارسين لمهنة المحاسبة والمفكرين 
فى مجال المحاسبة والمستفيدين من بيانات ومعلومات التقارير والقوائم المالية 
المخاسىة.: 

وتتمثل ملاءمة بيانات ومعلومات التقارير والقوائم المالية المحاسبية 
فى أن تكون مرتبطة بالغرض الذى تم إعدادها من أجله » أو تكون 
مرتبطة بالنتيجة المرغوب فى تحقيقها » أى أن معيار ملاءمة البيانات 
والعلرمات الرارةا بالنقارير يع مطابقة فل الياتات ,ا لعلرمات 
لاحتياجات مستخدمى هذه التقاريرء وذلك من حيث المضمون ودرجة 
الإجمال أو التفصيل وطريقة العرض . . . إلخ . 


على سبيل المغال إذا كان أحد المستشمرين بصدد شراء أوراق مالية كاستشمار 
طويل الأجل » فإنه يرغب فى إعداد تنبؤات حول الأرباح المتوقع الحصول عليها 
من الشركات التى تقشل فرصا استشمارية بديلة » فى هذه الحالة فإن أية بيانات أو 
معلومات عن الأرباح فى الفترات السابقة وكذا عن اتجاه المبيعات وعن أية قيود 
متوقعة على توزيع الأرباح مستقبلاً قد تغل بيانات أو معلومات ملائمة لهذا 
ال خت اها تساف على إعداد اتترا فا قار السار . 


: يمكن مراجعة ذلك على سبيل المثال فى‎ )١( 
على » سمية أمين : الآثار الحارجية لمعايير جودة البيانات والمعلومات المحاسبية على‎ - 
قرارات مستخدمى القوائم والتقارير المالية المنشورة » رسالة دكتوراة غير منشورة»‎ 
. ٠۹۹۲ » جامعة القاهرة‎ 


- Hendriksen, E .S ., Accounting Theory, Richard D . Irwin Inc ., 
Homewood, Illinois, 1982 . 
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۸1 . معبار الصلاحبة/الوثوق Reliabii†۷‏ : 

يشير معيار الصلاحية أو الوثوق - بطلق عليه أيضاً معيار المأمونية - إلى 
درجة اطمئنان المستخدم (المستفيد) أو ثقته فى البيانات والمعلومات الواردة فى 
التقارير والقوائم المالية » وتتميز البيانات والمعلومات الموثوق بها بالدقة 
Accuracy‏ ای ان تکون صحيحة وتعکس الواقع بصدق كما تتصف بالشمول 
Completeness‏ وأيضأ تتصف بالحیاد Neutra‏ وعدم التحيز أى أن 
تكون موضوعية . 

على سبيل المال إذا ظهر بقائمة المركز المالى لإحدى منشآت الأعمال بند 
شهرة المحل وهو يمل قيمة الشهرة المشتراة » فإنه من المتوقع فى هذه الحالة أن 
بعتقد القارئ العادى أن هذه القيمة تقثل القيمة الفعلية للشهرة القائمة فى تاريخ 
إعداد قائمة المركز المالى » فى حبن أن القيمة تمثل فقط قيمة الشهرة المشتراة ومن 
المحتمل وجود شهرة غير ظاهرة بالقوائم المالية » وعلى ذلك فإن قيمة بند الشهرة 
الظاهر بقائمة المركز المالى فى هذه الحالة لا يتوفر فيه معيار الصلاحية / الوثوق 
لأنه لا تتوفر فيه الدقة والصدق . كمثال آخر لعدم توافر معيار الصلاحية / 
الوثوق فى بند من بنود الميزانية حالة ظهور الأوراق المالية بتكلفتها التاريخية 
فى الميزانية رغم حدوث انخفاض واضح ومستمر فى القيمة السوقية لهذه 
الأوراق؛ ذلك لأن القيمة الظاهرة بالميزانية لا تعكس الواقع بصدق ودقة . 
۸1۸ . معیار الإفصاح 1ءء¡ : 

يعتبر الإفصاح أحد معايير جودة البيانات والمعلومات المحاسبية ذات 
الأهمية» ويشير هذا المعيار إلى ضرورة أن تتضمن التقارير والقوائم المالية 
المحاسبية البيانات والمعلومات (الكافية) ذات المغزى أو الهامة الواجب الإفصاح 
عنها لمساعدة مستخدمى التقارير والقوائم المالية فى اتخاذ قراراتهم وا يلام 
خبراتهم ومهاراتهم » هذا يعنى أنه يتعين أن يراعى عند إعداد التقارير والقوائم 
المالية المحاسبية أن تفصح عن البيانات والمعلومات الكافية من وجهة نظر 
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مستخدمى هذه التقارير والقوائم با يعنى أنها لم تغفل بيانات أو معلومات لو 
تم الإفصاح عنها لكان لها تأثير على قرارات وأحكام مستخدمى هذه التقارير 
والقوائم » وذلك على النحو الذى سبق تناوله من قبل . 
۷1 . معيار الأهمية النسبية ¥أااه Ma)‏ : 

تشير الأهمية النسبية بشكل عام إلى أن قارئ التقرير يهتم بأمور معينة 
اکثر من اهتمامه بامور اخری » هذا یعنى أن التقرير يجب ان يركز على البيانات 
والمعلومات الأكثر أهمية للقارئ › ويعتبر بيانا ما أو معلومة ما ذات أهمية 
نسبية إذا كان هناك ما يدعو على الاعتقاد بأن قرارات أو أحكام المستخدمين / 
المستفيدين (قراء التقرير) ستتأثر معرفة هذا البيان أو تلك المعلومة . وعلى 
ذلك يكن القول إن معيار الأهمية النسبية فى مجال معابير جودة بيانات 
ومعلومات التقارير والقوائم المالية ينصب على أن التقارير ينبغى أن تتضمن 
البباتات را لمعلومات الى تكرن دات اتير على قرارات أو أحكام مستخدمی 
هذه التقاريرء وإن إغفال هذه البيانات أو المعلومات يؤدى إلى التأثير على هذه 
القرارات وتلك الأحكام » وفى نفس الوقت يتعين عدم الإسهاب فى ذكر بيانات 
أو معلومات فى التقرير ليس لها خاصية التأثير على قرارات أو أحكام 
مستخدمى التقرير لأنها قد تؤدى إلى إضاعة وقت القارئ أو إبعاده عن البيانات 
والمعلومات الأكثر أهمية . 


۸ . معیار التوقیت المناسب ۶٤۴111ص"‏ : 

يقصد بمعيار التوقيت المناسب إعداد التقارير والقوائم المالية فى الوقت 
المناسب من وجهة نظر المستفيدين من هذه التقارير » حيث يؤدى التأخير فى 
إعداد التقارير والقوائم المالية إلى التقليل من قيمتها لدى المستفيدين وهم بصدد 
استخدامها فى اتخاذ القرارات » كما قد يؤدى هذا التأخير إلى زيادة درجة عدم 
التأكد المرتبطة بالقرارات التى تعتمد على ما تتضمنه التقارير من بيانات 
ومعلرمات > وناك آثار سلبية أخرى تقرتب على القاخير في اعدا التقارير 
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متها تأجل انتخا القرار أو اتخاذ القراز اسا على انات رسخلرمات قير 
محف الام التق کد زی آل غاد قارات قر سل ١‏ او الت غو 
مصادر أخرى للحصول على البيانات والمعلومات . ومن زاوية أخرى قد يؤدى 
تقديم التقارير فى الوقت غير المناسب إلى عدم الاهتمام بها من جانب 
الملستخدمين . وعلى ذلك يمثل التوقيت المناسب معياراً ضرورياً من معايير جودة 
بيانات ومعلومات التقارير والقوائم المالية مؤداه توفير احتياجات المستفيدين من 
البيانات والمعلومات الحديثة وقت الحاجة إليها بدون تأخير . 


۸٨‏ . خلاصة الوحدة الدراسية الثامنة عشرة 


چ جاك لات اة الارع عا الائ لن 
الموضوعية والشكل والأسلوب . 

× يجب أن يراعى التقرير هدف القارئ الذى يقد له التقریر › وإذا کان من 
الحتمل تقديم التقرير لأكثر من قارئ فيجب مراعاة أهداف غالبية - 
وليس جميع - قراء التقارير . 


يجب مراعاة القاعدة العامة التى تقول "تقارير مختلفة لمواقف مختلفة" . 


هناك عدد من الأدوات التى يكن الاستعانة بها فى إعداد التقارير مثل 
اللغة والرياضيات والجداول والرسوم البيانية والأشكال التوضيحية . 
ال عا الا ال ى الدت الد اتر ات 


مقارنة . 

٭ موضوعية التقرير تعنى اشتماله على الحقائق بدون تحيز من قبل معد 
التقرير » مع مراعاة أنه يكن لمعد التقرير أن يقدم توصياته - إذا طلب 
منه ذلك - مع توضيح الحقائق التى استند إليها . 

پ طالت راغ ااار عا تلل ا جل 
يحتويه من بيانات ومعلومات مما قد يجعله لا يژدى الغرض منه . 

هناك عدة صور لعرض التقرير مثل التقارير الشفهية والتقارير المكتوية 
والتقارير المعروضة على شاشات الحواسب الإلكترونية والتقارير المسجلة 
على وسائط تخزين إلكترونية والتقارير السمعية . 


# تتمثل معايير جودة بيانات ومعلومات التقارير والقوائم المالية المحاسبية 
فى الملاءمة والصلاحية والتوقيت المناسب والأهمية النسبية والإفصاح . 
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٩۹‏ . أسئلة على الوحدة الدراسية الثامنة عشرة 


TAET 


ناقش مدى صحة أو خط العبارات التالية مع تبرير إجابتك فيما لا يزيد عن خمسة 
أسطر: 
)١(‏ الموضوعية فى إعداد التقارير تعنى وجود شكل ميز للتقرير ميزه عن باقى 
الان . 


(۲) تتمثل محتويات جميع أنواع التقارير فى معلومات على أساس أن التقارير 
تعبر عن مخرجات نظم التشغيل . 


(۴) تمشل التقارير الشفهية أفضل صور عرض التقارير على الإطلاق . 
)٤(‏ ليس هناك ما بيز التقرير كوثيقة عن غيره من الوثائق . 


(0) يجب تبسيط النقرير لأقصى درجة مكنة حتى يسهل فهمه ويكون جذاباً 
E‏ 


)١(‏ تقتصر مصادر إعداد تقارير تحليل ونقد القوائم المالية على سجلات ودفاتر 
اہ لے دد عا اا - 

(۷) يتعين عدم اللجوء للرسوم البيانية والجداول عند إعداد تقارير تحليل ونقد 
القرات الالية . 

(۸) تعبر التقارير الخحاصة عن التقارير التى يجرى إعدادها بصفة دورية مثل 
لر اا ل 

السزال الثانى : 


E SO SEE 
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AY 
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